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Fernando Rivera Peredo

..................................... ECONOMISTA -~

Alos Accionistas de Almacenes la GangaR.C_ A. SA:

Hemos auditado los estados financieros adjunios de Almacenes la Ganga R. C. A S.A_ (una sociedad andnima constituida en
ol Ecuador), que comprenden e balance generat al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los comespondientes estados de
resultados, de cambios en el pafrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el affo terminado en esa facha, asi como 8!
resumen de kas principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabiliad de I gerencia sobre ios estados financieros
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® Lagerencie.:deIaCompaﬁiaesresponsabladelapreparadényprasanbdénmmak_)ledabaaetadosﬁmc_ieroadeawerdo
. con principios de conlabitidad generaimente aceptados en Ecuador. Esta responsabfidad inciuye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de confroles intemcs relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
® contengan distorsionas importantes, debido a fraude o emor; seleccion y aplicacion de paliticas contables apropiadas; y, la
o determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las crounstancias,
: Responsabilidad del auditor
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3. Nuesira responsabifidad es fa de expresar una opinion sobre los eslados financieros adynios, busades en nueslra auditoria.

Nusestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intermnacionales de audiloria, las cuales raquiensn que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemaos una auditoria para ablener certeza razonable de i ioe estados financieros no
contienen distorsiones importanies.

Una auditoria comprende ia ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones
presentadas en los estados financieros. {08 procedinventos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye Ta
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o emor. Al efectuar
esta avaluacion de resgo, ol auditr toma en consideracion fos controles intermos relevantes de la Compafila, para la
preparacion y presentacion rezonable de los estados fmancieros, cmdfndacbmxp'wmmibnadaawerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efeciiyidi,dek bbn delaCompmla
Una auditoria también mcllyelaevduamdndemlmpnnclpmsdscmhhﬁdad

contables realizadem por la gerencia son razonables, asi como una evalua
financieros.

Urbanizacion La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal al Colegio International School)
Telf.: 5110754 Celular: 094026811 # e-mail: ferrivper@hotmoail.com
Guayaquil - Ecuador
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Fernando Rivera Peredo
..................................... ECONOM'STA

5. Consideramos que lz evidencia de audioria que hemos obienido es suficiente v apropiada pera proporcionsf una base para
nuastra opinién calificada de auditoria.

Opinion

6.

En nuestra opinion, s estados financieros mencionados en el pamrak 1 presentan razonablemente, en todos los aspecios
imporiantes, ia stuacion fnenciera de Almacenes la GangaR. C. A. SA. ai 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resuliados de
8Us operaciones, loe cambios en el palrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contablidad generaiments aceptados en &l Ecuador.

Guaysquil, Ecuador
23 de Mayo de 2011
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Urbanizacién La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal al Colegio International School)
Telf.: 5110754 Celular: 094024811 & e-mail: fenivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador




Almacenes la Ganga R. C. A. Cia. Ltda,

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Compafila Relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Instalaciones, mobiliaric y equipo, neto
Inversiones permanentes

Cargos diferidos y otros, neto

Otros Activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuesto a la Renta

Ingresos diferido

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar largo plazo

Accionistas y compafifas relacionadas largo plazo
Deudas a largo plazo

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reserva Facultativa

Reserva Legal

Uilidades acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas fr‘
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1

Ing\Leticia Macias ‘
Representante Legal
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2010 2009
20,148 646 6,054 479
80,769,451 65,700,414

405,462 8,931,162
18,600,850 14,312,000

312,743 628,512

131,246,152 95,626,657
1,736,848 4,893 444

650,000 650,000

380,809 106,294

268,786

134,282,685 101,276,395
11,538,943 8,850,618
52,003,880 7724279

4,168,776 4,676,161
1,505,062 815,392
15.745,726 14,771,911

84,062,367 67,838,359

10,366,815 13,917,245
5,035,217 5,001,226

13,360,960 1,685,992

2,500,000 2,500,000
203,982 203,982
347,738 347,738
9,781,853 5,060,792
7,723,753 4,712,061
20,557,326 12,833,573
282,685 101,278,395

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Almacenes la Ganga R. C. A. Cla. Ltda.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Ddlares de E.U A,

Ingresos- Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Utilidad en operacién

Otros Ingresos (gastos):
Financieros, neto
Otros, neto

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores
e impuesto a [a renta
Provisién para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta
Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Ing. Leticia Mac
Representante Legal

..,.—-.............................O................!

Nota

2(h)

18
19

2()

2(k)

2() y 17(d)

2(m)

S,

Sr TteGarcla
Contador

Las notas adjuntas a los estades financieros son parte integrante de estos balances.

201 2009
144,392 455 124,825,444
(111,209,797) (94,719,006)

30,106,438

(17,686,290) (23,029,872)
(21,025,342) (10,673,132)
(5,528,975) (3,596,588)
14,327 452 11,171,024

3,238,739 -
12,037 2186 7,574,458
(1,805,582) (1,136,168)
10,231,634 6,438,285
(2,507,881) (1,726,228)

7,723,753 4712,081

3,09 188
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Almacenes l[aGangaR.C. A. S.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U A,

Sakic al 31 de diciembre de 2008

Méas (menos):

Aumento de capitat social
Transferencia a utilidades
acumuladas

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2000

Mas (menos):
Transferencia a utilidades
acumuladas

Utillidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Representante Lega

Capital Reserva Reserva Utilidades Utilidad
social legal facuitativa acumuladas delejercicio Total
1,738,688 347,738 203,982 2,108,569 2963223 7,360,200
761,312 - - - - 761,312
2,963,223
(2,963,223)
- - - . 4712081 4,712,061
2,500,000 347,738 203,982 5,069,792 4,712,061 12,833,573
- - - 4,712,061 (4,712,061) -
- - - - 7723753 7723753
2,500,000 347,738 203,982 9,781,853 1,723,753 20,557,326

&

.

“SrTitg. &drcla

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de estos balances.

Contador
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Almacenes la Ganga R. C. A, S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2010.
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por actividades de operacion-
Depreciacion
Amortizacion

ALAMNOS NEIOS e ACUVOS 23
{(Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en compatias relacionadas
(Aumento) disminucién en inventarios

{Aumento) en gastos pagados por anticipado
{Aumento) en cargos diferidos y otros, netos
{Aumento) en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

({Disminucién) en compafiias relacionadas
(Disminucion) aumentc en pasivos acumulados
Aumento en impuesto a la renta

Aumento en ingresos diferidos

_Efectlvo neto {utllizado) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto
Disminucion {aumento) en obras en proceso

Efectivo neto (utifizado) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento de capital en efectivo

Aumento en accionistas a largo plazo

Aumento (disminucién) de los préstamos bancarios
Aumento de la deuda a largo ptazo

Aumento en cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento {disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2010

7,723,753

426,842
583,808

(25,089,037)
8,525,700
(5,267.760)
(268,039)
(274,605)
(268,786)
14,279 581
(507,385)
689,670
973,815

1,517,557

{768,180)
3487914

2,729,754

33,991
1,688,327
11,674,968
(3,550,430)

9,846,856
14,094,167

2009
4,712,081

362,373
660,111

(28,033,073)
(8,931,162)
8,161,955
(349,384)
(80,779)
14,549,824
(26,533)
1,716,905
447 578
5,225,252

(1,584,882)

(382,569)
(861,868)

(1,244.437)

761,312

(4,736,817)
662,664
7,807,223
4,514,382

1,685,083




Notas a los estados financieros (continuacién)

_Saldo al inicio del afio

_Saldo al final del afio

Repr'esentante Legal

2010 2009
6,054,479 4,360,418
20,148,646 8,054,479
Garcla
ontador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Almacenes La Ganga R. C. A. Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.UA.

1, Operaciones
Almacenes La Ganga R. C. A. Cia. Ltda. fue constituida el 17 de Mayo de

1983, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. iG-RL-
83-0833, con fecha 19 de Mayo de 1983

La compalfiia procede a la transformacién de compafiia de responsabilidad
limitada La Ganga R.C.A. Cia. Ltda. en una sociedad andnima con la
denominacién de La Ganga R.CA. S.A, y la reforma integral del estatuto
constante en ia referida escritura publica, aprobada mediante Resolucion de

la Superintendencia de Compafiias No. SC-J-DJCPTE-G-100007956, con
fecha 17 de Neviembre de 2010,

La Compafifa tiene por objeto dedicarse a la actividad de comprar en el
mercado nacional y extranjero articulos para el hogar, para su
comercializacion mediante el sistema de ventas a plazos al por menor, u

otras actividades relacionadas con el objeto social de la compafila de acuerdo
a sus estatutos.

2, Resumen de principales polfticas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, 108 cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar fa valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar [as reveiaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serén presentados para la aprobacion de la
Junta General de Acciopistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.




Notas a los estados financieros (continuacion)

En el Ecuador se encuenttan vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabiiidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucion No. 08.6.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafilas publicada el 31 de diciembre de 2008
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Lag principales politicag de contabilidad son las siguientes:

(a) Estimacion para cuentas incobrables-
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de Ja Compafiia, en base a una evaluacién de la antigledad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provisibn para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio.

(b} Inventarios-
Los inventarios de mercaderias se encuentran registrados al costo

bajo el método promedio, a excepcion de los inventarios de
mercaderia en transito, registrados al costo.

{c} Instalaciones, mobliiario y equipo-
Las instalaciones, mobiliario, equipo, terrenos y edificios, se presentan
& una base que se aproxima al costo histérico menos la depreciacion
acumulada. Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados
del afio y se calculan bajo e método de linea recta. Las tasas de
depreciacién estdn basadas en la vida probable de los bienes, como

sigue:
Ahfos
Edificios 20
Equipos de comunicacidn 10




(d)

(e}

U]

(@)

(h)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Aflos
Muebles y enseree 10
Vehlcules
Equipos de computacion

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de
partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.

Inversiones Permanentes
Las inversiones permanentes consisten principalmente en acciones.
Las acciones se registran de acuendo al métedo de participacién.

Cargos diferidos y ofros

Los cargos diferidos corresponden pfincipaimente a gastos de
constitucién, los cuales serd amortizacién por el periodo determinado
por la compafiia

Otros activos

Comesponden a depdsitos en garantia por ks arrendamiento de
locales donde se encuentran distribuidos a nivel nacional

Provisiones-

Se recontte una provisibn sbélo cuando la Compabia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar ia obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacidn. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar Ja mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la

provigién es el valor presente de los gastos Que se espera incurrir para
cancelarla.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que log beneficios
econémicos asociados & la transaccién fluyan a la Compafila y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de dewvoluciones y descuenios, cuando se ha

entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.




Notas a los estados financieros (continuacion)

()] Ingreso diferido-
El ingreso diferido corresponde al financiamiento en la venta de
mercaderia, que se registra cuando se factira a los clientes y se

realiza como ingreso en los resultados a medida que se va cobrando
{a cuota.

1)) Intereses pagados-

Los intereses pagados se registran como gasto a medida que se
devengan.

(k}  Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

n Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

(m) Utifidad neta por accién-

La utlidad neta por accion se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

(n)  Registros contabiles y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compahia se llevan en Délares de
E.U.A., que es fa moneda de curso legal en el Ecuador.

3, Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2010 2008
Clientes 95,708,292 68,697,539
impuesto al Valor Agregado 783,940 570,567
Empleados 481,898 828,066
Clientes Serviganga 84,950 458,112
Impuestos 16,397 -
Otros 59,535 295,836

97,115,052 70,848,120

{
000000000000000000000000000000000000000000000000°




Notas a los estados financieros (continuacién)

2010 2009

Menos- Estimacién para cyentas incobrables 8,345,601 5,147,708

80,769,451  €5,700,414

4, Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 ¥ 2008, los saldos con compafias

relacionadas
fueron los siguientes:

2010 2009
Parraguesa S. A, - 3,862,796
Asantecorp S. A. - 2,074,011
Viapcom 8. A, - 1,316,920
Flordhari S. A. 405 462 483,485
Carios E. Garcia Fuentes - 389,233
Ganga Espafia - 320,428
Infinityservi S. A, - 220,853
Inmobiliaria Chalito 202 627
Otros - 60,812
405,462 8,931,182

5. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010 Y 2009, los inventarios se formaban de la
siguiente manera;

2010 2009

Mercaderia de stock 11,139619 4,314,968

Mercaderia en Consignacisn 84071685 9,782,026

- 50,327
63,066 164,769

Mercaderia en Poder de Terceros
En trénsito

19,609,850 14,312,000

6. Instaiaciones, mobiliario Y equipo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las instalaciones, mobiliario Y equipo
estaban formados de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros {continuacién)

2010 2005

No depreciable:

Construcciones en Proceso - 3,497 914
Depreciable:

Equipos y programas de Computacién 2,096 088 1,810,951
Muebles, enseres 1,036,692 845319
Vehlculos 366,564 178,341
Equipos de comunicacion 220,948 216,765
Edificios 107,800 107,800

3,828,092 6,557,090

Menos- Depreciacion acumulada 2,091,244 1,683,646

1,736,848 4,893,444

7. Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos en inversiones permanentes
fueron los siguientes:

2010 2009
Infinityservi 5.A. {b) 99.84% 500,000 500,000
Asantecorp 5.A. (a) 99.47% 150,000 150,000

650,000 650,000

8. Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los préstamos bancarios se formaban

como sigue:
2010 2009

Cartas de Créditp
Banco Bolivariano 5,788,326 2,905 846
Bance Guayaquil 4277 357 -
Banco del Austro 1,475 608 2,458,187

11,491,289 5,362,033
Obligaciones Bancarias
Banco de Guayaquil 47,654 4,488 583

11,538,843 9,860,616




Notas a los estados financieros {continuacion)

9.  Cuentas por pagar
Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, las cuentas par pagar se formaban como

sigue;
2010 2008

Proveedores de mercaderias locales 17,471,688 11,169,352
Proveedores de servicios 11,405,005 6,883,678
Proveedores de mercaderias exterior 10,835,561 7,940 400
Provisiones 3,038,981 -
Proveedores an consignacién 8,407 165 9,782,026
Artticipo de clientes 380,821 383,453
impuestos 325,907 -
Otros 128,732 1,565,370

52,003,860 37,724,279

10. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2010 y 2000, los pasivos acumulados se formaban

COmo sigue:

2010 2009
Nomina por pagar 1,066 603 1,428,237
Beneficios Sociales 1,270,268 1,640,604
Participacién trabajadores 1,828,342 1,138,160
Otros 3,563 471,151

4,168,776 4,676,161

11.  Cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por pagar a largo plazo se
formaban como sigue:

2010 2009

Planes Acumyiativog

Eslrategia de ventas gue se inicio en e 2008 y consiste
en que loe clientes van pagando anticipadamente los
productos que desean adquirir y al momento de que

terminan de cancelar la obligacitn se les entrega la

mercaderia. 10,366,815 13,917,245




Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

13.

14.

15,

16.

Accionistas y compaiifas relacionadas fargo plazo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los Accionistas y compafiias relacionadas
largo plazo se formaban como sigue:
2009 2008
Carlos E. Garcia Fuentes 5,035,217 5,001,226
Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fa deuda a largo plazo se formaba como
sigue:
2010 2009
Acreedores bancarios-
Baneo del Pacifico 1,304 917 1,674,407
Banco Bolivariano 6,043 11,585
1,310,960 1,685,992
Emigion de obligaciones 12,050,000 -
13,360,960 1,685,982
Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 200909, el capital social de la compaliia estaba
constituido por 2,500,000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de 1 cada una, totaimente pagadas,

Reserva facultativa

El saldo de la reserva facultativa no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito Yy no pagado, pero podrd ser
capitalizado en !a parte que excede ol valor de las pérdidas acumuladas o de!
afic, si las hubiere, o ser devuslto a los accionistas en caso de liquidacian.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital
soctal, Dicha reserva no puede distribuirse como dividends en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede utilizarse para
cubir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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17.  Impuesto a la renta

(a) Situacidn fiscal-
De acuerde con disposiciones legales, fa autoridad tributaria tiene la
facultad de frevisar las declaraciones del impuesto ata renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacién de la declaracién def impuesto a ia

renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

(b} Tasade impuesio-
El impuesto a la renta se calkula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 13{f)). En caso de que la Compafia
reinvierta sus utilidades en el pals en activos productivas relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, la tasa de impuesto
a la renta seria dei 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

efectien el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

{c) Dividendos en efectivo-

Son exentos def impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Congciliaci6n del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la
perdida tributaria de la Compafiia, fueron las siguientes:

2009 2008

Utilidad antes de provisién para impuesto a la

10,231,634 6,438,280
remnta

Mas (menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 466,623
Otras deducciones {200,110)

Utlidad gravable 10,031,524 8,904,912
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 2,507 881 1,726,228
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la determinacidn del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2009 2008
Provisién para impuesto a la renta 2,507 8a1 1,726 228
Menos-
Retenciones enia fuente 1,002,819 910,836
impuesto a la renta por pagar 1,505,062 815,392

(e} Reformas tributarias-
En el Suplemento at Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidio el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen

incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

* Tasa de impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera

progresiva:
Afo 2011 24%
Afio 2012 23%

Afo 2013 en adelante 22%

Adicionaimente, los contribuyentes administradores u operadores
de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrén

una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

+«  Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion
técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a
mercados internacionales.
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Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de
magquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccion mas limpia, generacién de
energias renovables, la reduccién del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un pericdo de cinco afios,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

*  Pago delimpuesto a ia renta y su anticipo-

Exoneracidn del pago def impuesto a la renta durante cinco
afios, para [as sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y dentra de ciertos sectores econdémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el comrespondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capitat accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asl como la adquisicion de nuevas activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica, y en
general aquellas inversiones y gastfos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impusesto a la renta que reconoce el Codigo
Qrgénico de la Produccion para las nuevas inversiones.

. Retencion en la fuenie del impuesto a ia renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
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como porcentaje de retencion en la fuente del impuestio a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
para 08 pagos por intereses de créditos extemos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracién det impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizacién de capital ¢ intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en ¢l Cédigo Organico de
la Produccion y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, ios pagos realizados al exterior por parte de
administradores y operadores de ias Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

18. Gastos de administracidn

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracion se formaban
de la siguiente manera:

2010 2009

Sueldos y beneficios sociales 12,479,544 15,318,317
Reparacion y mantenimiento 2075200 843,062
Honorarios profesionales 748,101 -

Amortizacion 583,808 660,111
Gastos de personal 473,181 1,089,070
Depreciacion 426842 362,373
Impuestos, contribuciones y otros 378,246 757,860
Suministros ¥ materiales 284,053 12,482
Servicios basicos 140,040 -

Otros 99,275 3,886,597

16,686,290 23,029,872
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19. Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de ventas se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Bonificacion 6,502 918 -
Gastos de alquiler 6,148,833 5,263473
Publicidad y promocion 2,984 948 2,126,024
Honorarios profesionales 2,519,668 2,029,047
Cuentas incobrables 1,197,895 1,254,588
Servicios basicos 977,961 -
Suministros y materiales 707,235 -
Otros 7.888 -

21,025,342 10,673,132

20. Presentacion de cifras del afio 2009

Clertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificados
para hacerlas comparables con los estados financierc del afio 2010




