: ALMACENES

electrodomesticos ~

Guayaquil, 6 de mayo de 2008
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Exp. # 25827

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente, estamos enviando el informe de Auditoria Externa por el eJercicio
2.007de LA GANGA RCA CIA. LTDA.

Agradecemos su atencién, nos suscribimos.

Atentamente,

157, -:{,/

-

. Macias de Norofia
Gerente General

Matriz: Malecon 2203, Edif. Panorama, piso 3.'PB_X: 2328810. Fax: 2320765
Quito: Av. 10 de Agosto N37-232 y Juan José Villalengua PBX: 3964300
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ECONOMISTA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de:

ALMACENES LA GANGA R. C. A. CIA LTDA.

Guayaquil, Abril 30 del 2008

I

\»d

Hemos auditado el Balance General adjunto de ALMACENES LA
GANGA C. LTDA al 31 de Diciembre del 2007 y los correspondientes
Estados de Perdidas y Ganancias, de Cambios en el Patrimonio y de
Cambios en la Posicion Financiera por el afo terminado en esa fecha.
Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros, basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria (NEA). Estas normas requieren que una auditoria sea
disenada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiCiones erroneas o mexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
las evidencias que soportan las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye tambien la evaluacion de los
principios de Contabilidad aplicados y de las estimactones relevantes
hechas por la administracion, asi como una eva

presentacion general de los estados financieros. .

Tal como se explica en la Nota 2, los Estados Finy
en el primer parrafo fueron preparados de
Contables establecidas por la Superintendencia
Ecuador, las cuales constituyen una base que en ald
difieren de las Normas Ecuatortanas de Contabilidad.

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 « Telefax: 2495243

Cels.: 094026811 - 097375013 + e-mail: ferrivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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ECONOMISTA
4. La empresa procedio a incrementar su capital social por la suma de

7.

Auditpr Externo

RN A

USD § 923.686,00, mediante escritura publica celebrada en la Notaria
Vigesima Primera del Canton Guayaquil, con fecha septiembre 5 del
2007, aprobada mediante Resolucion de la Superintendencia de
Companias No. 07-G-DIC-0007514, con fecha noviembre 14 del 2007,
e 1nscrita en el Registro Mercantil con No. 24.440 el 27 de Noviembre
del 2007, acogiendose al programa de Reinversion de Utilidades, que le
faculta el Servicio de Rentas Internas sobre los resultados obtenidos en
el ejercicio economico del 2006.

En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de ALMACENES 1A GANGA C. LTDA4 al 31 de
Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y los cambios en la posicion financiera por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La empresa durante el ano objeto de mi auditoria, ha mantenido el
mismo esquema de comercializacion de sus productos, es decir politicas
de promociones de articulos electrodomesticos a creéditos, a precios
bajos para estimular las ventas, las mismas que dieron como resultado
un incremento en el volumen total de ventas por $ 11°846.718,80 entre
el afio 2006 y 2007, se determino una Utilidad del Ejercicio por el
valor de § 1°474.29544. También se determind que la empresa
mantuvo un capital de trabajo positivo de § 17297.493,67. El presente
informe debe ser leido considerando estas circunstancias anotadas en el
trabajo de auditoria realizada.

Nuestra opimion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
de la Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre del 2007, se emite por separado.

/“C-m‘

&' REGISTRODE ~O
> SOCIEDADES 2\.

>

1TI MY I8 =
»

Roddy Constante L. @
SuayaadS
Guayaquil, 30 de Abril del 2008.

— SC No. 059
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ECONOMISTA

LA GANGA R.C.A. CIA.LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007
(EXPRESADO EN DOLARES )

ACTIVOS NOTAS “ 2007

CORRIENTE

2.960.139,28
20.295.947 62

3.649.375,23
28.276.293,82
636.347,41
39.354,21

14.644.224,92
243.420,96
713.109,01

48.202.125,56

1.133.483,42
177.021,27

650.000,00

p—
oY

Caja-bancos

—~
D

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

o~
0

112.331,51

14.041.162,32
261.134 86

Impuestos Anticipados

Inventarios

]
Q| N
“um Y e’

Pagos Anticipados

)

Otros Activos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 37.670.715,59

1.022.277,34

Activo Fijo Depreciable Neto (10

Otros Activos Diferidos

. O .
M__‘ (D
] wage” | g’ o

Inversiones a Largo Plazo

TOTAL DEL ACTIVO

38.692.992,93] 50.162.630,25

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 » Telefax: 2495243
Cels.: 094026811 - 097375013 +« e-mail: ferrivper@hotmail.com
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ECONOMISTA

LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007
(EXPRESADO EN DOLARES )

CORRIENTE

<
(15) | rev692564] 253486402

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 23.400.999,61] 32.634.915,91

NO CORRIENTE

Cuentas por pagar Largo Plazo 79.820,09

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 5.081.046,09

PATRIMONIO

Capital Social (18) 815.002,00

Utilidad acumulada de ejercicios anteriores 2.717.203,27
Utilidad del Ejercicio 762.608,97

TOTAL DEL PATRIMONIO 4.412.138,24
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS DE LOS

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

) § 13.956.789,87] 21.297.653,22

_ | | -
N|iHh W
e

5.001.226,00

5.001.226,00

6.373.828,30
44.009.970,21

1.738.688,00
222.472,79

2.717.203,81

1.474.295,44

6.152.660,04

50.162.630,25}

I

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. Gta. y 5ta. Mz. 20 - Telefax: 2495243
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ECONOMISTA

LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADO EN DOLARES )

" DETALLE ’

Total de Ventas 70.635.917,00
Costo de Ventas 57.989.346 02

Costo de Ventas 57.989.346,02
UTILIDAD BRUTA 12.646.570,98

Gastos de Operacion

Ventas y Administracion 23.322.467,60
- . I
- (Utilidad (Perdida) antes de otros Ingresos o (10.675.896,62 )
Egresos
O

tros Ingresos (Egresos)

' Gastos Financieros 1.311.794 56 1.424.781.68

Ingresos No Operacionales

Ingresos No Operacionales Rendimientos Financieros 13.367.978,19
Ingreso No Operacional otras Rentas

UTILIDAD DEL EJERCICIO(conciliado) 1.380.287,01

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2007
82.482.635,80

82.482.635,80
67.757.364,08
67.757.364,08

14.725.271,72

23.195.849,26

(8.470.577,54 )

12.464.937,33

2.569.578,11
385.436,72

2.184.141.39
546.035.35
163.810 60

¢

1
-_1 I"

1.474.295 4

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 » Telefax: 2495243
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E CONOMISTA

LA GANGA R.C.A. CIA.LTDA.
ESTADO DE COSTO DE VENTA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007
(EXPRESADO EN DOLARES )

COSTOS 2007

Inventario [nicial (Bienes no producidos por la 19.766.800,87

. 14.041.162,32
Compania)

i —

PE—

Compras Netas Locales de Bienes no producidos por
la Socledad

30.457.898,384 44.242 669,94

21.805.808,63 24.093.776,65

Importacion de Bienes no producidos por la Sociedad

(-) Inventario Final de Bienes no producidos por fa
Sociedad

(14.620.244,83 )

TOTAL COSTO DE VENTA 57.989.346,02 67.757.364,08

T T T o e

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA. |
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Q&)
(EXPRESADO EN DOLARES) g
O CAPITAL RESERVA UTILIDADES | UTILIDAD DEL o~
5 DESCRIPCION SOCIAL LEGAL RETENIDAS EJERCICIO TOTAL Q
Z ‘ 2
£ ~
o Saldoal 31/12/06 815.002,00 117.324,00 2.717.203,27 762.608,97 4.412.138,24 = N
» o >
> 8 g
2|  |Capital Social 923.686,00 923.686,00 =
oL ~
> 3
g : Reinversion de Utilidades ( 923.686,00 ) (923.686,00 ) Q
S5 ' ' L '
S Reserva Legal 163.810,60 163.810,60 -
B_-: . ,
23 |
w g" De Utilidad del Ejercicio a Utilidades Retenidas 762.608,97 ( 762.608,97 ) 0,00
P % ‘
£ »|  |utilidad del Ejercicio 2.569.578,11 | 2.569.578,11
2 o
= &
3 Provision 15% Participacién Trabajadores (385.436,72) | (385.436,72)
38
© s Provisién 25% Impuesto a la Renta (546.035,35) | (546.035,35)
S 8
g S
23 Provisién Reserva Legal (163.810,60) | (163.810,60)
38
3 X
N Reclasificaciones 102.415,76
8 |
N
=
w

Saldo al 31 /12 /07 1.738.688,00 222.472,79 2,717.203,81 1.474.295,44 6.152.660,04

— T e AT i ———————— e e 2 e | B el T s e S I W T el el B T E T e bk H I (S bl 1 e B el T T e _3_SrTTr "W —'—BF PR LI 1) e v L W P m L P T YW, LML EEEEE N Tl AN EN 1T Y LS e

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ECONOMISTA

LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2007
( EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 1.474.295,44
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto generado por las actividades operativas:
Depreciacion | 260.989.11
Amortizacion 58.224,97
Reserva Legal 163.810,60
Reclasificaciones cuentashpatrimoniales | 102.415,76
Reclasificaciones activos diferidos (58.224,97 )

Aumento en Cuentas por Cobrar ( 7.980.346,20 )

Aumento en Otras Cuentas por Cobrar (636.347,41 )

Disminucion en Impuestos Anticipados 72.977,30

Aumento de Inventarios ( 603.062,60 )

Disminucion de Pagos Anticipados 17.713,90

Aumento en Otros Activos Corrientes (713.109,01 )

Aumento en Cuentas por Pagar 7.340.863,35

Aumento de Retenciones e Impuestos 927.938,18

Adiciones y deducciones totales | ( 1.573.372,49 )

Efectivo neto usado por las actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fij0s (372.195,19)
Inversiones a Largo Plazo ( 650.000,00 )
Otros Activos Diferidos (177.021,27)

Efectivo neto generado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS

Fondos obtenidos por la Prestacion de Obligaciones Bancarias C/P 965.114,77
Pagos realizados por la Prestacion de Obligaciones a L/P ( 79.820,09 )
Fondos obtenidos por Anticipos de Clientes 575.019,31

Efectivo neto usado por las actividades financieras

Reduccion neta en el efectivo
Efectivo al 31 de Dic de 2006
Efectivo al 31 de Dic de 2007

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 - Telefax: 2495243
Cels.: 094026811 - 097375013 + e-mail: ferrivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador

428.138,42

(1.199.216,46 )

1.460.313,99

689.235,95
2.960.139,28
3.649.375,23



- ECONOMISTA

LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA.
RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS
COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007
(EXPRESADO EN DOLARES )

RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS (D,SM:,,UU%%;?EN EL
COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO | ~ orat oE TRABAJC.
Caja y bancos 689.235,95

(17.713,90)

Pagos Anticipados

Otros Activos Corrientes 713.109,01

Cuentas por Pagar ( 7.340.863,35 )
Obligaciones Bancarias (965.114,77 )
Retenciones e Impuestos (927.938,18 )

AUMENTO (DISMINUCION) CAPITAL DE
TRABAJO . 1.297.493,67

D e ——— . . ————kaki e ———— I L kA ]

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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A. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERO

£CONOMISTA

LA GANGA R. C. A. CIA. LTDA.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

DEL ANO 2007

NOTA 1 - OBJETO DE LA COMPANIA:

La Compaiiia fue constituida el 17 de Mayo de 1983, mediante Resolucion de
la Superintendencia de Companias No. IG-R1L-83-0633, con fecha 19 de Mayo
de 1983.

La Compafia procedid al aumenio de capital en ia suma de novecientos
veintitres mil seiscientos ochenta y seis dolares de los Estados Unidos de
Ameérica y Reforma del estatuto de la compania, aprobada mediante
Resolucion No. 07 — G — DIC — 0007514, con fecha 14 de Noviembre del
2007,

La Compafia tiene por objeto dedicarse a la actividad de comprar en el
mercado nacional y extranjero articulos para el hogar, para su comercializacion
mediante el sistema de ventas a plazos al por menor. u otras actividades
relacionadas con el objeto social de la compariia de acuerdo a sus estatutos.

Sus politicas mas importantes de contabilidad se resumen a continuacion:

Los estados financieros estan preparados de conformidad a las normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Companias en
el Ecuador y por lo general difieren de los principios de contabilidad

generalmente aceptados, debido a que no contemplan en torma integral los
efectos de la inflacion (NOTA 2).

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 » Telefax: 2495243
Cels.: 094026811 - 097375013 + e-mail: ferrivper@hotmail.com
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ECONOMISTA

B.ACTiVU FiJU

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion, y son
depreciados de acuerdo con el metodo de linea recta, en funcion de la vida
util estimada de cada activo, segun los siguientes porcentajes anuales:

PORCENTAJES
(o)
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion y Sotware 33

C. RESERVA LEGAL

De acuerdo al Art. 109 de la Ley de Comparias se establece una

apropiacion obligatoria del 5% de la Utihdad Liquida anual para la
constitucion de la Reserva Legal, hasta que represente el 20% del capital

social pagado. La empresa aplico un 10% por concepto de Reserva Legal
dentro del periodo auditado.

D. IMPUESTO A LA RENTA

I.a provision para impuesto a la renta esta constituida a razon del 25 % de
la utilidad anual, luego de deducir la participacion a trabajadores

Cdia. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 » Telefax: 2495243
Cels.: 094026811 - 097375013 + e-mail: ferrivper@hotmail.com
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ECONOMISTA

NOTA 2 -INFLACION.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las politicas contables mencionados en la (NOTA 1) y por lo tanto
no muestran el efecto de la inflacion.

NOTA 3 -CAJA - BANCOS

Al 31 de Diciembre del afio 2007 este rubro presenta los siguientes saldos:

}
DETALLE 2007

CAJA |
Caja 523.702,74
SUBTOTAL 523.702,74

- BANCOS |

Banco de Guayaquil Cta. Cte. # 25202-4 701.994,75
Banco de Pichincha Cta. Cte. # 6218128-1 468.551,62
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 7848-9 1.426.864.36
Banco Filanbanco Cta. # 127313 361.37
Banco del Austro Cta. # 309000951 212.930,52
Banco Pichincha Cta. # 631832-3 (19.768,41)
Banco Bolivariano Cta. # 501508-3 (84,00)
Banco del Pacitico 123.175.62
Banco Produbanco Cta. Cte. # 10086447 18.502.64
Banco Pichincha Cta. Cte. # 0286991 438,20
i3anco del Pichincha Cia. # 6306633 (71,50)
Banco Internacional Y6.2.24,96

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 - Telefax: 2495243
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ECONOMISTA

Banco Internacional Quito (2.513,16)
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 6169040 (42.123,61)
Banco del Pichincha Cta. # 24506644 40.480.70
Banco del Pichincha Cta. # 24506636 5.719.18
Banco del Pichincha Cta. # 1938630-9 215,33
8B(;1;18cg4 Ijgc:lonal de Fomento Cta. # 20.624.86

Bancos Cuenta de Ahorro:
Cooperativa Salite Ltda.. 1426-6 44.954,04
- Cooperativa Salitre Ltda.. Cta. 21 29.195,02
SUBTOTAL 3.125.672,49
| TOTAL 3.649.375,23

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del aio 2007 las cuentas por cobrar consistian en:

DETALLE 2007 |

Clientes — Tanjetas de Crédito 7.716.575,59

Chlientes — Tarjetas La Ganga 20.971.447.76

Empleados Activos 322.459,92
Kjecutivos

Carlos Garcia Fuentes 68.434 .97

SUBTOTAL 29.078.918,24

( - ) Provision Cuentas Incobrables - (802.624.42)

TOTAL 28.276.293,82

Cdila. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 - Telefax: 2495243
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ECONOMISTA

NOTA 35— OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2007 las otras cuentas por cobrar consistian en:

DETALLE 2007

Otras Cuentas por Cobrar

Cornejo Luis 604,52
Alberto Aviles 5.700.00
Juan Carlos Reyes 500,00
Juan Baquerizo 17.843.,42
Juan Vera Solis 100,00
Ab. Joaquin Febres Cordero 1.500,00
Diego Baquerizo 6.000,00
Luis Silva 900,00
Tiburcio Mestanza Moran 120,00
Luis Ochoa Hinostroza 336,10
Erna Baquerizo Seifert 5.000,00
Alfredo Icaza Barahona 100,00
Registrol S.A. 1.473,98
Corporal. Samborondon (Mercad.en Consig) 1.609,40
Juan Carlos Garcia 4.660,00
Cia Moneygram 129.190,41
Andres Guzman Baquerizo 47.533,00
Pedro Alarcon Alban 2.000,10
Comedor-Empleados 222.149.31
Movilizacion — Empleados 28.471,93
Guillermo Minchala Heredia 300.00
Julio Izurieta Vasconez 1.750,00

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 « Telefax: 2495243
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ECONOMISTA

NOTA 6 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Carlos Fuentes Estrella 2.965.46
Pedro Alarcon Ruiz 300.00
Angel Leon Plaza 1.000,00
IVA Barreiro Arteaga 498.00
Pablo Santana Rodriguez 950,15
Pedro Ortega Andrade 39.534.00
Wilham Portugal Soledispa 292,31
Otecal S.A. L | 0,03
Abg. Carlos Perez 1.549,75
Arq. David Castillo 4.000,00
Serviganga 97.732,19
Condominio El Galeon 40,00
Oscar Barahona Neira 5.897.35
Gangalap S.A. 3.746,00

TOTAL 636.347,41

Al 31 de Diciembre del 2007 los impuestos anticipados consistian en:

DETALLE 2007
| _
Crédito Tributarto a favor de la empresa (JVA) 39.354,21
TOTAL 39.354,21

Cdla. Nueve de Octubre Calie 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 - Telefax: 2495243
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ECONOMISTA

NOTA 7 _—_INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2007 los Inventarios consistian en:

DETALLE 2007

Productos Terminados listo para venta 14.620.244,83
Mercaderias en Transito 23,980,09

TOTAL 14,644.224,92

NOTA 8 — PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2007 los pagos anticipados consistian en:

DETALLE 2007

Seguros Pagados por Anticipado

Seguros Atlas 152.522,39
SUBTOTAL
Arriendos Pagados por Anticipado
[.ocal Comercial, Almacén y/o Sucursal 90.898,57
SUBTOTAL
- TOTAL 243.420,96
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NOTA 9-OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2007 los otros activos corrientes consistian en:

DETALLE 2007
Servicios 18.4138,84
Anticipo por gastos tiendas 694.690,17
TOTAL 713.109,01

NOTA 10 — ACTIVO F1JO DEPRCIABLE NETO

Al 31 de Diciembre del 2007 el activo fijo depreciable neto consistia en:

DETALLE 2007
Muebles y Enseres 541.566,48
Equipos de Computacion y Software 1.480.587,79
(-) Depreciacion Acumulada -888.670,85
TOTAL 1.133.483,42
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre del 2007 los otros activos diferidos consistian en:

l DETALLE 2007
Publicidad 312.817.38
Uniformes 3.672.23
Computacion 27.615,17
Arriendos 3.300,01
Adecuaciones oficinas, tiendas y varios. 300.399,26
SUBTOTAL 647.804,05
(-) Amortizacion acumulada (470.782,78)
TOTAL 177.021,27

NOTA 12 — INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2007 las inversiones a largo plazo consistian en:

DETALLE 2007

Inversiones L.P. Acciones

Asantecorp S.A. 150.000,00
Infinityservi S.A. | 500.000,00
TOTAL 650.000,00
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NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del afio 2007 las Cuentas por pagar consistian en:

DETALLE 2007

Cuentas por Pagar

| .

Anticipos de Clientes 160.891,88
Veronica Zambrano Chavez(IESS) 37,44
Glona Merino Burgos(IESS) -52,39
Eduardo Danilo Moran(IESS) 15,58
Indumimetsa 63.887.00
Calderon Santamaria Jose Luis(IESS) 36,03
Edwin Ermesto Delgado Piguave(IESS) 37,37
Anglo Ecuatoriana Cia. Ltda.. 0,01
Hugo Ayovi Ayovi ‘ -21,00
Segio Olvera Zapata 74,73
Carlos Campuzano Zambrano 60,06
Jose Pinto Utreras 37.31
Miguel Valverde Valverde Pluas 83,90
Jenny Melo Hernandez 22.45
LLuver Olvera Mufioz 40,25
Luis Luna Campusano 30,08
Patricia Mendoza Sornoza 17,27
Alenxandra Caspata Valarezo -12,72
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ECONOMISTA

Rosa Romero Pefafiel
Segundo Arreaga(IESS)

Juan Carlos Espinoza Jiménez
Edwin Hernandez Pelaez
Guillermo Lindao Mora

Jose Rellana Vera

Roxana Varas Miranda

Nury Zea Armas
Ludgardo Zamora(IESS)

Tomas Quino Pihuave Pincay
Geovani Ferrin Villavicencio
Sergio Apolinario Pezo
Marcos Castro Matamoros
Luis Jiménez Banchon

Elias Zufiiga Coronado

Jose Zavala Miranda
Francisco Gortaire Cordovez
Geovanny Alvarado Rojas
Juan Perez Vargas

Celhia Carranza Larrosa

Jose Barzola Pluas

Mercy Grippa Mufioz

Letty Quinapallo Rodriguez

Benjamin Barco Leon

Lorena Beltran Fanas
Melida Cabello Barco
Victor Criollo Alvarado
Andrea Figueroa Rodriguez
Ana Gamboa Castro

e-mail: ferrivper@hotmail.com

Guayaquil - Ecuador

17,01
61,62
57,04
35,18
19,56
17,92
18,30
19,88

-56,79
15,82

-26,43
34,26
28,66
21,50
27,69
-8,71

104,77

-47,84

-37,25
11,53
19,45

-39,52

-31,42
50,50
22,54

5,18
49,70
16,56
-9,29
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Julio Mendieta Solis

Luis Mendoza Rojas

Daniel Chonillo Pazmifio
Francisco Garcia Loor

Luis Alberto Plua Pozo
Henrry Quiroga Zamora

Jose Gomez Montero

Manuel Ignacio Medina Medina
J 6rge Gonzalez Cabrera
Marcos Preciado Mosquera
Juan Jesus Barbero Aucapina
Carlos Luis Mendieta Triviiio
Gabriel Contreras Aguilar
Sixto Chalen Mendoza

Ronal Villalva Mera

Paul Molineros Suarez
Nigson Bone Jama

Victor Hugo Masabanda Criollo
John Richard Sanchez Almea
Elizabeth Galarza Rocio
Mercedes Romero Miranda
Saltos Martha

Juan Pincay Castillo
Norberto Velez Sanchez

Francisco Xavier Pincay Baren

Felipe Antonio Loor Plua
Luis Gortaire Macias

Gina Aguirre Quinde
Alejandro Roberto Vera Cedeiio

e-mail: ferrivper@hotmail.com

Guayaquil - Ecuador

53,09
37,57
-6,21

20,84

22,33
75,27
-13,91
39,75
18,24
-57,12
-21,11
-73,64
-46,02
13,40
-0,90
-24,08
24,03
-9,25
-24,09
-43.98
18,25
71,52
-46,80
-61,26
46,98
-62,59
20,78
3,92
11,24
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Karina LLimones Alvia

Olga Rosales Puertas
Julio Quifionez Erazo
Raul Palacio Pino
Arriendos

IESS (Jorge Barzola)
Multas a Empleados
Thomas Diaz (IESS)

Anticipos Plan Acumulativo
Jose Cabezas Candel

Carlos Garcia Fuentes
Chiriguana Transito (IESS)
Montoya Alexandra (IESS)
Hector Enrique Cabeza Durand
Norma Moran Polanco (IESS)

Alexandra Ruiz Cedefio

Blanca Rosado Cangd (IESS)
Franklin Fierro Cabrera (IESS)
Teresa Ronquillo Leon (IESS)
Jose Arroba Santosw (IESS)

Geovanny Ycaza Choez (IESS)
Olivia Carbo (IESS)
Carranza Torres Pedro (IESS)

Carrera Beltrasn Wilson (IESS)

-38,66
-23,52
-8,00
-20,73
11.050,29
7,96
17.231,59
21,24
284.160,33
145.247,74
585,68
-12,72
1,88
-1.603,46
73,60
6,91
12,83
31,09
19,40
105,71
23,96
-11,63
208,27
-11,27
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Palacios Rodas JAneth (IESS) 31,84
Terrero Zamora FAbian (IESS) 19,65
Tumbaco Arreaga Humberto (IESS) 24,56
Zxiiga Pazmifio Delia -5,28
Mendoza Garcia Laura (IESS) 18,48
Milton Nufiez (IESS) 13,48
Armas Chavez Marjorie (IESS) 9,82
Vicente Navarrete Saltos -25.80
Jose Palacios Palacios -10,04
David Santana Veliz 98.61
Gladis Zapata Mera 15,16
Luis Macias Garcia 87.48
Willy Alava Martinez (IESS) 108,65
Ana Jordan Chalen (IESS) 27,46
Carlos Alcivar Mera (IESS) 47,22
Ana Tomala Rosales (IESS) 51,84
Jenny Melgar Zamora (IESS) 45,66
Ubaldo Zapatier Laborde 10,20
Nelson Marcatoma Lema (IESS) -17,22
Summer Macias Valenzuela (IESS) 5.64
Vicente Cervones Campo (IESS) 28,59
Silvia Saavedra Escobar (IESS) 62,13
Lucia Wong Valenzuela /IESS) 107,21
Comisiones Sucursales 430.670,04
Mabe 2.363.018,96
Indurama 2.322.411,70
Ecasa -487.28
Electrolux 539.171,88
Bandelta — Expocarga 83.589,22
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Importadora Quezada
Philips del Ecuador C.A.

Ceramica Andina

Comercial Thomart S.A.

Conecel — Porta

Fernandas Baquerizo de Guzman
- Tekocsa S.A.
Marcimex S.A.
Riviera Ecuador S.A.
J. M: Loaiza S.A.
Ecuador Bottling Company Corp E.B.C.
Importadora Pino S.A.
Alphatrading Cia. Ltda.
Créditos GGlossar — Adolfo Romero G.

Créditos Jossmar — Marlene Tejada B.

Comandato — Cia. GRal. Comercio y Mandato
Mita Corporation S.A.

Stimm Cia. Ltda.. Brightstar

Mercantil Dismayor S.A.

Ecuacolor Lab. Fotografico S.A.

Haceb del Ecuador S.A.
Induglobal S.A.

Seguros Atlas

Radio Trunking ( Motorotas)
EMETEL

Empresa Electrica del Ecuador
Epap -G

Dalacor

-114,99
-562,39
169.892,35
631.205,01

2.212.733,10

380,00
79.756,18
0,01
176,92
18,30
-1,00
173.273,99
-0,04
97,72
31,72
477.095,52
51,34

1.976.318,06

296.713,76
54.645,75

188.690,55
59.320,07

114.687,87
872,24
16.724,51
18.419,94
765,14
30.056,31
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ECONOMISTA

Ace Seguros
Conecel/Porta — Plan Corporativo
Asoc. Bureau Veritas Bivac
Multicom — telemovil S.A.
Parque California 2
Movistar
Aig Seguros

r Seguen Cia. Ltda..
Pycca
Consultores Leon & Asociados

Jose Falconmi Padilla

Olga Elizabeth Castillo Tamango
Ab. Jose Varas Astudillo
Incaexsa S.A.

Simbolos Graficos

Salud S.A.

Maxigrat

AFP Genesis

Mi Comisariato
SuFarmacia

Optisol

Monttcashire S.A.

Juan Carlos Molina
Evenpis S.A.

Eugenia Ratto

Technoland S.A.

Ricardo Pazmiiio Levi
Articulo de Acero A. T. U.
Aldeberan

-3.659,84
4.290,31
18.277,39
10.853,36
7,58
-4.668,68
4.54635
6.373,17
-498 46
4.659,95
2.637,16
528.43
35,64
9.065,15
11.078.,49

-43.937,12

936,80
4.194,03
-6.514,76
-757.99
726,31
13.307,66

-15.800,00

-281,22
-7.902,20
1.431,77
-321,92
134,97
133,68
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Publigratas

Radio Cristal

TV, Gamavision

Radio Antena 3

Tropicalita

Telecuatro Guayaquil C.A.
Relad S.A. — Canal Uno

Cratel C.A. Teleamazonas

Sevigraft — Freddy Loor
Canal 10 TC

vides Sound Truck VST.
Radio Canal Ciento Siete S.A. Radiosa
Fernando Villarroel Obregon

Galaxia

Fabu

Radio Atalaya

Radio Elite

Radio Tropicana

Radio Superior

Duocorp

Pencilcorp S.A.

Grupo de Prensa / Radio Centro
Vision Uno

Radio Tricolor

Forever Music S.A.

La Voz de la Peninsula

Informedia — Informacion de Medios S.A.

Radio Buevo Sol — Quininde

44.990,12
4.229,48
36.654,07
6.558,81
-2.038,04
41.653,04
10.709,88
74.086,02
411,60

-40,35

13.500,00
4.081,54
913,02
722,48
231,04
1.213,86
29,40
198,17
1.977,86
>.589,84
27.025,63
3.140,08
92.248,14
55,17
35,95

485,43

974,83
184,58
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ECONOMISTA
Radio Benemerita — Joffre Unda Benitez 1.097.82
Barcelona Sporting Club 4.233,37
Multipub — Radio Caracol 25,27
Radio Bolivar -- Super K 800 147,56
Juan David Montalvo Barrera 48,22
Orbeluna Producciones S.A. 7.408,85
Radio Romance ( Extra Radio S.A.9 ) -7.396.73
P_roveedores Varios -7.373,75
Ecuavisa . 27.786,87
Canela Fm — jorge Yunda Machado 8.917,39
Indurama S.A. 529.481.05
Expocarga 21.483,86
Mabe Ecuador 181.847.19
Electrolux 53.297,81
Ecasa 13.842,99
Ecuacolor Lab. Fotografico S.A. 111.783,56
Industrias Haceb S.A. 95.870,27
Tekocsa S.A. 37.471.40
Mabe Ecuador 80.922.44
Indurama S A. 24.256,75
Industrias Haceb S.A. 61.682,50
Tekocsa S.A. 38.654,67
Gastos por Pagar 301.305,80
Tarjetas de Crédito ( Bancos ) 626.749,90
Sociedad General de Surveilance 5.328.64
Canal 10 TC | 79.113,18
Transygal S.A. ' f 3.858,71
Multicon — Telemovil S.A. 8.685.40
Maxigraf | 3.465,70
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ECONOMISTA
AFP Genesis 4.833,76
Varios y miscelaneos 5.677.488,39

TOTAL 21.297.653,22

NOTA 14 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diciembre del afio 2007 las obligaciones bancarias consistian en:

DETALLE 2007

Obligaciones Bancarias

Banco Bolivanano (a-b) 4.072.020,49
Banco Guayaquil (c—d-¢) 3.856.069,90
Banco del Austro (f) 873.307,26
Indumimet S.A. 1.001,00
Banco Financcapital 0,02

TOTAL 8.802.398,67

(a) Banco Bolivariano: Consiste en una concesion con fecha diciembre 28
del afio 2007, con vencimiento a abril 28 del 2008, a una tasa de interés
del 10.75% anual, con una tasa efectiva anual del 11.14% permitida por

la ley de Instituciones financieras, por el monto de USD $
1.000.000,00.

Cdla. Nueve de Octubre Calle 4ta. 306 entre Av. 6ta. y 5ta. Mz. 20 » Telefax: 2495243
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ECONOMISTA

(b) Banco Bolivariano, operacion # 81809-6-01001 por USD §$

3.072.020,49, por concepto de apertura de cartas de crédito domésticas
a tavor de las empresas INDURAMA, MABE y COMANDATO, por
cancelacion facturas, con vencimientos sucesivos hasta junio del 2008.

(¢) Banco de Guayaquil: Consiste en una concesion con fecha Noviembre
30 del afio 2007, con vencimiento a Marzo 31 del 2008, a una tasa de
interés del 10.50%  anual, permitida por la ley de Instituciones
financieras, por €l monto de USD $ 1.000.000,00.

(d) Banco de Guayaquil, operacion # 105443-2-01001 por USD %
2.847.174,55, por concepto de apertura de cartas de crédito domésticas
a favor de las empresas INDURAMA, MABE-Ecuador vy

COMANDATO, por cancelacion facturas, con vencimientos sucesivos
hasta junio del 2008.

(e) Sobre las operaciones efectuadas con el Banco de Guayaquil, se

encuentran pendientes intereses de mora por el valor de USD §
8.895,35.

(f) Banco del Austro, operacién # 105510-0-01001 por USD $ 873.307,26,

por concepto de apertura de cartas de crédito domesticas a favor de las
empresas INDURAMA y COMANDATO, por cancelacion facturas,
con vencimientos sucesivos hasta abril del 2008.
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NOTA 15— RETENCIONES E IMPUESTOS

Al 31 de Diciembre del afio 2007 las retenciones € impuestos consistian en:

DETALLE 2007
Obligaciones con la Administracién
Tributaria
Impuesto al Valor Agregado 192.898.55
Retenciones en la Fuente 271.870,30
Adicionales 0,01
SUBTOTAL 464.768,86
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 362.709,83
SUBTOTAL 362.709,83
Obligaciones con el IESS
Planillas del Seguro Social — Dic/06 57.291,92
SUBTOTAL 57.291,92
Obligaciones con Empleados
Nominas por pagar 5.801,93
Décimo Tercer sueldo 26.017.70
Décimo Cuarto Sueldo 103.296,86
Vacaciones 206.616.84
Fondo de Reserva 586.254.01
Provision para pagos leyes sociales 336.669,35
SUBTOTAL 1.264.656,69
Participacion de Trabajadores por Pagar 385.436.72
SUBTOTAL 385.436,72
TOTAL 2.534.864,02
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ECONOMISTA

NOTA 16 — PRESTAMOS DE ACCIONISTAS L.P. LOCALES

Al 31 de Diciembre del afio 2007 los prestamos de accionistas l.p. locales
consistian en:

DETALLE 2007

Préstamos de Accionistas L.P. Locales

Sr. Carlos E. Garcia Fuentes 5.001.226,00

TOTAL 5.001.226,00

NOTA 17 - OTROS PASIVOS

Al 31 de Diciembre del aiio 2007 los otros pasivos consistian en:

DETALLE 2007
Otros Pasivos
Ingresos Anticipados 6.373.828,30
TOTAL 6.373.828.30
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NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de Diciembre del afio 2007 el capital social de la empresa se conformaba
de la siguiente manera:

| ACCIONISTAS VALOR
Carlos Eduardo Garcia Fuentes 1.738.686.00
Rosa Elvira Fuentes Baquero 1,00
Carlos Eduardo Garcia Baquerizo 1,00
TOTAL 1.738.688,00

NOTA 19— RECLASIFICACIONES Y EVENTOS SUBSECUENTES.

Durante el desarrollo de nuestro trabajo, auditoria constato que la empresa
procedié a rectificar su declaracion de impuesto a la renta por el ejercicio 2006,
con la presentacion al Servicio de Rentas Internas del formulario 101, codigo
de impuesto 1021, CEP # 990129295014, con fecha Abril 30 del 2007, es decir
posterior al informe de auditoria del mismo ejercicio; Constatamos que la
empresa producto de esta rectificacion, se dio origen a reclasificaciones de
cuentas de Balances consideradas como eventos subsecuentes del 2006
afectando a los rubros del 2007, objeto de mi auditoria, los mismos que a
continuacion detallamos:

CUENTAS Ozfé,l(;i[‘ RECTASIFICACION DIFERENCIAS
Reserva Legal | 117.324,00 58.662,19 (58.661,81)
Utilidad del Ejercicio 762.608,97 913.639,44 151.030,47
Otras reclasific 48.615,09 58.662,19 10.047,10
Cuentas por Cobrar 20.295.947,62 | 20.071.978,61 | 223.969,01
Activos Fijos Deprecbls 1.022.277,34 1.103.368,77 (81.091,43)
Activos Diferidos - * 235.246.,24 235.246.,24
| Amrtz Acm Act Diferid | i (470.782,78) |  (470.782,78)
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Accionistas de:

LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA.

He auditado los estados financieros de LA GANGA R.C.A. CIA. LTDA. por

el afio terminado al 31 de Diciembre del 2007 y emiti mi informe sobre dichos
estados financieros con fecha Abril 30 del 2008.

Realicé mi1 auditoria de acuerdo con normas generalmente aceptadas y con ¢l
proposito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errOneas o inexactas de caracter significativo e incluye el examen a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustente las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros.

Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo
efectué pruebas de cumplimientos, de acuerdo con lo establecido en la Ley del
Servicio de Rentas Internas y su Reglamento con relacion a que:

# Los Estados Financieros surgen de los registros contables de la
Compaiiia y que tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones
de la Ley y sus Reglamentos.

%  Los datos Contables que se encuentran registrados en las declaraciones
de Impuesto a la renta, han sido tomado fielmente de los registros.
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%  Se presenté la declaracién del impuesto a la renta en el formulario #
101mediante debito bancario en ¢l Banco Bolivariano con fecha 14 de
Abril del 2008, dentro del plazo establecido por la Ley.

*  Se han presentado las declaraciones de la Retencion en la tfuente durante
el afio 2007, motivo de Ia auditoria. Se sustituyo el Formulario 103 No.

7118462 de Diciembre, en marzo 12 del 2008.

%  En cuanto al Impuesto al Valor Agregado. la empresa dio cumplimiento a
la presentacion de las declaraciones por el afio 2007.

%  La empresa present6 el Talon Resumen de Anexo Transaccional durante
el 2007, a excepcion del mes de Diciembres, que a la fecha del informe
se encuentra pendiente de presentacion.

% A la fecha del informe no se nos entrego el anexo de Retencién en la
fuente de impuesto a la renta de los empleados bajo relacion de
dependencia.

El cumplimiento por parte de la Compafiia de los aspectos mencionados
anteriormente, asi como los criterios de aplicacion de las normas tributarias
respectivas, es de responsabilidad de su Administracion, tales critertos podrian
eventualmente nerser coincidentes con los de las autoridades competentes.
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