PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
LA GANGA R.CA.SA.

Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA GANGA R.C.A. S.A., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los estados
de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l ano
terminado en esa fecha, ¥ un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion por los estados financicros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NHF), y del control interno, determinado por la administracion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Conducimos nuestra  auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Fstas normas requieren que cumplamos con requisitos
€ticos y. planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable que
los estados financieros estan libres de errores materiales,

Una auditorin implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control intermo pertinente para la
preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias. pero no
con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimeciones contables realizadas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de LA GANGA R.CA. S.A. al 31 de
diciembre de 2015, el rendimiente financiero y los flujos de efectivo por ¢l afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No.CNV-008-2006 de la
Jumta de Regulacion del Mercado de Valores (antes, Consejo Nacional de Valores). v de

Cumplimiento de Obligaciones Tributarias de' LA GANGA R.C.A. S.A.. por ¢l por ¢l
afio terminado el 31 de diciembre del 2015, se emiten por separado.
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LAGANGAR.CA. S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO Notas 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE:

Efective 5 16.745.606 9390383
Activos financleros 6 126 627.511 110 552 347
Inventarios Tyi2 14.238 842 25762 502
Activo par impuesto corrienta 14 1.432.902 -
Pagos anticipados 8 1.100.824 163 766
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 160 145 985 145 868 957
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipo 9y12 2564 484 2571.380
Activos financieros 10 30.035.328 19.117 166
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 32 599.813 21 688 546
TOTAL ACTIVO 182,745 798 167 557 543
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar 11y8é 89.078.845 74732734
Obligaciones con instiluciones financieras 12, 7y9 9.021 310 14 405436
Valores emitidos 13 3181975 4027827
Otras obligaciones cormentes 14 10.956.315 11.079.088
TOTAL PASIVO CORRIENTE 112 241 445 104 244 B85
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar diversas 15 17.039.440 11.170.821
Valores emitidos 13 - 3162211
Beneficios a I0s empieados 16 8678 441 5.689 264
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 25717 880 21022295
TOTAL PASIVO 137.950 325 125 267 180
PATRIMONIO

Capital suscrito 17 4,000.000 4.000.000
Reserva legal 18 5§51.720 551,720
Resultados acumulados 18 50234 753 37.738.643
TOTAL PATRIMONIO 54.786.473 42260363
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 192.745.798 167.557.543
Ver notas a los estados financieros

ing Leboia Mg-ias rano TPA Tilo Garcia Garcla

Gerente General Contador



LAGANGAR.CA.S.A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dolares de EUA.)
Notas 2015 2014

VENTAS NETAS 228 646.026 228 468.288
COSTO DE VENTAS 140.560.013 147,360 085
UTILIDAD BRUTA 88.086.013 81.108.183
OTROS INGRESOS 20 23 401 443 27 .368.508
GASTOS

Ventas 21 35.656.268 33 476.369
Administrativos 21 §2 116.385 46.906.094
Financieros 3.166.720 3720408
Depreciacion g 856,638 851.320

91938 021 B4 954 192

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LARENTA 19.551.434 23.520.508
Participacién z trabajadores | 14 2932715 3528076
impuesto a la renta 14 4122617 4.868.668
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL 12 496 102 15.123.764
UTILIDAD POR ACCION; 3,124 3,781

Ver notas a los estados financieros

-~ ,{" : -:7‘“
CPA Tid Garcla Garcia

Contador



LAGANGA RCA. S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares de E.U.A.)
Capital Reserva Resultados
Notas suscrito legal acumulados Tota!

Galdos al 1 de enero de 2014 4.000.000 551.720 42.267.958 46819678
Distribucion de dividendos 19 - . (19.653.080) (19653.080)
Utilidad integral - 15.123.764 15.123 764
Saldos al 31 de diciembre de 2014 21 4.000.000 551.720 37.738 643 42290363
Utilidad integral - - 12 496102 12.496.102
Saidos al 31 de diciembre de 2015 21 4.000.000 551720 £0.234.746 54 786 466

Ver notas a los estados financieros
Ing rano
Gerente General




LAGANGARCA,. S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.UA)

Notas 2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Cobros provenientes de clientas 209083358 203.183130
Otros cobros por actividades de operacion 2792 644 3642530
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (172.923.981) (177.656.442)
Pagos a y por cuenta de empleados (40294 680) (38372 756)
Intereses pagados (3.135.587) (3 302 259)
Intereses recibidos 20608.799 23523879
Impuesto a la renta {4.230.794) (4.878.886)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 11.899.750 5.339 285
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adquisiciones de propiedad y equipo (989.742) (1.124.729)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiacién con obligaciones financieras 9.009.951 1567 174
Pago de préstamos (14 405 436) (1.279.409)
Pasivos a largo plazo 5.868.626 1.587 444
Pagos de emisién de (4.027 626) (7.863.067)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION {3.554 485) (5987 .858)
(DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 7.355.523 (773.293)
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO 9,390 383 10.163.673
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 16,745 906 9.390.383

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

CPA. :% Garcia

Contador



LAGANGAR.CA. SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A)

Notas 2015 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION.
Utilidad integral total 12496102 15.123.764
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Provision por deterioro 6 1.303 915 1376729
Depreciacion 5 996638 851.320
Provisidn intereses 31123 77.582
Provision jubilacion patronal y desahucio 16 1989177 1847 405
Participacion a los trabajadores 14 2932715 3.528.076
Impuesto a la renta 14 4122617 4 368 668

23.872 287 27 471 544
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar (27.894 926) (25609.893)
Disminucion (aumento) en inventarios 11523660 (359.605)
(Aumento) disminucion en gastos anticipados (937.058) 358.165
(Aumento) en activo por impuesto corriente (1.432 902)
(Aumento) en otros activas (402.317) -
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar 14346111 12253 552
{Disminucion) en beneficios a los empleados (2 923.466) (2.156.865)
(Cisminucion) en pasiva por impuesto cormiente (4.251639) (5.619.604)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 11.889.750 6.339.285
Ver notas a los estados financieros

ing Leb : CPA TdoGarcia Garcia
Gerenta ’ Contador



LAGANGARCA.SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en délares de EU.A)

1 - INFORMACION GENERAL

LA GANGA RCA. SA (en adelante la Compafiia), fue constituida como una Compafia de
Responsabilidad Limitada el 28 de abril de 1983 e inscrita el 27 de mayo de ese afio en el
Registro Mercantil. En julio de 2010 se transformé en Socledad Anénima, su actividad principal
es la compra en el mercado local y exiranjero de equipos y aparatos de uso doméstico de las
lineas blanca y café y artefactos menores para su comercializacion mediante el sistema de
ventas 3 plazos a través de su cadena de almacenes en diferenles ciudades del pais

Para la distnbucion a nivel nacional y regional de sus productos |a compafiia concentra sus
mercaderias en dos bodegas principales en Guayaquil y Quite donde atiende sus necesidades
logisticas con una fiota de 20 camiones

La compafia mantiene vigente en el mercado de valores la segunda emision de obligaciones
Inscrita el 21 de agoslo de 2012

Los estados financieros de la Compaftia por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision &l 18 de marzo de 2016

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2015. Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de Aménca, meneda de medicion de la Compania; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiana (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido que,
sea porque a legisiacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados

En cumpiimiento de las NIIF. la Compaiiia, también prepara estados financieros consolidados
con Asantecorp S A e Infinilyservi S A, empresas que se controlan, pues posee el 99.47% y
99.84% respectivamente de sus acciones y sobre la cual mantiene el poder de gobemar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de La Ganga RCA SA .
Asantecorp SA e Infintyservi SA son requeridos por las autoridades ecuatonanas
respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual de
La Ganga RCA SA sin incluir los efectas de 1a consclidacién de éstos con los de
Asaniecorp S.A e Infinityservi S A,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion emita su juicio en &l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafia Las areas que involucran un mayor grado
de juicio 0 complejidad o dreas en que los supuestos y estimados son significativos para ios
estados financieros se describen en la Nota 3

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién,



2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saidos en cuentas corrientes bancarias.
2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados. préstames y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacitn depende del proposito para el cual se adquineron los actives o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasficacién de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento Inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compafila solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros® cuyas caracteristicas
se explican a8 continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principaimente por las Cuentas por cobrar comerciales. partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son actives financleros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cormente, exceplo por los de
vencimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, valores emitidos, cuentas por pagar a proveedores y
ofros. Se incluyen en el pasivo coriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento
La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar €l pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier
costo atribulble a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido coma pane del activo
0 pasivo, umpreqme!adwonpaﬂwfumi«omuadeﬂmﬂumdevabrmble
con cambios en resultados.

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de |a tasa de interés efectiva Si se esperan cobrar en un aflo o menos se
ciasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no cornientes. La
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de blenes realizadas en el curso normal de los negocios, otorga crédito del 85% del
precio de venta con plazos hasia 18 meses

b. Ofras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos a partes relacionadas y anticipos
de remuneraciones otorgados a los empleados de i2 Compafila.



Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva La Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

a Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquindos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 80 y 45
dias a proveedores locales y del exterior respectivamente.

b. Obligacicnes con instiluciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, los coslos financieros se
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utilizando |as tasas de
interés pactadas.

¢ Valores emitidos. Corresponden a los saldos pendientes de pago a los inversionistas de
obligaciones emitidas por ia Compafia que fueron autorizadas por la Supenntendencia de
Companias y Valores.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los
impartes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado

234 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir fos flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustanciaimenta los
riesgos y beneficios del activo Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, olros costos directos {incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones olorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con Ia importacion. *

2.5 Pagos anticipados.

Representan las primas de seguros menos la correspondiente amortizacion y otros pagos no
devengados por su uso 0 consumo.

2.6 Propiedad y equipo

La propiedad y equipo son registrados al costo histéico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atnbuiries a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra solo san

capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacla la Compatila y los costos pueden ser medidos razonablamente,



Los otros desembolsos postenores comesponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurmdos

Los terrenos no se deprecian La depreciacion se calcula por el método de linea recta basada
en 13 vida Util estimada de los bienes, y no considera valores residusies Las estimaciones de

vidas utiles de los bienes son revisadas. y ajusiadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad y equipo son fas siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificaciones 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos L]

La ganancia o pérdida por la venta de activos se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccidn y el valor en libros de los activos.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad y equipos se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto gue se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriora de activos no financieros.

2.8 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicidn. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirios.

2.9 Impuestos.

El gasto por impuesto a [a renta comprende el impuesto cornente y el impuesto diferido El
impueslo a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se lrata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce n otro resullado integral o directamente en &l patnmonio.

2.9.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del aflo que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible. Las normas
tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumema al 25% sobre la proporcién de la base imponible que comresponde a8 la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
pargisos fiscales o regimenes de mencr imposicién Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras repontadas el
afio anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de lcs costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los aclivos



La referida norma establece que en caso de que el Impuesio a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Uitimo &2 convertird en impuesto a la renta definitivo.

2.9.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los Importes en libros de los actives y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos difendos se reconocen para lodas las diferencias
lemporarias que se espere que aumenten I3 utilidad fiscal en el futuro Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para lodas las diferencias lemporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el fuluro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que. sobre |a base de la utiidad
fiscal actual o estimada futura, es probabie que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sabre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utiidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo.

El impuesto diferido se calcula segun Ias tasas impositivas que se espera aplicar a la utifidad
(pérdida) fiscal de los pencdos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.10 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo Correspanden principalmente a

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada.

¢. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de ia utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legisiacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio

Beneficios de largo plazo.

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdc a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la refacion laboral por desahucio solicitado por ei empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compaiia determina anuaimente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesionzl independiente y se reconocen con cargo
@ los resultados del afio aplicando el método de costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual es oblenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% anual
equivaiente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominades en |la misma moneda en I3 que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

12



2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por |a
venta de bienes y servicios, nelo de descuentos, devoluciones e impuesto al valor agregado

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de elios, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo historico, se reconocen a medida que son incurridos, en el periodo mas
CErcano en que se conocen

2.13 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacidn y
amartizacion, -

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41, Agncultura Plantas productoras

Enmienda a las NIIF 10. NIIF 12 y la NIC 28 - Entidades de Inversion. Aplicacidn de la
Excepoidn de Consolidacion

Enmienda a la NIC 27, Método de |a participacion en los estados financieros separados

Enmienda a Ia NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabdizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

NIIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15, Ingresos provenientes de contratos con clientes

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9, Instrumentos Financieros.
LaAdnunistmctondelaCmaniawmquelaadopmndemnormasymmhmsno
tendran impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y fuicios utiizados por la Administracion se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que

tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores
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Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacion de la
antgledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provision por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de ia
Jubilacion patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las inceridumbres con respecio a la interpretacion de regulaciones tnbutanas
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que |a determinacion ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron iniciaimente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compadia la exponen & una vanedad de nesgos financieros. riesgos de
mercado (incluyendo el nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

La Gerencia General liene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas, identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiia.

a. Rissgo de mercado

La Compafiia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
obligaciones financleras a tasas de interés vanables ajusiadas trimestralmente, estas
variaciones han sido minimas por lo que no han afectado significativamente el resultado de
ia Compafiia.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédita surge del efectivo, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar, La magnitud de la
Exposicidn de encuentra compuesta por un alto volumen de clientes que cubren &l nesgo.

Las ventas se realizan de contado, con tarjeta de crédito y financiamiento directo hasta 18
meses previa calificacidn del departamento de crédito y cobranza.

¢. Riesgos de liquidez

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumpiir con sus obligaciones financieras en la
medida en gue vencen El enfoque de la Compafiia para gestionar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficlente para solventar los gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacién.
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4.2. Gestion de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optira para reducir el costo de capital

Consistente con la industria, la Compadia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo ‘obligaciones
financieras’, cuentas por pagar a proveedores, a compafiias relacionadas y olras cuentas por
pagar) menos el efeclivo y equivalentes al efectiva El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los sigulentes:

Total deuda con terceros
Menas: Efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamiento

2015

2014

101.282.130 96.328 008
16.745 906 9.390 383
84536224 86.937.625
54,786.473 47.290.363

139.322. 697 129.277.988

60,67% 67,31%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantendos por la Compafiia es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 3] de diciembre de 2014

Corriente No corriente Corriente No corrlente
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo 16.745.906 - 5.390,383 -
Inversiones temporales 3.000.000 3.000.000
Cuentas por cobrar a clientes 125.976.503 12.457.584 117.833.123 12.057.105%
Cuentas por cobrar a rdacionadas 16.527.745 6812374
Otras cuentas por cobrar 10.108 592 1.776.333
Inversion et en acciones 650.000 - 247683
Total activas financieros « 155831001 30.035.329 131.999 839 19.117.166
Pasivos financieros medides al costo
amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar B5.078.845 74732734 -
Obligaciones con instituciones financasas 5.021.310 14.405436
Valoras emitidos 3.181.975 4.027.627 3162211
Total pasivos financieros 101.282.130 $3.165.797 3162211

Valor razonable de instrumentos financieros

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15



5- EFECTIVO

Caja
Instituciones financieras privadas

6 - ACTIVOS FINANCIEROS

Inversiones a corto plazo (1)

2015 2014
2.126.747 1210035
14 618.158 8 180,348
16745906 0350383
2015 2014
3.000.000 3.000 000
158280.337 150189958
(20130.679)  (21.081.471)
(12.173.155) _ (11.265365)
125676508  117.833 123
486,337 372408
9.622 255 1.403.925
736085095  119.609.456

{12467584)
126.627 511

(12.057 108)
110.552 347

(1) Inversion en el Banco Santander - Espafia con vencimiento en mayo de 2016 e interés de 2,2% (mayo de 2015

en 2014), para respaldar obligaciones con proveedores del exterior.

Un detalle de la antiguedad en dias de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre es como sigue;

Por vencer
Hasta 360
Mas de 380

Vencidos
1-30
31-60
61-80
91 - 3680
Mas de 360

El movimiento de la provision por detenoro fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisitn
Utilizaciones

Saldo al final del afo

2015 2014
130.073860 125802367
12457.584  _ 12.057.108
142531444 137940476
3792493 2947632
2513887 1.953.863
1672408 1299843
5.197.062 4.039.302
2573044 1.999.842
15748894 _ 12240482
158280337 150 189 958

2015 2014
11.265.365 9.888 635
1.303.915 1.414.904
(396.124) ga7s)
12.173.1 11 365

16



7 - INVENTARIOS

Mercaderias para la venta
Mercaderias en transito

Provision a valor neto de realizacion

El movimiento de la provisién por deteriora fue como sigue:

Saldo al inicio del afo
Provision

Bajas
Saldo al final del afio

8 - PAGOS ANTICIPADOS

Anticipo a proveedores
Seguros
Otros

$ - PROPIEDAD Y EQUIPO

Edificaciones
Muebles y ensares
Equipo de comunicacion
Maguinarias
Equipo de computacion
Vehiculos

Edificaciones

Muebles y enseres
Equipo de comunicacion
Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2015 2014
14 240908 25828 157
32673 392

e

;64 047)
25.762.502

2015 2014
65047 24327
34739 84 047

2015 2014
284,140 95 787
762418 30.902
54 266 33.077
1.100 824 163766
_ k. —  — 3
12-31-2014 Adiciones Bajas 12-31-2015
107.800 3 2 107 800
2.021.316 188297 2209613
121 916 6778 138 694
= 87.558 = 87 558
4.175.385 559630 (122.274) 4812721
1.088.708 167.478 . 1.256 186
7 525.105 aas 742 (122.278) 8392573
(4.953725) _  (996638) 122 274 (5.828.089)
2571380 g 96) 2 554 484
1-1-2014 Adiciones Bajas 12-31-2014
107.800 - . 107.800
1692595 328.721 . 2021316
117.053 14863 . 131918
3.549.371 658 552 (32.558) 4175365
986118 122592 - 1.088.708
6432934 1.124729 (32.558) 7.525.105
(4.134.963) (851.320) 32 558 (4.953.725)
2267971 273.408 - 2 571.380
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10 - ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes (Nota 8)
Relacionados (Nota 22)

Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias (2):
Asantecorp S A,
Infinityservi S.A

2015 2014
12457584  12.057.109
16 927.745 6812374
650 000 247683
30035320 _ 19117166
% de
2015 2014 Participacion
150.000 150.000 99,47
500,000 97 683 99,84
50.000 247 683
T EEE——————

{2) Como se indica en la Nota 1 debido a que se posee mas del 99% de participacion también se preparan estados
financieros consolidados. Asantecorp S A, comercializa productos de segunda mano, & Infinityservi S A fue
constituida para establecer un punto de venta de mercaderias, la Superintendencia de Compafilas Seguros y

Valores dispuso su disolucidn y liquidacidn anticipada.

11 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores locales
Proveedores dal exterior
Dividendos por pagar
Némina por pagar
Bonos por pagar

Otros

12 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Guayaquil
Vencimiento en enero de 2015 e interés de 7 5%

Banco Bolivariano
Vencimieno en enero de 2016 & interés de 8,89%

Avales y cartas de crédito bancarias con vencimentos
hasta mayo de 2016 y comision de 2% (agosto de
2015 en 2014)

Bolivariano

Guayaquil

Austro

Internacional
Citibank

2015 2014
54890992 50105963
3668 931 3052218
19653080  19.653080
535469 1304 595
- 87.000
330.373 529.878
89070645 _ 74732734

s

2015 2014

- 1,567 174
761.359 -

4166 824 2206 467
2294 945 6.477 898
- 785625
722622 1,047.302
1.075.558 2.320 969
8250951 12.838 261
9.021.310 14 405 436

En garantia de estas obligaciones la compaiia ha otorgado, prenda comercial sobre bienes muebles e inventarios

por $21 467.134.



13 - VALORES EMITIDOS

Segunda Emisién

Obiigaciones con vencimiento en septiembre de 2016,

amortizacion de capital & interés trimestral
@ [a tasa fija de 7,5% anual
Intereses por pagar

Menos vencimientos corrientes

Los vencimientos anuales de estas obligaciones son:

Afos
2018

2015 2014
Jiseaan 7.113.480
19.764 76.358
3181975 7.189.838
(3.181.975) (4.027.627)
- 3182 211

2015 2014
- 3.182 211

Las obligaciones estan respaldadas por Garantia General, en los ¥érminos seflalados en el Art 162 de la Ley de
Mercado de Valores y sus Reglamentos y ademas los resguardos previstos en el arficulo 11, capitulo Il subtitulo
1. titulo 11l de la Codificacion de Resoluciones del Consejo’ Nacional de Valoresy como resguardo adicional, la
entrega de una Carta de Garantia Bancaria por un valor equivalente al pago de una cuota tnmestral de capital e
intereses, que se hara efectiva en el evento del no pago por parte de la compadia de cualquiera de las cuotas de

la emision. (Nota 23)

14 - OTRAS OELIGACIONES CORRIENTES

Con la administracion tributaria
Impuesto & la renta

Con el IESS

Por beneficios de ley a empieados
Participacion a trabajadores

Activo por impuesto carnents
Impuesto al valor agregado

Pasivo por impuesto comiente
Impuesto a la renta
Impuesto = |a salida de divisas
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
Impuasto al valor agregado

2015 2014
785831 806687
2907 914 3.016.080
747 165 1.179.520
3.585.688 2402207
__2932715 __ 3674504
10.859.315 11.079.088

2015 2014

1.432 802
29807 914 3.016.080
44 217 198 596
414 260 428 395
327354 178698

3602 745 3.822.767
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14 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (continuacion)

La conciliacion entre la utilidad contable y 1a utilidad gravable es como sigue:

Utilidad segun estados financieros, antes de
impuesto a la renta

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles

Utilidad gravabie

Gasto por impuesto a la renta corriente

El movimiento del impuesto a la renta comiente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Pagos

Anficipo pagado
Retencionas de terceros
Impuesto causado
Saldo al finai del afo

Por beneficios de ley a los empleados

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporie individual y préstamos

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

15 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

Planes acumutativos (4)
Provision por garantia extendida (5)

2015 2014
16618718 19,992 432
2.120 450 2137878
18,739,169 22130310
4122817 4 BBA 668
2015 2014
3.016.091 3.026.309
(3.016.091) (3.026.309)
(449 984) (1.188 985)
(764.720) (653.592)
4122617 4 868 668
2907914 3016 091
2015 2014
333.140 554 007
414025 625513
680.300 757.432
2.905.390 1.844.775
2.932.715 3.674 594
T 7.265570 7.256 321
2015 2014
6.702.314 5572127
13.391.221 13629483
(13.161.105) _ (12.499 296)
6932 430 8.702.314
2015 2014
12 945 863 7.749.268
4.093.577 3421 552
17.039.440 11.170.821

(4) Pagos anticipados de clientes por mercaderia que desean adquirir, la entrega de la mercaderia se realiza ala

cancelacion del valor total

(5) Provision por garantia que otorga la Compafia a partir de la fecha en que concluye ia garantia del proveedor

(marca).



16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saido y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacion patronal 2015 2014
Saldo al inicio del afio 5175.191 3967312
Coslo de! periodo corriente 1.377.053 1.207 8789
Coslo de servicios pasados 76.854 -
Saldo al final del afio 6 .6285.098 5175.191
Desahucio 2015 2014
Saldo al inicio del afie 1514073 1.074.547
Costo del periodo corriente 535270 439.526
Saido al final del afio 2049343 1.814.073

8678 441 6.689 264
17 - CAPITAL SUSCRITO

Esﬁmptuunhdow{om.mmmmdnamdcsli.mammm

La composicion accionaria es la siguiente!

Acciones
Accionistas Nacionalidad No. %
Viegrup SA. Ecuatonana 3.999.999 99,999975
Carlos Eduarde Garcia Baquernzo Ecuatoriana 1 0.000025
T 4.000.000
E————

18 - RESERVA LEGAL
La Ley de compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utiidad neta anual, hasta que liegue

por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo & los accionistas exceplo
en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de operacion o para capitalizarse

19 - RESULTADOS ACUMULADOS

2015 2014

Utilidades acumuladas, distribuibles 55839085 43 342 985
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF !s,am,m; =) 5.604.342)

Pago de dividendos

La Junta General de Accionistas resolvié la distribucién de dividendos de las utilidades acumuladas duranie los aflos
2006 a 2011 por $19.853.080.
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19 - RESULTADOS ACUMULADOS (continuacion)

19.1 Resultados acumulados por adopcion NIIF

Los sjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF se registraron en el patrimonio en la cuents
Resuitados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF, generaron un saldo deudor, éste segUin disposicion de la Supenntendencia de Compafilas podra ser
sbsorbido por los resultados acumulados y por los del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los hubsere,

20 - OTROS INGRESOS

Intereses ganados
Gestion de cotranzas
Comisi

Coauspicio publicitario
Otros, neto

21 - GASTOS POR NATURALEZA

Remuneraciones y beneficios a los empleados
H : fosh
Impuestos y contribuciones

Seguros

Amendamiento

Mantenimiento y reparaciones
Promocion y publicidad

Transporte

Suministros y maleriales

Otros gastos

Total gastos de ventas y administrativos

Remuneraciones y beneficios a los empleados
Sueldos y salanos

Beneficios sociales
Apcrtes al IESS

2015 2014
13.301 458 19.932.152
7.307.341 3.591.827
1243705 1.281.182
491.068 953628
1.057 871 1607712
23401 443 27.366.510
2015 2014
37371214 36 215891
1435218 1.114 085
1.184.334 749 3688
15617 140 11.965 700
7.189.285 6.855 904
2617 844 2.486 862
4147 104 4 389845
3.950.792 38151332
2.861.689 2770938
11.388.035 10.018.538
87.772.663 80.382.
2015 2014
26912708 26.114 484
5582 868 5304 B854
4 B75638 4 796542
3?.371 274 35 215 BO1




22 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar al 31 de diciembre son como sigue:

2015 2014

Asantecorp S.A. 4 877 499 4778558
Comercializa productos de segunda mano)

Viapcom Cia Lida. 1115887 1275307
Ventas al por mayor de electrodomésticos

Serviganga S A 758.508 758.500
Servicio de mantenimiento y reparacion de electrodomeésticos

Vicgrup S.A. (1) 10.175.840

Adquisicion de acciones y participaciones de compafiias

16.927 745 6812374

(1) Consolidacion de préstamos por cobrar a compadias relacionadas

23 - COMPROMISOS

La compafila ha olorgado Carta de garantia bancaria por § 1.083 842,76 a favor del Estudio Juridico Pandzic &
Asociados con vigencia hasta agosto de 2016 para cumplir con los resguardos acordados en la Segunda Emision
de Obligaciones (Nota 13).

24 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 la compafiia mantiene diferencia a pagar por Actas de Determinacidn de Impuesto a
1a renta por $3 443 332 e interés y multas por $2.643.336, la compania presento ante la Cuarta Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No 2 la demanda de impugnacién de estas actas.

25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en ia opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que no se hayan revelado.

Ing M Zambrano . CPA. Tito'Garcia Garcia
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA
LEY DE COMPANIAS Y LA LEY DE MERCADO DE VALORES

A los Accionistas de:
LA GANGA R.CA.SA.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado ¢l estado de situacion financicra de LA GANGA R.C.A. S.A,, por el
afto terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 y con fecha 6 de abril de 2016, hemos
emitido nuestra opinion sin salvedades sobre la presentacion razonable de su situacion
financiera y el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo.

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores, Seccion 1V, Capitulo
IV, Subtitulo 1V, Titulo 11 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores (hoy Junta de Regulacion del Mercado de Valores), manifestamos que:

No encontramos transacciones o documentacion que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley.

En relacion al examen de los estados financieros efectuamos un estudio y evaluacion
del sistema de control intemo contable de la Compafiia en la extension que
consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas
[nternacionales de Auditoria y basados en nuestra revision de las dreas
seleccionadas. no hemos detectado debilidades significativas en el sistema de
control interno contable.

La compafia ha cumplido con presentar su declaracion anual del Impuesto a la
Renta asi como sus declaraciones mensuales como agente de percepeion y retencion
del impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto a la renta

No encontramos transacciones o documentacion que se consideren incumplimiento
de las obligaciones establecidas por la Ley.

En cuanto, a nuestra opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que
hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, manifestamos que no se han
incluido recomendaciones para el cjercicio anterior.

Adicionalmente en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 13, Capitulo 1V, Seccion
IV. Subtitulo 1V, Titulo 11, de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por ¢l
Conscjo Nacional de Valores. manifestamos que hemos verificado:




1. El cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de Oferta
Plblica.

2. Laaplicacion de los recursos captados por la Emision de Valores,

3. La realizacidn de las provisiones para el pago de capital ¥ de los intereses, de la
emision de obligaciones realizada.

4. La razonabilidad y existencia de las garantiss que respaldan la emision de
valores.

No hemos detectado transacciones o documentacion, que en nuestra opinion se
consideren incumplimientos a lo mencionado en los numerales del | al 4.

Este informe tiene como dnico propdsito lo mencionado en el segundo pérrafo y fue
preparado exclusivamente para uso de los accionistas y de la Junta de Regulacion del
Mercado de Valores y no deberd ser distribuido por ningln concepto a terceras personas
o entidades.
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