PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
LA GANGA R.C.A. S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA GANGA R.C.A. S.A., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), y por el control intemno, determinado por la Administracion, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria, Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
€ticos y, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, ¢l auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para
disedar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de LA GANGA R.C.A. S.A. al 31 de
diciembre de 2014, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF),
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LAGANGAR.C.A. S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo 9.390.383 10.163.673
Activos financieros 6 117.364.721 94.047.714
Inventarios 7y12 25.762.502 25.402 897
Pagos anticipados 8 163.766 521.831
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 152.681.371 131.036.215
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipo 9y12 2.571.380 2.207.970
Activos financieros 10 12.304.792 10.488.635
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 14.876.172 12.786.606
TOTAL ACTIVO 167.557.543 143 822 821
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar 11 74.732.734 42.826.103
Obligaciones con instituciones financleras 12,7y9 14.405.436 14.040.089
Valores emitidos 13 4027627 7.935.425
Otras obligaciones corrientes 14 11.079.088 10.458.812
TOTAL PASIVO CORRIENTE 104.244 885 75.264 429
PASIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar diversas 15 11.170.821 9.583.376
Valores emitidos 13 3.162.211 7.113.480
Beneficios a los empleados 16 6.689.264 5.041.858
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 21.022.295 21.738.715
TOTAL PASIVO 125.267.180 57.003.144
PATRIMONIO

Capital suscrito . 17 4.000.000 4.000.000
Reserva legal 18 551.720 551.720
Resultados acumulados 19 37.738.643 42 267 958
TOTAL PATRIMONIO 42.290.363 46.819.678
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 167.557.543 143 822 821
Ver notas a los estados financieros
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ing Lefici Zambrano CPA, Tito Gartia'Garcia
Gerente General Contador




LA GANGAR.CA.SA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dolares de E.U.A.)
Notas 2014 2013

VENTAS NETAS 228 468 288 212940679
COSTO DE VENTAS 147.360.005 131.270.779
UTILIDAD BRUTA 81.108.193 81.668.900
OTROS INGRESOS 20 27.366.509 26.260.990
GASTOS:

Ventas 21 33 .476.360 39,935.113
Administrativos 21 47.246 662 44242 091
Financieros 3.379.841 3.569.793
Depreciacion | 851.320 818.728

84.954.192 88.565.725

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES -

E IMPUESTO A LA RENTA 23.520.509 19.365.164
Participacion a trabajadores 14 3528.076 2904775
Impuesto a la renta 14 4.868 668 4233275
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL 15.123.764 12.227.115
UTILIDAD POR ACCION 3,781 3.057

Ver notas a los estados financieros

ing Zam CPA_ Tito Galcla Garcia
Gerente General Contador



LA GANGAR.CA. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dolares de E.U.A.)
Capital Reserva  Resultados
Notas suscrito legal acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2013 4.000.000 551720  30.040,844 34592564
Utilidad integral . - 12227116 12227115
Saldos al 31 de diciembre de 2013 21 4.000 000 551720 42267958 46.819678
Distribucion de dividendos 19 - . (19.653.080) (19.653.080)
Utilidad integral = = 15123764  15.123.764
Saldos al 31 de diciembre de 2014 21 4000 000 551720 _ 37.738.643 _ 42.200.363

Ver notas a los estados financieros

./ P
CPA. Tito Palcia Garcia
Contador




LAGANGARCA.SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2014 2013
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 203.183.130 195425395
Otros cobros por actividades de operacion 3.842.530 2952217
Pagos a proveadores por suministros de bienes y servicios (177.656.442) (184.301.664)
Pagos a y por cuenta de empleados (38.372.756) (37.072.673)
Intereses pagados (3.302.259) (3.229.225)
Intereses recibidos 23523979 23.308.773
Impuesto a [a renta (4.878 886) (3.616.997)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 6.339.295 (6.434.174)
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad y equipo (1.124.729) (907 .423)
Inversiones temporales - 10.169.733
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES (1.124.729) 9.262 310
DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiacién por obligaciones financieras 1.567.174 5501744
Pago de préstamos (1.279.409) (455.375)
Pasivos a largo plazo 1.587 444 (2.120.295)
Pagos de emisién de obligaciones (7.863.067) (7.284.162)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5.987 .858) (4.358.087)
(DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO (773.292) (1.529 952)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 10.163 673 11.893.62i
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 0.390.381 10.163.673
Ver notas a los estados financieros

Kiaed

Ing Leticia.Macias Zambrano
Gerente General

1 )

TPA Tito Garcia Garcia
Contador



LAGANGAR.CA.SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION,
Utilidad integral total 15.123.764 12.227 115
Ajusies por ingrescs y gastos que no requirieron uso de efectivo
Provision por deterioro 6 1.376.729 1.351.470
Depreciacién 9 851.320 818728
Provision intereses 77.582
Provision jubllacion patronal y desahucio 16 1.647 405 425912
Participacién a los trabajadores 14 3.528.076 2.804.775
Impuesto a la renta 14 4.868.668 4233275

27.473.544 21.961.273
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar (25.609.803) (17.738.248)
(Aumento) en inventarios (359.605) (1.762.791)
Disminucion (aumento) en gastos anticipados 358.165 (334.464)
Disminucion en otros activos - 264283
Aumento (disminucitn) en proveedores y otras cuentas por pagar 12,253,552 (208.379)
(Disminucion) en beneficios a los empleados (2.156.885) (2.570.881)
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente (5.619.604) __ (6.046.988)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 6.339.285 (6.434.174)

DE OPERACION
Ver notas a los estados financieros
\M

Ing Letitia Macias Zambrano CPA. Tito Garcia
Gerente General

Contador



LA GANGAR.C.A. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1~ INFORMACION GENERAL

LA GANGA R.CA. S A (en adelante la Compaiiia), fue constituida como una Compafiia de
Responsabilidad Limitada el 28 de abnl de 1983 e inscrita el 27 de mayo de ese afio en el
Registro Mercantil. En julic de 2010 se transformo en Sociedad Anénima, su actividad principal
es la compra en el mercado local y extranjero de equipos y aparatos de uso doméstico de las
lineas blanca y café y artefactos menores para su comercializacion mediante el sistema de
ventas a plazos & través de su cadena de almacenes en diferentes ciudades del pals.

Los estados financieros de la Compafia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 25 de marzo de 2015

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014. Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia, de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porque |a legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuaies de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados

En cumplimiento de las NIIF, la Compahia, también prepara estados financieros consolidados
con Asantecorp S.A. e Infinityservi S.A, empresas que se controlan, pues posee el 99.84% y
89.47% respectivamente de sus acciones y sobre la cual mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de La Ganga RCA. SA,
Asantecorp SA e Infinityservi SA son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual de
La Ganga RCA SA sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los de
Asantecorp S.A. e Infinityservi S A

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de cierics
estimados contables. También requiere que la Administracién emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacidn y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.



2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobwar”. De igual forma, la Compafila solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, valores emitidos, cuentas por pagar a proveedores y
otros, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no
cormentes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconacido como parte del activo
o0 pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento Inicial la Compafiia mide los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos a partes relacionadas y anticipos
de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compafila.



Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de Ia tasa de interés efectiva La Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a  Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios

b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
iniciaimente a su valor razonable, nelo de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, postenormente se miden al costo amorizado, los costos financieros se
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utilizando de
interés pactadas

g
i

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

¢ Valores emitidos: Comesponden a los saldos pendientes de pago a los inversionistas de
obligaciones emitidas por la Compania que fueron autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias y Valores.

Los valores emitidos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera

233 Deterioro de valor de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

23.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en ftransito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con la importacion.



2.5 Pagos anticipados.

Representan las primas de seguros menos la correspondiente amortizacion y ofros pagos no
devengados por su uso 0 CONSUMO

2.6 Propiedad y equipo

La propiedad y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisicion del activo. Los desemboisos posteriores a la compra solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantanimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propledad y equipo, es caiculada por el método de linea recta basada en la
vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utlles diferenciados y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de
la Compafiia estima que el valor de realizacion de su propiedad y equipos al término de su vida
util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtlles de los bienes son revisadas, y ajustadas
si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas&ﬁhsasﬂmadasdepmpiedadyaqdpqmlmsiguiem.

Tipo de bienes Namero de afios
Edificaciones 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabie.

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad y equipos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no financieros.

2.8 Impuestos.
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas

Que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impueslo también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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2.8.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impueslo por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.8.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
lemporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
aclives por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros nete de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Comresponden principalmente a:

a. Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b, Vacaciones al perscnal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion laboral vigente, Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenles, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.
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La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,54% (2013: 7%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen lérminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de descuentos, devoluciones & impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo historico, se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el
periodo mas cercano en que se conocen.

2.12 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
Y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Plantas productoras
NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros individuales.

Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacion de adquisiciones de participaciones
de operaciones conjuntas.

NIIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas,

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 8, Instrumentos Financieros.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de las normas y enmiendas no
seran aplicables

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evallian continuamente y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacion de la
antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Propiedad y equipo

La determinacion de las vidas dtiles y valores residuales se evalian al cierre de cada afio a fin
de determinar la vida Util economica de estos bienes.

Provisién por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el caiculo actuarial de la
Jubilacién patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.
Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la Interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacion Ultima del impuesto es Incieria.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (inciuyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos de la
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Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas, dentifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia.

. Riesgo de mercado

La Compafila no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obligaciones financieras a lasas de interés fijo.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, asi como de la exposicion
al crédito de los clientes, que incluye a los saldes pendientes de las cuentas por cobrar. La
magnitud de la exposicion de encuentra compuesta por un alto volumen de clientes que
cubren el riesgo.

Las ventas se realizan de contado, con tarjeta de crédito y financiamiento directo hasta 18
meses previa calificacion del departamento de crédito y cobranza.

c. Riesgos de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la
medida en que vencen El enfoque de la Compafiia para gestionar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre
la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha

de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados

2014 2013

Menos de Entra 1y 2 Menos de Entre 1y 2
Al 31 de diciembre 1 afio aflos 1 a0 aflos
Proveedores y otras cuentas por pagar TA.732.734 - 42.826.102
Obligaciones con instituciones
financieras 14.405.436 . 14.040,089 -
Valores emitidos ' 4.027.627 3.162.211 7.939.425 7.113.480

93.165.797 3162211 #4.805.616 7.113.480

4.2. Gestion de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retomos a sus
acclonistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo ‘obligaciones
financieras”, cuentas por pagar a proveedores, a compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre fueron los siguientes:

Total deuda con terceros

Menos: Efectivo e inversiones a corto plazo
Deudas neta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

2014 2013
96.328.008 71.919.096
(12.390.383) (13.163.673)
83.937.625 58.755.423
42.290.363 46.819.678
126.227.988 105.575.101
66,50% 55,65%

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:
2014 2013
Corriente No corrients Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 9.390.383 - 13.163.673
Inversiones temporales 3.000.000 - 3.000.000 .
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 117.833.123 12.057.100 94.839.032 10.240.952
Cuentas por cobrar a relacionadas 6.812.374 - 5.898.036
Otras cuentas por cobrar 1.776.332 - 1.451.598
Inversiones en acciones 247.684 247.684
Total activos financieros 138.812.212 12.304.793 92.024.993 10.488.636
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 74.732.734 42.826.102
Obligaciones con instituciones financieras 14.405.436 14.040.089 =
Valores emitidos 4.027.627 3.162.211 7.939.425 7.113.480
Total pasivos financieros 93.165.797 3.162.211 64.805.616 7.113.480

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponden 0 se aproximan a su valor
razonable debido a que se liquidan en el corto plazo y a que en las obligaciones financieras y
los valores emitidos, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a qué estos

devengan intereses a tasas de mercado.
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6 - ACTIVOS FINANCIEROS

Inversiones a corto plazo (1)
Documentos y cuentas por cobrar no relacionadas
De actividades ordinarias que no generan intereses
Clientes
Intereses difenidos
Empleados
Otras

Documentos y cuentas por cobrar relacionadas
Partes relacionadas (Nota 22)

Vencimientos no corrientes

(1) Inversion en el Banco Santander - Espafia con vencimiento en mayo de 2015 e interés de 2,2%.

Un detalie de la antigledad en dias de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre es como sigue:

Hasta 360
Mas de 360

Vencidos
1-30
31-860
61-90
91 - 360
Mas de 360

El movimiento de la provisién por deterioro fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision

Utitzad]

Saldo al final del affo

2014 2013
3.000.000 3.000.000
150.189.958  126.329,071
(21.091.471)  (21.601.404)
(11265365)  (9.888.636)
372.408 469,083
1.403.925 982 515
119600456 96290630
5812374 5898036
129421829 105188 666
(12.057.108) _ (10.240.952)
117364721 _ 04047714

2014 2013
125892367  106.929 261
12.057.109  __10.240.952
137040476 _117.170213
2.047 632 2.206.545
1953 863 1.461.965
1.209.843 972598
4.039.302 3.022.382
1.999.842 1.496.368
12.240 482 0.158.858

2014 2013
9.888 636 8.537.166
1.414.904 1.357.858
(38.178) (6.388)
11.265.365 9.888 636
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7 - INVENTARIOS

Mercaderias para la venta
Mercaderias en transito

Provision a valor neto de realizacion

El movimiento de la provision por deterioro fue como sigue:

Saido al inicio del afio
Provision

Bajas
Saido al final del afio

8 - PAGOS ANTICIPADOS

Anticipo a proveedores
Seguros
Otros

9 - PROPIEDAD Y EQUIPO

Edificaciones

Muebles y enseres
Equipo de comunicacion
Equipo de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Muebles y enseres
Equipo de comunicacion
Equipo de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2014 2013
25.826.157 25427.224
392 -
_13_4_.%%‘9_ 24.327
25.762. 25 402.897
S =
2014 2013
24327 20658
64.047 24.327
(23.327) (20.658)
85047 24.327
2014 2013
99.787 39.793
30.902 445.302
33.077 36.836
= 163.766 521031
12-31-2013 Adiciones Bajas 12-31-2014
107 800 - - 107.800
1.692.505 328.721 . 2.021.318
117.053 14,863 . 131.916
3.549.371 658 552 (32.558) 4.175.365
966.116 122 582 . 1.088.708
6.432.934 1124729 (32.558) 7.625 105
(4.134 963) (851.320) 32 558 (4.953.725)
2.297 971 273,409 - 2571380
1-1-2013 Adiciones Bajas 12-31-2013
107.800 = . 107.800
1.496 325 106.270 - 1.682.595
117.053 - . 117.053
2914 987 659.937 (25.553) 3549371
914 898 51218 - 966.118
5.551 083 907 425 (25.553) 6.432.934
(3.341.788) (818.728) 25553 (4.134.963)
2.209.275 88.697 - 2297 971
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10 - ACTIVOS FINANCIEROS

2014 2013
Documentos y cuentas por cobrar (Nota 6) 12.057.108 10.240 952
Inversiones en subsidiarias 247 683 247,683
12.304.792 10.488.635
% de
2014 2013 Participacion
Subsidiarias:
Asantecorp S.A (2) 150.000 150.000 89,47
Infinityservi S A. (3) 07683 97.683 99,84
247 684 47 683

(2) Como se indica en la Nota 1 debido a que se posee mas del 99% de participacién también se preparan estados
financieros consolidados. Asantecorp S A., comercializa productos de segunda mano

(3) Constituida para establecer un punto de venta de mercaderias, la Superintendencia de Compafiias Seguros y

Valores dispueso su disolucién y liquidacién anticipada.

11 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Dividendos por pagar
Nomina por pagar
Bonos por pagar

Otros

12 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Guayaquil
Vencimiento en enero de 2015 e interés de 7.5%

Avales y cartas de crédito bancaria con vencimientos
hasta agosto de 2015 y comision de 2% (enero de
2014 en 2013)

Bolivariano

Guayaquil

Austro

Internacional

Citibank

2014 2013
50.105.963 36 485.504
3.052.218 3.992.895
19.653.080
1.304.595 1.223.707
87.000 500.000
529.878 623.996
74732 734 42 826 102
2014 2013
1.567.174 -
2.206.467 3.069.158
6.477.898 7.083.174
785.625 1.872.681
1.047.302 646 445
2.320.969 1.388.631
12.838.261 14.040.089
14.405.436 14.040.089

En garantia de estas obligaciones la compafia ha otorgado, prenda comercial sobre bienes muebles e inventarios

por $21.467 134,
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13 - VALORES EMITIDOS

Primera Emisién

Obligaciones con vencimiento en diciembre de 2014,
amortizacion de capital e interés trimestral

a la tasa fija de 7,5% anual

Segunda Emision

Obligaciones con vencimiento en septiembre de 2016,

amortizacion de capital e interés tnmestral
a [a tasa fija de 7,5% anual

Intereses por pagar

Menos vencimientos corrientes

Los vencimientos anuales de estas obligaciones son:

Afios

2015
20186

2014 2013
_ 8.056.268
7.113.480 10.781.791
76.358 93.392
7.189.838 18.831.452
4.027.627 .939.425
3.162.211 10.9892 026

2014 2013
5 3.851.269
3.162.211 3.162.211
3.162.211 7.113.480

Las obligaciones estan respaidadas por garantia general, en los términos sefialados en el Art 162 dela Ley de
Mercado de Valores y sus Reglamentos y ademas los resguardos previstos en el articulo 11, capitulo il subtitulo
1, titulo 1ll de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y en el caso de la Segunda Emision
como resguardo adicional, la entrega de una Carta de Garantia Bancaria por un valor equivalente al pago de una
cuota trimestral de capital e intereses, que se hara efectiva en el evento del no pago por parte de la compaiiia de

cualquiera de las cuotas de emision.

14 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administracion tributaria
Impuesto a la renta

Con el IESS

Por beneficios de ley a empleados
Participacion a trabajadores

2.014 2.013
806 687 1.547 393
3.016.080 3.026.309
554 007 312,983
3.027.720 2591717
3.674.504 2.880.410
T11079088 10458812




14 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (continuacién)

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente:

Impuesto a ia renta
Impuesto al valor agregado

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad segn estados financieros, antes de
impuesto a la renta

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles
Deducciones

Utilidad gravable

Gasto por impuesto a la renta corriente

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Pagos

Anticipo pagado
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final del afio

Por beneficios de ley a los empleados

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte individual y préstamos
Aporte patronal

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones
Participacion a los trabajadores

Saldpalmidodelano

Saldo al final del afo

2014 2013
3.016.080 3.026.309
- 858.815
198.596 167.016
429.395 366 688
178.696 154,875
3822 767 4573.703
2014 2013
19.992 432 16.460.390
2137.878 2.887.840
S 106,071
22.130.310 19.242.159
4,868 668 4233275
2014 2013
3.026.309 2.310.031
(3026.309)  (2310.031)
(1.198.985) (730.926)
(653.592) (476.040)
4,868 668 4233275
3.016.091 3.026 308
2014 2013
554.007 312983
625 513 424 354
757.432 745 482
1644775 1.421.881
3.674.594 2.980 410
~7.256.321 5885110
2014 2013
5.572.127 5.238.213
13.629.483 12.492 624

12.499296) _ (12.158.710)
"Le"‘a'y 3

314

5572127
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15 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

2014 2013

Planes acumulativos (4) 7.749.268 6.148.190

Provision por garantia extendida (5) 3.421.552 3.435.186
11.170.821 9583376

(4) Pagos anticipados de clientes por mercaderia que desean adquirir, |a entrega de la mercaderia se realiza a la
cancelacion del total del valor.

(5) Provision por garantia que otorga la Compafia a partir de la fecha en que concluye la garantia del proveedor
(marca).

16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacién patronal 2014 2013
Saldo al inicio del afio 3.253.267 2.926 280
Costo del periodo corriente 1.207.879 326.987
Saldo al final del afio 4 461.146 3.253.267
Desahucio 2014 2013
Saldo al inicio del afio 1.788.502 1.680.667
Costo del periodo corriente 439 526 98 925
Saldo al final del afio 2228118 1.788.592
6.689 264 5041 859

17 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 4.000.000 acciones ordinarias de $ 1,00 de valor nominal unitario.
La composicion accionaria es la siguiente:

%
Accionistas Nacionalidad  No de acciones Participacién
Vicgroup S A Ecuatoriana 3999 999 89,960075
Carlos Eduardo Garcia Baquerizo Ecuatoriana 1 0,000025



18 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utiidad neta anual, hasta que llegue
por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los accionistas excepto
en caso de liquidacion de la compa#ia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de operacién o para capitalizarse

19 - RESULTADOS ACUMULADOS
2014 2013

Utilidades acumuladas, distribuibles 43 342 985 47.872.300
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF !5.804.342! !5.@4.342!

Pago de dividendos

La Junta General de Accionistas resolvio la distribucion de dividendos de las ulilidades acumuladas durante los afios
2006 a 2011 por $18.653.080.

19.1 Resultados acumulados por adopcién NIIF
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIIF, generaron un saldo deudor, éste segun disposicion de la Superintendencia de Compafiias podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

20 - OTROS INGRESOS

2014 2013
Intereses ganados 19.932.152 23.308.773
Gestion de cobranzas 3.581.827 =
Comisiones 1.281.192 932.080
Coauspicio publicitario 953626 1.179.782
Otros, neto 1607.712 840.375

27.366 510 26.260.990

21 - GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013
Remuneraciones y beneficios a los empleados 36.215.891 33.676.385
Honorarios profesionales 1.114.085 1.131.077
Impuestos y contribuciones 749.369 997.188
Seguros 11.965.700 16.084 508
Arriendamiento 6.855.904 6.285.458
Mantenimiento y reparaciones 2.486 862 1.738635
Promocion y publicidad 4 389 845 4293072
Transporte 3815332 3.964 177
Suministros y mateniales 2.770.938 2.505671
Baja de inventarios - 3871759
Otros gastos 10.359.106 9628203
Total gastos de ventas y administrativos B80.723.032 84.177.204
_—— = =a———1}
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21 - GASTOS POR NATURALEZA (continuacion)

Remuneraciones y beneficios a los empleados

2014 2013
Sueldos y salarios 26.114 484 24.088B.516
Beneficios sociales 5.304 864 5.224 306
Aportes al IESS 4.796.542 4.363.543

36.215.891 33.876.365
—_— =

22 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar al 31 de diciembre son como sigue:

2014 2013
Descuentos y Ventajas S A 4.778.558 3.185.161
Comercializa productos de segunda mano)
Viapcom S A 1.275.307 1.944 820
Ventas al por mayor
Serviganga S A 758.500 758.055
Servicio técnico
6.812.374 5.898.036

23 - COMPROMISOS
La compatiia ha otorgade Carta de garantia bancaria por $1.093.842 76 a favor del Estudio Juridico Pandzic &

Asociados con vigencia hasta agosto de 2015 para cumplir con resguardos acordados en la Segunda Emisién
de Obligaciones (Nota 13). (septiembre de 2014 en 2013)

24 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 Ia compafiia mantiene diferencia a pagar por Actas de Determinacion de Impuesto a
la renta por $3.443 332 e interés y multas por $2.643.336, la compafiia presento ante la Cuarta Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No 2 la demanda de impugnacion de estas actas

25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

ng u&m Zambrano CPA Tito Garcla

Gerente General Contador
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de
LA GANGA R.C.A.SA.
Guayaquil, Ecuador

]

Hemos efectuado la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria a los estados
financieros de LA GANGA R.C.A. S.A,, por ¢l afo terminado ¢f 31 de diciembre de 2014, y hemos
emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 6 de abril de 2015.

Nuestra auditoria se efectud con el propésito de expresar una opinién sobre los estados financieros
bisicos de LA GANGA R.C.A. S.A., tomados en su conjunto. La informacion financiera suplementaria
se presenta con el proposito de cumplir con las disposiciones establecidas.

Disposiciones establecidas en ¢l Articulo 6, Seccion 1V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo 11.

3.1 Opinidén sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la ley y del cumplimiento de las
obligaciones establecidas en la ley. Las actividades realizadas sc enmarcan en la Ley y los
resultados de nuestras pruebas no revelaron incumplimientos de controles, resoluciones y/o
actividades no permitidas por In Ley.

3.2 Evaluacién y recomendacion sobre el control interno. En ¢l desarrollo de nuestras prucbas de
control interno, no determinamos ninguna recomendacion relevante para su mejoramiento.

3.3 Opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias. El cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la Compaflia relacionada con el impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente, ¢l impuesto al valor agregado y otros tributos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado. .

3.4 Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendados en
informes anteriores. Debido a que no se presentaron recomendaciones en afios anteriores, no
opinamos al respecto,

Disposiciones establecidas en el Articulo 13, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo 1.
4.1 Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pablica.
En nuestra opinién los mecanismos de negociacion de valores utilizados por la compafiia, cumplen

con las condiciones establecidas en el Prospecto De Oferta Piblica De Valores De Obligaciones a
Largo Plazo.
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4.2 Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores. En nuestra
opinién los recursos captados a través de la emision de obligaciones por la compafiia fueron
utilizados para capital de trabajo de acuerdo con los términos de la emision.

4.3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para ¢l pago de capital y de los intereses, de la
emision de obligaciones realizada. En nuesira opinion la compaiiia efectud las provisiones para el
pago de capital e intereses en los términos v condiciones establecidos en la emision.

4.4 Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emisién de
valores. En nuestra opinién la compaiiia tiene la garantia general que respalda la emisién y cumple

con la garantia bancaria por el valor equivalente al pago de una cuota trimestral de capital ¢
intereses.

. Disposicion Articulo § Numeral 3

5.1 Certificacion de ausencia de inhabilidades por parte del auditor.

Declaro que el equipo de auditoria participante y el suscriptor del informe de auditoria de los estados
financieros de LA GANGA R.C.A. S.A., no estén incursos en las inhabilidades establecidas en el
articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.
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