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CONSTITUCION Y OPERACIONES

La COMPARIA ECUATORIANA DEL TE C.A. CETCA, fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura plblica del 27 de julio de 1964, e inscrita en el Registro Mercantil el
03 de septiembre del mismo afio, vy aprobada por la Superintendencia de Compaiiias
mediante resolucidon No. 0258.64, de 6.VI1.71 el 27 de julio de 1964.

El objeto social de la compafiia es la produccion, preparacion, elaboracién y exportacién
del té,

El tiempo de duracién para esta compafifa es de ciente veinte y ocho afios contados desde
la inscripcion en el Registro Mercantil. Al 31 de diciembre del 2019 |la empresa desarrolla
sus actividades en la oficina principal con domicilio legal ubicado en la ciudad de Quito,
en km 21 % Av. Interoceénica S/N y pasaje Guachamin.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para peguefias y medianas empresa (NIIF para
PYMES); cada partida significativa del Estado de Situacidn Financiera, Estado de
Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafifa, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieras,

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en {a
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a
las Normas Internaciones de Informacion Financiera para pequefias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES) vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a taodos
los afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales

de Informacidn Financiera para pequefias y medianas empresa [NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).
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Bases de presentacion

La preparacién de los estados financieros de la empresa COMPANIA ECUATORIANA DEL
TE C.A. CETCA han sido preparados en conformidad de fa Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIiF PYMES), emitidas por
el International Accounting Standards Board ({ASB) vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las ormas Internacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas {NIIF PYMES), requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de politicas contables. En la nota 4, se revelan
las dreas que implican un mayor juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para las estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

El 1ASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propésito de informacién general y otros tipos de informacién financiera
de entidades gue en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como
pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién
publica de rendir cuentas. Esa Norma es la Norma internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). La NIIF para las PYMES se
basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las necesidades de los usuarios
de los estados financieres de las PYMES y consideraciones costo beneficio,

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el |ASB, se define y explica
en |a Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes
del munde han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propositos, incluyendo el establecimiente de obligaciones de informacién financiera. A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores,
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias
sin considerar si publican estados financieros con propdsito de informacion general para
yUsuarios externos.

El |1ASB espera proponer modificaciones 2 la NIIF para las PYMES publicando un Proyecto
de Norma recopilatorio periddicamente, pero con una frecuencia no superior a una vez
cada tres afios aproximadamente. En el desarrollo de esos Proyectos de Norma, el Consejo
espera considerar las nuevas Normas NIIF completas y las modificaciones, asi como temas
especificos que hayan llamado su atencién con relacion a fa aplicacién de ja NilF para fas
PYMES. En ocasiones el 1ASB puede identificar un temsa urgente para el que puede ser
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3.5

3.6

3.7

necesario considerar una modificacién de [a NIIF para las PYMES al margen del proceso
de revisidn periddica. Sin embargo, estas ocasiones se espera que sean excepcionales.
Hasta que se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que el IASB pueda
realizar 0 proponer con respecto a las NIIF completas no se aplicard a las NIIF para las
PYMES. La NIIF para las PYMES &5 un documento independiente. Las PYMES no anticiparan
o aplicaran cambios realizados en la NIIF completas antes de que dichos cambios se
incorporen a la NIIF para las PYMES a menos que, en ausencia de guias especificas en la
NIIF para [as PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NIIF completas y esos
principios no estén en conflicto con requerimientos de la jerarquia de los parrafos 10.4 y
10.5.

Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémice principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia es ei Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos corrientes y ho corrientes

En e| Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en maoneda extranjera se convierten
a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas por Cobrar Clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costa financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimiento no superiores a U afig, que no poseen
un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en corto plazo, no se
incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo,
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3.10

3.11

Otras Cuentas por Cobrar

En este grupe contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la compafiia.
Se miden inicialmente, par su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a; valor
inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deteriorc del valor (si los hubiere).

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Gastos Anticipados

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su usc en la
produccién o suministro de bienes,

3.11.1 Medicidn iniciol.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y 1a estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

3.11.2 Medicidn posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

3.11.3 Método de depreciacién y vidas tifes.- £l costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo v las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de 1a depreciacion:

Descripcién Vida Util
(en aiios)
Edificios 20
Magquinaria y Equipo 10
Muebles y Equipo de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacién 3

3.11.4 Retiro o Venta de propledad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un ¢argo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

3.12 Activos Biologicos

En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las plantas en crecimiento
{excluyendo las plantas productoras}, cuando, y sélo cuando: |a entidad controle el activo
como resultado de sucesos pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios
econdmicas futuros asociados con el activo; y &) valor razonable o el costo del activo
puedan ser medidos de forma fiable. Las plantas de pitahaya en etapa de son medidas al
costos,

Medicién inicial y posterior. - los activos biolégicos se mediran, tanto en el momento de
su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor
razonable menos los costos de venta, excepto en el caso, de que el valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biolégico a su
valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el valor razenable menos
los costos de venta de un activo biclégico deberdn incluirse como ingresos de actividades
ordinarias o costo de ventas del periodo en que aparezcan,

3.13 Activos intangibles.
En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacidn,

arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
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derechos sean transferibles o separables de la entidad ¢ de otros derechos y obligaciones,
si, y sélo si: es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial. - Jos activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualgquier destuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacién.- los activos intangibles con vida util finita, empiezan a
amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso
si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas uatiles estimadas por fa
Administracién de la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcién Vida atil Valor residual

Marca Hornimans 10 afios cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de [os mismos y, at no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Baja de activos intangibles, - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curse normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar correspanden principalmente a cuentas por pagar propias del

giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.
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Pasivos por beneficios a ios empleados.

Pasivos corrientes, - en este grupo contable se registran las cobligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se genegran.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafifa, antes de
liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el método de [a
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de [z obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec (tanto
financiadas como ne) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En menedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado {al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Impuestos.

3.16.1 Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

3.16.2 Pasivos por impuestos corrientes. - €n este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como Ias retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a |as ganancias.

3.16.3 Impuesto a las ganancios. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias

corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucién) de los activos vy
pasivos por impuestos diferidos.
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3.18

Impuesto a [as ganancias corriente. - se determina sabre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales

que existen entre las bases tributarias de actives y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide a! monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
del periodo ¢ en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (0 cuando se aplicable, una parte de un activo
financiero 0 una parte de un grupo de activos financieros similares} es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o0 a asumida
una obligacidn por pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo acuerdo de traspaso; o la Compadia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado
por otro del mismo propietario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplaze o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconcciéndose |a diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas 0 para propdsitos

especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF,

18




COMPANIA ECUATORIANA DEL TE C.A. CETCA

Notas g los estados finoncieros {continuacion}
Expresudo en dolares

Resultados ocumulodos.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por resolucién de Junta General
de Accionistas,

3.19 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempeio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dade cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los misros puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Compaiila, segun se describe a continuacion:

= Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de
ta venta de hiervas aromaéticas como: té negro, pitahaya, té semielaborado, aguas
aromaticas (manzanillas, frutos rojos, etc). Las ventas se realizan generalmente al
amparo de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros).

Adicionalmente, la compafiia reconoce gue se pueden generar ingresos tales como:

- Venta de servicios: [0s ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcidn a los servicios efectivamente prestados a la
fecha de cierre de los estados financieros (servicio de empaque).

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.
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3.20

3.21

3.22

3.23

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aqueilos costes incurridos
para |a generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valar neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.~ en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a 1a base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracidn, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar ai
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacidn actual,

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

- Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
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aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una

tuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provision por obsolescencio de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futurg de
recuperacién se considera detericro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar ¢l costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversién y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resultados del perfodo.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidas utifes y valores residuales.- al final de cada periode contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica gue dichas
vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

- Deterioro de activos no corrientes.- (a Compafifa evalua periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIIF PYMES. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriarado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluationes
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo,
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiere son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidén del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacidn anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafiia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde |a (iltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluade; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacién.

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se
reversd.

- Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn
disponible u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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L' EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Caja Chica Administracion usbs 1,200.00 1,200.00
Caja Chica Heda. Sangay 374.19 600.00
Banco Produbanco Cta.Cte.01005- 30,452.11 25,861.78
Banco del Pichincha cta. cte.32 18,461.81 112,498.71
Banco de Fomento Cta.Cte.001025 26,204 .44 1,254.65
Banco ProCredit Cta Cte. 019037 37,716.81 -
usDs 114,409.36 145,415.14
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Clientes Locales uso 8 316,458.70 318,863.29
Clientes Exterior 189,963.50 168,701.99
Suman {*} 506,422.20 487,565.28
Prov. Cta. Incobrab. Financiera (13,371.09) (13,371.09)
Prov.Ctas.Dudoso C. Sala Empaqu (10,844.73) {10,844.73)
Suman (24,215.82) {24,215.82)
Total Cartera usD $ 482,206.38 463,349.46

{*} A continuacidn detalie de clientes al 31 de diciembre del 2019, asf tenemos:
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Descripcién Saldo al
31/dic/2019
Corporacién Favarita C.A, 93,731.58
Universal Commodities {tea} trading inc 60,000.00
Corporacion el Rosado 5.A. 56,675.88
Mega Santamaria S.A. 45,027.08
Agricola Himalaya S.A. 42,400.00
Kong Wooi Fong Tea Merchants sdn. bhd. 29,200.00
Corporacion Manza te CA. 26,163.00
Jacome y Ortiz de Comercio CIA. 25,856.71
Tiendas Industriales Asociadas 23,662.83
Gerardo Ortiz e hijos Cia. Ltda. 22,339.54
José Aldao S.A, 17,582.00
Solis Acosta Alba Cumandai 13,878.06
Kyriacos Papavasiliou (distributors) Ltd. 12,520.00
Gavilanes Gavilanez Oscar Manuel Qvidio 9,655.80
Distribucidn y Negocios Disdrim Cia. Ltda. 7,161.50
Otros 20,568.10
TOTALES: 506,422.08
INVENTARIOS
Inventarios en proceso, se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
inventaria Te al Granel UsD § 253,030.51 106,746.41
Inventario Te al Granel $ala - 895,79
Inv.Te Empacado Hernimans 13,943.13 9,666.04
Inv.Aromaticas 32,381.30 25,635.71
Inv.Sabaores 24,142 .58 25,263.78
inv.Unorcacht 1,568.16 1,857.78
Inv.Productos Agricolas 259.85 476.76
Deterioro Inventarios Acum x VN {55,457.39} (13,323.32)
Inv.Mezclas te y sabores 23,355.54 19,045.74
Inv. Quimicos 22,738.21 21,533.09
Inv.Mat.Empaque Exportacion 42,997.92 14,836.84
Inv, Repuestos y Suministros 114,876.16 70,994.71
Inv.Combustibles y Lubricantes 37,687.23 38,289.50
Imp.mportacicnes en Transito 9,183.64 4,472.77
Inv_.Material cosecha 2,707.50 4,478.92
inv. Herramientas para mantenimto 383,54 350.00
Inv de pallets 960.00 -
Inv. Materias Primas Aro-5ab-Hc 140,952 97 146,170.11
Inv. Materiales Aro-Sab-Hct 105,405.15% 141,109.65
Inv. Materiales de Invernadero 25,947.18 27,882.75
Inv, Materiales en Transito par 2,983 .69 -
usD $ 800,046.97 646,387.03
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8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El movimiento de |a cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Ctas.x Cobrar Empleados
Otras Ctas.Cobrar Varios

9. PAGOS ANTICIPADOS

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Gtos.Antic.Seguros

UsD$

usD $

uso s
usD $

2019 2018
989,18 1.065,69
104.485,63 164.602,56
105.478,87 165.668,25

2019 2018
1.499,28 1.480,02
1.499,28 1.480,02

Corresponde a los seguros gue cuenta la compafiia {vida, robo, incendio, equipo

electrénico, transporte interno y externo, pdlizas de asistencias médicas, etc.)
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COMPANIA ECUATORIANA DEL TE C.A. CETCA
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Fxpresado en ddfares

11.

12,

13,

MARCAS Y PATENTES

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

Descrincién Saldo al Movimiento Saidoal |
P 31/dic/2018 | Adiciones Ventas 31/dic/2019
Marca Hornimans 171,468.00 - - 171,468.00
Dep/Acumu/Marca (155,770.22}| (8,573.37} - {164,343.59})
15,697.78 | (8,573.37) - 7.124.41
ACTIVOS BIOLOGICOS
El movimiento de la cuenta fue como sigue:
Descripcion Saldo ai Movimiento Saldo al
P 31/dic/2018 | Adiciones | Ventas | 31/dic/2019
Plantas Pitahaya 474.84 - (474.84) -
Plantas Pitahaya 5,966.98 - - 5,966.98
Dep/Acumu/Pitahaya (322.79)] (298.27) - (621.06)
6,119.03 (298.27}| (474.84) 5,345.92

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compafiia.

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
Activo por impuesto a la renta diferido usD s 37,827.17 () 248,782.64
usD $ 37,927.17 29,792.64

(*) El célculo del activo por impuesto a la renta diferido por el afio 2019 fue como sigue:
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14,

15,

CALCULO 2019
¢ Tasadel.  Activo por
uenta Diferencia Renta Impuesto
Temporal aplicada Diferido
Jubilacién Patronal 45,731.77 28% 12,804.90
Bonificacién por Desahucio 12,152.23 28% 3,402.62
Obsolecencia de inventarios 55,457.39 28% 15,528.07
Indemnizaciones Trabajadores 22,112.80 28% 6,191.58
TOTAL 37,927.17
OBLIGACIONES BANCARIAS
Se refiere a préstamos otorgados por Banco Produbanco:
No. Fechas de Tasa de . Morto Saldos
Operacién | Emisién | Vencimiento | interés po Corto Plazo| Largo plazo
1563351 9/9/2018 11/2/2020 9,?6% Consumo| 100.000,00] 11.844,28 _-
1526527 168/6/2018 | 17/5/2022 | §76% |Vehicular| 24.11058 6.054,53 9.671,24
1526526 1/6/2018 17/512022 | 9,76% | Vehicular 3.685,13 925,36 1.478,10
1777082 | 15M1/2019 | 30/11/2023 | 9,76% | Vehicular| 1948765 4.117,39] 1537627
Totales: 14728336 | 2294156 26.525,61
PROVEEDORES
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2019 2018
Proveedores Nacionales usp $ 162.733,41 () 148.544,80
Proveedares Extranjeros 17.951,73 3.600,00
Proveedores Varios 23.265,55 65.461,30
UsD$ 203.950,69 217.606,10

{(*) A continuacién detalle de los proveedores que la compaiia mantiene al 31 de
diciembre del 2019:
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16.

17,

DESCRIPCIGN

Inmocisne Cia. Ltda. 1792006953001
Solvesa ecuador S.A DO90B3IVSS57001

Pusugui grande y anexos C.A. 1790528057001

Moreno Murillo Victor Radl 1702806827001
Bilbao Burgos Cia. Ltda, 1792228018001
Ecuaquimica 0990018707001

Industrias Omega C.A 1790386805001
Giufervy Cia. Ltda. 1691716305001

Alarcén Montero Silvia Mariella 1304311127001

Cargua Cargua Segundo Esperidion 0602127953001
Asoc Proces.art.prod.primarios Las Flares 1191705862001

Corporacién Favorita C.A. 1790016919001
Oyempagques C.A, 1791767837001

La Llave 5.A. de Comercia 0990015255001
Corparacién el Rosado 5.A. 0990004156001
imprenta Mariscal Cia. Ltda. 1790142981001
Otros

TOTAL

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Se refiere a:
DESCRIPCION

Acurn/Ben/Emp.Dec.Tercero usp s
Acum/Ben/Emp.Dec.Cuarto
Acum/Ben/Emp.Part.Utilid.
Acum/Ben/Emp.Fond.Reserva
Acum/Ben/Emp.Vacaciones

Beneficio de contrato colectivo

Ret.Aportes IESS Personal y Pat
Ret.Prestamos IESS

Ret.Comite Empr.Heda Sang

Ret.Roles de Pago

usD $

IMPUESTOS

17.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

2019
usp s 25,769.77
19,369.84
9,912.86
8,948 54
8,231.85
5,582.32
5,470.62
5,205.01
4,964.50
4,581.00
3,966.66
3,002.96
2,979.51
2,952.18
2,920.96
2,572.53
46,302.30
usD s 162,733.42
2019 2018
3,965.29 4,960.60
15,887.21 18,285.52
89,341.58 69,838.85
292262 3,119.68
56,414.10 54,956.82
(3,621.67) -
13,389.54 13,986.58
7,246.51 6,351.54
1,356.28 3,375.40
25,638.16 1,806.68
212,539.62 176,681.67
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DESCRIPCION 2019 2018
Activos por Impuestos Corrientes:
Credito Tributario IVA 33,123.48 31,617.86
Credito Tributario Retenciones 405.96 91.14
Notas de Crédito SRI 5,224.99 888.11
Anticipo tmpuesto a la Renta 12,381.13 9,984.96
Credito trib, 1SD 123.80 327.00
Retencién Impuesto Instituciones - 38.50
Retencion Impuesto a la Renta 25,571.06 24,298.62
Total: 76,830.42 62,246.19
DESCRIPCIGN 2019 2018
Pasivos por impuestos Corrientes:
Retenciones [VA 11,733.04 6,301.56
Retenciones en la Fuente Impto. a la renta 5,356.17 4,385.09
impuesto a la Renta por Pagar 104,589.15 97,801.01
usbD $ 121,678.36 108,487.66

Concepto

Utilidad {pérdida) antes de iImpuesto a la Renta vy

participacidn Trabajadores
15% Participacidn Trabajadores

17.2 Conciliacién Tributaria Contabie del Impuesto a la Renta Corriente

Afio terminado

2015

595,610.52
(89,341 .58)

2018

465,592.32
[69,R38.85)

Utllidad (pérdida) para cilculo de Impuesto a la Renta 506,268.94 395,753.47
Gastos no deducibles 9,759.46 78,695.21
{-) Reversiones de Diferencias temporarias {(148,776.67) 0.00
{-} Dtros Ingresos exentos - {6,291.84)
Deterioro de Inventario para produccién 42,134.07 (19,885.15)
Gastos incurridos para generar ingresos excentos - 395.00
Imp. Diferidos por Indemnizacléon 22,112.80 0.00
Imp. Diferidos por Jubilacién y Desahucio 75,013.74
(+} Participacidén trabajadores atribuibles a ingresas

. - 884.53
exentos y gastos atribuidos a ingresos exentos
{-) Deducciones adicionales {65,193.93) (58,347.58)
utllidad {pérdida) tributaria 441.318.41 391.20%3_64
Impuesto o jo rente causado: {1)
Reinversién de utilidades 189,800.00 -
18% Reinversién de utilidiades 34,164.00 -
28% Impuesto a la renta causado 70,425.15 97.,800.91
Total 104,589.15 27,800.91
Anticipo calculado (2) {12.381.13) {32,879.72)
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo {(25,571.06) {24,298.62)
Saldo anticipo pendiente de pago 0.00 22,894 75
Crédito tributario IS5 {123.80) {327.00)
Impuesto a la renta corrlente por pagar/cobrar 66,513.16 63,190.32
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{1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicibn de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién financiera, se
incrementé del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador, No
obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
participacién directa o indirecta, asi como para sociedades que no informen al SRI
sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

El 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprob6 un proyecto
de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo promulgd como la “Ley
QOrganica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas
medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo as simplificar el
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en el
Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del
2020. Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

En el articulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de Ja Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria y serd equivalente al 50% del impuesto 2 la renta
causado del ejercicia fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente realizadas
en ese afia. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto renta.

Se establece el pago de fa Contribucién Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 (un millén de
dolares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuard durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

ingresos imponibles Tarifa %
USS1 millén a USSS millones 0.10
USSS millones a USS10 millones 0.15
Sobre los US510 millones 0.20

El pago de la contribucién se realizara hasta el 31 de marzo de cada afio y no debe
ser mavyor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018,

El limite sobre la deduccién de los costos y gastos de promocion y publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacién con atletas, programas deportivos o
proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
limite no se aplicard y los gastos incurridos son 100% deducibles.
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- las provisiones efectuadas por la jubilacién patrenal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

- A partir del 1 de enerc de 2021, las provisiones realizadas en relacion con la
jubilacién patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
provisiones estdn respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. £l mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiongs
de jubilacién patronal, serdn deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigliedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestién de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

- Deducibilidad de intereses

La restriccign sobre la deduccién de intereses en préstamos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compafifas de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular” v "comunitaria" {un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para las
otras compafiias y trabajadores independientes o emprendedores, 1a restriccion
se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participacién de
trabajadores, mas intereses, impuesto a las ganancias, depreciacién vy
amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccion bajo la cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede la tasa mdxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compafiias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de la economia popular y comunitaria.

- Impuesto a Ia Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

+ Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o més destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; v,

+ Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estdn exentos del ISD
a menos que se distribuyan a entidades extranjeras gue tienen individuos o
empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
que también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.
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18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

DESCRIPCION 2019 2018
Accionistas usbs 146,389.76 127.593.24
Intereses Accionistas 4,262.48 2,528.15
Dividendos por Pagar 99,575.00 53,375.00

usD s 250,227.24 183,456.39

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El mavimiento de [a cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
Acum.Prov.Jubil.Patronal Usn s 484.132,26 {i) 486.158,40
Acum . Prav.Desahucia 109.972,93 {#} 106.129,65
Vacaciones - (2.278,28)
Beneficios Sindicales 1.900,44 (i)

Provision Indemniz. x Pagar a Ex 70.201,10 (iii)

Total Beneficios soliales a largo plazo 666.206,73 £90.009,77

{I) Provisiones por Jubilacién Patronal y Desahucio

Provisién Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinte
anos 0 mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de {a jubilacion

gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS,

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articuio 185, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019, de astas provisiones fueron:
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Ganancia /
Saldao at Provisiones  Liguidaciones pérdida Saldo al
DESCRIPCION 31-12-18 actuarial 31-12-19
Jubilacion Patrenal usn s 486,158.40 26,157.89 {47,767.91}) 16,673.28 484.132.2¢
Bonificacién poar Desahucio 106,129.65 7.726.27 {8,308.95) 442592 109,972.89
usb s 592,288.05 33,884.16 (56,066.86) 23,999.80 594,105.15

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral.

Maeadiante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue
expedido el Reglamento para la aplicacidn de la Ley Organica para la Reactivacion de
fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacion de fa Gestion
Financiera en el que se establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos
por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de fa
expedicion de la Ley Organica para la Reactivacion de la Fconomia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Financiera; sin embargo, se reconocerd
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
el que ef contribuyente realice la cancelacién de la ocbilgaclidn por la cual se realizd fa
provision.

De acuerdo a la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria emitida mediante
registro oficial del 31 de diciembre de 2019, indica que, las provisiones realizadas en
refacién con la jubitacion patronal v desahucio se consideraran un gasto deducible si
tales provisiones estdn respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicara en el caso de las provisiones de
jubilacidn patronal, serdn deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antiguedad; v, que este aportado en empresas especializadas en gestién de fondos

debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano, esta modificacion
entrard en vigencla a partir del 1 de enero de 2021

(ii) Beneficios sindlcales. - La compafiia mantiene una asociacion de trabajadores de la

cual se han derivado derechos adquiridos tales como: salud y seguridad, igualdad
salarial, bonificaciones, entre otros.

20, OTROS PASIVOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

2019 2018
Préstamos Accionistas usD $ 514,839.73 650,302.68
usb s 514,839.73 650,302.68
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21.

PATRIMONIO

21.1 Copital Social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, el capital suscrito y pagado es de USD
$500,000 dividido en 500,000 acciones con un valor nominal de USS1.

21.2

22,

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION
Ventas Aromaticas Nacional
Devoluciones y Descuentos Aromaticas Nacignal
Ventas Sabores Nacional
Devoluciones Y Descuentos Sabores Nacional
Ventas Te Empacado Nacional
Devoluciones Y Descuentos Té Empacado Macional
Ventas Té Negro Nacional
Ventas Té Semielaberado Nacional
Ventas Otros Agricolas Nacional
Descuento en Vtas. Qtros agricola
Ventas Materia Prima Nacional
Ventas aromdaticas Exterior
Ventas Té Negro Exterior
Ventas Otros Agricolas Exterior
Ventas Materiales Empague Naciona)
Ventas Pitahaya
Ventas Varias Mercado Local
Ventas Servicio Empaque
Descuento Servicio Empaque
Descuento ventas mercade local
Ventas Exterior Pitahaya
Desc en Ventas Exterior Pitahaya
Totales:

2019 2018
usp$ 1,132,266.36 1,011,362,25
(61,437.42} {52,020.90)
744,461.21 758,026.11
(38,659.20) (35,086,09)
643,780.95 635,109.05
(28,885.06} (28,110.18)
26,450.50 16,405.75
783.00 216.00
4,995.00 3,663.01
- (1.26)
51,197.18 53,069.86
- 375.00
1,032,300.00 1,364,732.60
5,162.50 -
6,811.15 3,748.88
9,775.41 27,953.02
3,382.22 3,258.31
31,353.78 46,180.35
{494.23)
. (45.36)
48,147.50 .
(1,146.00} -
usD s 3,610,749.08 3,808,346.17
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23‘

24,

25,
25.1

GASTOS Y COSTOS DE VENTAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Costos usD 4
Gastos Administrativos y de Ventas

Otros Gastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS: Usp s

OTROS INGRESOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Ingreso Exento usD $
Ingresos Miscelaneos

Venta Repuestas/suminist. Nacionales
Venta Propiedad Planta y Equipo

Costo Venta Propiedad Planta/Equ

Utilidad venta activo fijo

Intereses ganados x Inversiones
Int.Cta.Ah.Bco.Fomento
Int.Cta.Cte.Pichincha

Intereses otros

uso s

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

2019 2018
2,126,267.46 2,425,079.46
994,255.76 931,900.97
53,702.69 58,607.69
3,174,225.91 3,415,588.12
2019 2018
148,776.67 -
3,755.60 46,373.61
320.00
1,515.71 18,750.00
(1,546.62) {1.00)
- 89.28
- 1,876.82
45.04 10.63
850.77 763.64
5,370.18 -
159,087.35 67,862.98

La compaiiia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros vy
operacionales inherentes a su negocio, La Compafia revisa regutarmente las politicas y
sisteras de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Mercado.- Las ventas de la compafiia provienen principaimente de ventas
de té que incluye la produccion y exportacion del mismo, el cual es un mercado
altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la
oferta, y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe
sefialar que la compafiia tiene actividad en el mercado nacional y debido a |a diversidad
de contenidos que contienen sus obras han sido aceptadas en el mercado.
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Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes o deudas por cobrar a sus compafiias
relacionadas, resultando en una pérdida financiera,

Riesgo de tipo de cambio.- La companfia localmente registra sus operaciones en
moneda local, délares de los Estados Unidos de Norteamérica. Sin embargo, se
encuentra expuesta a la fluctuacién de cambio de moneda (Ringgit malayo), dado a
gue la compafifa realiza operaciones de venta con clientes extranjeros Himalaya,
Puerto Rico, Malacia, Estados Unidos, etc. Lo cual la compaiiia realiza una evaluacion
de los efectos de las variaciones en los tipos de cambio de acuerdo a la NIC 21.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar fa Compafiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los ¢compromisos contractuales asurnidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafila para administrar (@ liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicidn financiera basada en la mantencion y generacion del efectivoy
equivalente.

25,2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracién de la Compafila
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconacidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

26.

CONTINGENTES

De acuerdo a las confirmaciones enviadas por los abogados de la compafia se resume lo
siguiente:

DR. MARCELO DIAZ PQZO ABOGADO:

Caso: Sra. Margod Margarita Alvear Salazar:

Juicio Lahoral: 14307201800706, despido intempestive producido el 11 de
septiembre del 2018", demanda presentada en la ciudad de Macas, el 7 de
noviembre del 2018, Cuantia: $120.000.

En el evento que la Sentencia en Segunda instancia confirme el contenido de la
Sentencia de Primera instancia el pago podra ser de USD5$84.857.80 mas intereses
de los derechos adquiridos hasta el momento de Iz liquidacién del pago; monto en
el cual se incluye el pago de la Liquidacion de Haberes elaborado por CETCA que de
$43.681.30. La fecha o tiempo en que CETCA deba realizar el pago establecido por la
Funcién Judicial también es impredecible, Ante lo cual CETCA deberd hacer las
provisiones para cumplir con lo que se disponga en Sentencia, cuyo valor aproximado
podria ser de 587.000. Cabe sefialar que la comparifa ha efectuado las provisiones a
valor actual de este saldo por pagar por USD 65,794.10
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- Caso: Sr. Jorge Evaristo Risco Ramirez,

Juicio Laboral 14305201800267, seguido en la Unidad Multicompetente de Palora,
presentado el 16 de noviembre del 2018, Cuantia: $30.000, el cual ha sido
ejecutoriado por USD $ 4,407, mismo que ha sido provisionado por la compaiiia.

La Gerencia General de CETCA recomendd no presentar el Recurso de Casacién, ante
le cual la Sentencia ha quedado ejecutoriada. Sin embargo, hasta la presente fecha,
el proceso no ha sido remitido al Juzgado Multicompetente de Palora para que se
disponga que CETCA proceda al pago del valor sentenciado, hecho que debers
producirse en el presente afio 2020,

ESTUDIO JURIDICO GUERRERO PONCE, TRAMITES PENDIENTES:

1. La solicitud de registro de la marca Hornimans & Disefio de empague recibié
oposicién por parte de la compafiia Forestal de Pusuqui Forestal 5.A. y resolvieron a
favor de CETCA pero estd pendiente una aclaracidn en la resolucién.

2. Seencuentran algunas solicitudes en tramite de registro y en su mayoria ya estdn por
otorgar los titulos, asi como varias marcas que se encuentran en tramite de
renovacién y otras se deben renovar el préximo mes de marzo puesto que ya vencen,
Sobre este tema se van a generar otros gastos y honerarios a medida que se vaya
desarrollando los trdmites. Se deben renovar algunas como SANGAY y marcas con
Hornimans.

En estos tramites estd pendiente los pagos de los titulos para la respectiva emisidn
de cada uno que es aproximadamente USD$110,00 por cada uno y son unos 20 titulos
de registro y renovacién.

27. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en ios
mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
presentados a log joRistas para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia de la
Compafiia, | ieros seran agrobados por los Accionjstas sin modificaciones.

A

LCDO. RAUL MORENO LCDO. VICENTE PEREIRA
GERENTE GENERAL CONTADOR




