COMPANIA ECUATORIANA DEL TE C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion.-

Mediante escritura piblica celebrada el 27 de julio del 1964, ante el Notagio
Sexto del cantén Quito, se constituye la compafiia denominada COMPANIA
ECUATORIANA DEL TE C.A. CETCA, con domicilio en la ciudad de
Quito la cual se regira por las leyes Ecuatorianas por la presente escritura y los
estatutos anexos, aprobados mediante resolucion novena de la Junta General de
Promotores Fundadores del 24 de mayo de 1964 y mediante resolucion 02327
la Superintendencia de Compaiiias aprueba la reforma y Codificacion de los
estatutos y con fecha 3 de septiembre de 1964 es registrada en el Registro
Mercantil de Quito

Objeto Social.-
El objeto principal de la Compatiia es la produccion, preparacion elaboracion y
exportacion del té.

Convenio y Cesién de Acciones.-

El1 9 de noviembre del 2007, ante ¢l Notario Cuadragésimo del Cantén Quito se
realiza la diligencia Notarial de Reconocimiento de Firmas del Convenio y
Cesion de Acciones suscrito por la Compaiiia Sangay Tea Corporation
representada por el Sefior Colin Armstrong en calidad de apoderado especial y
el Sefior Martin Wollocombe de nacionalidad Inglesa domiciliados en Ecuador
(CEDENTES) entre el Seiior Fernando Castillo Barahona y en representacion
de Gladys Cruz de Castillo casados entre si residentes de Puerto Rico
{CESIONARIOQO). Mediante escritura publica celebrada el 27 de julio de 1964,
ante ¢l Notario Sexto del Cantén Quito se constituyd la Compaiiia Ecuatoriana
del Té C. A la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de
septiembre de 1964 Que es intencion del Sefior Fernando Castillo Barahona y
Gladys Cruz Chinea, comprar el 100 % de las acciones de la Compaiiia
Ecuatoriana del Té C.A. Con estos antecedentes y en esta misma fecha, el
sefior Colin Armstrong en su calidad de apoderado especial y como tal
representante legal de la Compaiiia Sangay Tea Corporation y el sefior Martin
Wollocombe proceden a ceder los Titulos No. 1 representativos de sus 68.999
y No. 2 representativos de 1 accion y el sefior Fernando castillo a aceptar la
cesion mediante la suscripcion reverso del titulo y la remision al Representante
Legal de la compaiifa de la correspondiente carta de cesion con la instruccion
de proceder a su debido registro en el libro de acciones y accionistas. Las
partes de comiin acuerdo determinan el precio de la cesion de acciones antes
referida, es la suma total y unica de US $ 500.000,00 que el Cesionario cancela
de la siguiente manera US $ 450.000,00 mediante giro bancario, a la cuenta
corriente No. 048049084001 perteneciente a Trust Servicio S.A. del Banco
HSBC Bank, Panama y US $ 50.000,00 quedan como garantia para los efectos
determinados en la clausula octava de este instrumento.
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Aumento de Capital.-

Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de
la COMPANIA ECUATORIANA DEL TE C.A. CETCA, celebrada el 23
de julio del 2010, se resolvié por unanimidad aumentar el capital de la
compafiia en la suma USS$ 431.000,00. Mediante escritura piblica celebrada el
27 de octubre del 2010, ante el Notario Cuadragésimo del canton Quito y
mediante Resolucion No. SC.II.DICPTE.Q.12.000450 de fecha 30 de enero
del 2012, la Superintendencia de Compafiias aprueba el aumento de capital de
US § 69.000,00 a US § 500.000,00 y la reforma de los estatutos y con fecha
12 de abril del 2012, es inscrita, en el Registro Mercantil.

Protocolizacion Posesién Efectiva.-

En la ciudad de Quito, el 17 de enero del 2014, se realiza la Protocolizacion de
Acta Notarial de Posesion Efectiva No. 2014-17-01-040-P000503 de los
Bienes dejados por el causante Sr. Luis Fernando Castillo Barahona otorgada
por La Notaria Cuadragésima de Quito a Favor de sus Herederos Cuantia
Indeterminada.

Protocolizacion Poder Especial.-

En la ciudad de Quito, el 15 de enero del 2014, se realiza la Protocolizacion de
Poder Especial No. 2014-17-01-040-P000397 Otorgado por Gladys Cruz
Chinea y Edgardo Luis Castillo Cruz a Favor de Luis Fernando Castillo Cruz
Cuantia Indeterminada.

Aprobacién de los Estados Financieros.-

Los estados financieros dc COMPANIA ECUATORIANA DEL TE C.A.,
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 25 de febrero del 2016, por parte del Representante Legal
de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situacién Econémica del Pais.-

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha
afectado la economia del pais, cuyos impactos, entre ofros, han sido los
siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento en los
indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de
crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional. El petréleo constituye la principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en ¢l afio 2015, y a una disminucion
del mismo para ¢l afio 2016. Adicionalmente, la devaluacidn de otras monedas
con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.
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En la actuahidad las autoridades econdémicas estdn disefiando diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizacién de
las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido
el esquema de restriccidon de importaciones a través salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir
desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada, y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econémica y
financiera de la Compaiiia.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitida por el Consejo de
normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los Estados
Financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias. Los Estados Financieros estan presentados en dolares
americanos.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcién de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan. La preparacion de los estados financieros conforme
a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las
mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion al cierre de cada ejercicio. A la fecha
de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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para ejercicios iniciados a
Norma Tema partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en 1 de enero 2016
una operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”.

NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de 1 de enero 2016
depreciacion y amortizacion.

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas 1 de enero 2016
(activo biologico) portadoras de frutos y su inclusién como
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC  Enmiendas relacionadas con la venta o fa aportacion de 1 de enero 2016

28 bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version 1 de enero 2018

- completa,

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de 1 de enero 2016
Actividades Reguladas”.

NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre 1 de enero 2016
activos mantenidos para la venta o para su distribucion.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos L de enero 2018
procedentes de los contratos con los clientes", esta norma
reemplazara a la NIC 11 y 18.

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de 1 de enero 2016
los contratos de prestacion de servicios vy las revelaciones
requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras gue clarifican el modo de determinar la tasa de 1 de enero 2016
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién 1 de enero 2016
revelada en el reparte interino y las referencias incluidas en el
mismo.

NIC 1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con la 1 de enero 2016
materialidad, disgregacion y subtotales, notas v Otros
resultados integrales.

NIIF 10, NIIF Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos 1 de enero 2016

12 Y NIC 28 aspectos sobre la preparacién y elaboracion de estados

financieros consolidados y acerca de la opcion del método del
valor patrimonial proporcional en entidades que no son
entidades de inversion.

La Compailia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes
descritas asf como de las nuevas NIIF, no tendrd un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. -
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2.2 Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de ta Compaiiia.

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

Corresponden a los valores mantenidos por la compaiiia en efectivo disponible
en caja, cuentas bancarias e inversiones a corto plazo, que son usados por la
Compafiia en la gestion de sus compromisos.

2.4 Activos v pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon:

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
sigutentes categorias: “pasivos financieros a wvalor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia mantiene activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantiene la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion
financiera por cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera. ‘

Otros pasives financieros: Representados en el estado de situacion financiera
por obligaciones financieras y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

12
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por terceros no relacionados, los cuales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. El plazo de crédito otorgado a clientes
regulares es de 30 dias y a clientes distribuidores se otorga un
plazo desde 45 hasta 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Obligaciones Préstamos Bancarios: Se registran a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan
contratadas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro
“Gastos Financieros™.
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(1)  Cuentas por pagar Comerciales: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del
exterior en el curso normal de los negocios.

Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compafiia establece una provision para peérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

El método de valoracion de los inventarios que la compaiiia utiliza es el de
promedio ponderado para lo cual los ingresos son registrados al costo, el cual,
no excede el valor de mercado, como sigue:

¢ Productos procesados; al costo incurrido en la ultima produccion.

® Productos adquiridos: (materias primas y materiales) al costo de las
ultimas adquisiciones.

e Productos Importados: se encuentran valorizados mediante la
identificacion especifica para cada partida, incluyendo costos segin
factura mas gastos de importacion.
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2.6 Propiedad, Planta v Equipo

2.6.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo de adquisicion.

2.6.2 Medicién Posterior al Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a

resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Métodos de Depreciaciéon v Vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funciéon de los afios de vida util
estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio.

' Afios Vida Util Porcentaje

Muebles y Enseres 10 10
Edificios, Casas y Bodegas 20-30 3,33-5
Adecuaciones 10 10
Equipos de Computacion 3 3333
Magquinaria y Equipo 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Plantaciones de Té en Produccion 50 2

2.6.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta v Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del Valor de las Propiedad, Planta v Equipe

Al final de cada periodo, la administracién de la Compaiiia evalta si existe
algan indicio de deterioro del valor de algan activo o de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
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2.7 Activos Intangibles

La amortizacion de la marca Hornimans se realiza en un periodo de 20 afios.

2.8 Impuesto a la Renta Corriente vy Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente v el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se¢ devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente,
para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

En el afio 2014, las nommas tributarias vigentes establecian una tasa de
Impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la
Compatiia. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige
el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014, la Compafifa registr6 como impuesto a la renta

corriente causado el valor determinado sobre la base del 25% y 22%,
respectivamente,
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2.8.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona cn su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los 1impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos cotrientes v cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Jubilacion Patronal v Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma institucion. La provision acumulada por este concepto que la compatfiia
mantiene registrada segun el calculo actuarial al 31 de diciembre del 2015,
cubre a todos los trabajadores desde el primer dia de ingreso a la Compafiia.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado
de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que Jos beneficios ya han sido otorgados; de
lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. Al 31 de diciembre del
2015, las provisiones fueron consideradas suficientes.

2.10 Obligaciones Laborales

Todas las obligaciones de tipo laboral que tiene la compafia con sus
empleados, son registradas de acuerdo a exigencias contempladas en el Codigo
de Trabajo y a otras disposiciones legales existentes.
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NOTA 2.

NOTA 3.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../

2.11 Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y gastos por la participacion de los
trabajadores en lIas utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y prestacion de
servicios deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: ‘

1) La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

2) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

3) El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

4) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccidn; y

5) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.13 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas., Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera
y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracion.
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NOTA 3.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Continuacién.../

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

()

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos,
teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la
existencia de saldos vencidos. La provision para cuentas dudosas se carga
a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida qtil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos,
cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles se evaltian al cierre de cada afio.

Beneficios a empleados a largo plazo

Calculada en base a hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido

La Compafila ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base

tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compaifiia dispone de una
organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuanfificacion de €stos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

a) Riesgo de crédito:

El resgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafifa si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades
de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo relacionado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo
establecido en las politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. Se
han establecido limites de crédito para todos los clientes en base a
calificaciones externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los
criterios de calificacion interna. La calidad de los créditos de clientes es
evaluada detalladamente y los saldos excepcionales son constantemente
monitoreados. La gestion de los créditos comerciales tiene por objeto
sostener el crecimiento y la rentabilidad de la Compafila mediante la
optimizacion de la utilizacion de activos y manteniendo los riesgos a un
nivel aceptable. No existe una concentracion significativa de créditos por lo
tanto, se considera que ¢l riesgo de crédito en estos casos es minimo.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

: Calificacion
Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Prdubanco AAA- AAA-
Banco de Fomento BBB- BBB-
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NOTA 4., ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacion.../
b) Riesgo de liquidez:

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia. La
Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de
efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flyjos de efectivo no descontados que incluyen el pago
de intereses:

Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2015 afio Mayores a 1 afio
Préstamos Bancarios 19,356.00 28,910.24
Cuentas por Pagar Comerciales 148,302.07 -
Préstamos Accionistas 110,255.84 1,011,275.67
Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por Pagar Comerciales 123,405.27 -
Préstamos Accionistas 105,17947 1,117,898.83

4.2 Administracién del riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continde brindando retornos
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii) mantener una
fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

La Compafiia mantiene ratios de apalancamiento no significativos, ya que

mantiene un bajo nivel de endeudamiento con terceros frente a sus activos
liquidos.
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NOTA 4.

NOTAS.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacion.../

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Recursos de Terceros

Menos:Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Deuda Neta
Total Patnmonio
Capital Total

Ratio de Apalancamiento

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2015 2014
196,568.31 123,405.27
(358,42620)  (182,884.45)
(161,857.89) (59.479.18)
978,384.35 989,181.36
816,526.46 929,702.18

20% 6%

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y Equivalente del Efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Cuentas por Cobrar Comerciales
Total activos financieros

Pastivos financieros medidos al costo
amortizado

Préstamos Bancarios

Cuentas por Pagar Comerciales
Préstamos Accionistas

Total pastvos financieros

2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
358.426.20 182,884 45

358,426.20 182,884 45

349 677 69 376,893 33

708,103.89 559.777.78

19,356 .00 2891024 -

148,302 .07 - 12340527 -
110,255 84 1,011,276.16 105,17947 1,117,898 83
27791391 1,040,186.40 228 584 74 1,117 898 83

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde
o se aproxima a su valor razonable. En relacion a los préstamos con entidades
financieras y emision de obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado
que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de

mercado.
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NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

El resumen del Efectivo y Equivalente del Efectivo, es como sigue:

2015 2014
Caja 1,600.00 1,600.00
Bancos (1) 156,475.11 177,460.96
Inversiones () 200,351.09 3,823.49
Total 358,426.20 182,884.45
(1) Al 31 de diciembre del 2015, el saldo bancos incluye la inversion
Sweep Account Banco Pichincha por US $ 67.784.97, con vencimiento
el 4 de enero del 2016, a una tasa del 1.25 % por 5 dias.
(11)  Elresumen de Inversiones, es como sigue:
2015 2014
Inversiones Corto Plazo (i) 200,000.00 .
Notas de Crédito SRI (u) 351.09 3,823.49
Total 200,351.09 3,823 49
(1) Corresponden a Certificados de Depdsito un detalle es el siguiente:
2015 2014
Banco Pichincha CA,
Certificado de Depdsito
No. 1613087 Vencimiento 27/01/2016 al 4.50% 50,000.00 -
No. 1627781 Vencimiento 7/03/2016 al 5.50% 100,000.00 -
No. 1648013 Vencimiento 1/02/2016 al 5.00% 50,000.00 -
Total 200,000.00 -
(1)  Corresponden a notas de crédito emitida por el Servicio de Rentas

Internas por devolucion del IVA afio 2014 y 2013, respectivamente y
son utilizadas en el pago de obligaciones fiscales y en ciertos casos se
utilizan para cubrir las obligaciones con los diferentes proveedores

locales.
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NOTA7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2015 014
Cliertes Locales 25249572 2666730
lientes Extenior 13916840 17691865
(1) 39166412 403,385.95
Provisién Cuenta Incobrable (1) (41,38643) (e2.62)
Total 34067760 37689333
(i)  Laantigiiedad de la cartera se describe a continuacion:
2015
Cartera Corriente 309,204.53 78.95%
De 0 a 30 Dias Vencido 23,573.15 6.02%
De 30 a 60 Dias Vencido 16,917.85 4.32%
De 60 a 90 Dias Vencido 2.260.09 0.58%
De 90 a 365 Dias Vencido 18.429.60 4.71%
Mis De 365 Dias Vencido 21,278.90 5.43%
391,664.12
Provisién (41,986.43) 10.72%
349,677.69

(ii) El movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables, es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 26,692.62 22.750.27
Provisién del afo 16,276.31 394235
Bajas (982.50) -
Saldo Final 41,986.43 26,692.62

El saldo de la Provision para Cuentas Incobrables de acuerdo con el analisis de
vencimientos de la cartera de clientes, es la adecuada para cubrir posibles
valores incobrables.
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NOTA 8. INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Inventario Producto Terminado
Inventario Produccion En Proceso
Inventario Insumos

Otros

Total

NOTA 9. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
138,738.99 201,626.22
12,464.76 17,435.51
328,628.53 254,146.49
52,167.00 53,282.02
531,999.28 526,450.24

El resumen de Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

Cuentas por Cobrar Empleados

Viveres Comisanato

Orras Cuentas por Cobrar Varios

Crédito Tributanio IVA

Anticipo Impuesto a la Renta

Crédito Tributarto ISD

Retencidn Impuesto a la Renta

Seguros

Anticipo Proveedores

Certificado de Depdsito No. 2300645591 al 4.25%
de interes Vencimiento el 5 de enero del 2016.
Intereses Devengados Inversiones Temporales

Total

2015 2014
1,991.78 972.92
162.42 2,177.49
103.451.15 131,074.84
51,199.92 4201135
14,683.72
1,086.76 652.36
19,072.54 23,152.07
367786 -
20,671.00 .
6,900.00 -
1,456.25 -
210,569.68 214.724.75

(1) Las Otras Cuentas por Cobrar Varios incluye al 31 de diciembre del
2015y 2014, el valor de US $ 97.003,37 y el valor de US $ 110.781.43
pendiente de cobro a uno de los Accionistas por la venta de un lote de
terreno ubicado en el cantén Palora, provincia de Morona Santiago, que
forma parte de la hacienda Sangay con una superficie de 22.768,08 m2
(2.22 Hectareas) dicha transaccion fue legalizada mediante la escritura
publica celebrada el 27 de noviembre del 2014 ante la Notaria Publica
Primera del Cantén Palora. Con fecha 2 de diciembre del 2014 queda
inscrita la presente escritura de compraventa en el Registro Mercantil

del Canton Palora.
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NOTA 9. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Continuacion.../

(1)  Este valor respalda una garantia incondicional, irrevocable y de cobro
inmediato a favor del Ministerio del Ambiente y fue otorgada por el
Banco Pichincha C A.
NOTA 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

2015 2014

NO DEPRECIABLE

Terrenos 323,523.06 323,624.21
Constucciones y Adecuaciones en Curso 13,381.086 6,809.06
Reforestacion 63,643.33 63,643.33
Invernaderos 183,808.20 183,808.20
DEPRECIABLE

Edificios, Casas y Bodegas 256,853.09 256,853.09
Edificios, Casas Invernaderos 223,011.02 223,011.02
Construcciones y Adecuaciones 279,399.52 259,415.13
Equipo de Computacién 21,050.94 19,136.64
Magquinaria y Equipo 284,650.88 273,419.07
Magquinaria y Equipo Oficina 929.00 929.00
Muebles y Enseres 23,263.17 21,829.40
Vehiculos 98,211.72 36,672.43
Plantacion Te en Produccion (1) 1,030,897.70 1,030,897.70

2,802,622.69 2,700,048.28

DEPRECIACION ACUMULADA

Dep, Acum. Casas y Bodegas 68,518.29 42.604.18
Dep. Acum. Invernadero 51,514.13 44,391.20
Dep. Acum. Construciones y Adecuaciones 134,266.21 105,581.38
Dep. Acum. Equipo de Computacién 17,094.10 15,720.88
Dep. Acum. Maquinaria Equipo 161,876.89 148,149.76
Dep. Acum. Maquinaria Equipo de Oficina 927.00 927.00
Depre. Acum. Muebles y Enseres 11,699.51 9,601.64
Dep. Acum. Vehiculos 25,483.52 15,159.94
Dep. Acum. Plantacion Te Produccion 665,205.62 665,205.62

1,136,585.27 1,047,341.60
Total 1,666,037 42 1,652,706.68

(1)  Corresponde a todos los costos incurridos en la preparacion del terreno
y otros costos que constituyen propiedad, planta y equipo
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NOTA 10.

NOTA 11.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, Continuacion.../

El resumen de movimiento de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

ACTIVO
Saldo Inicial
Adiciones
Retiros

Ajustes y/o Reclasificaciones

Saldo Final

DEPRECIACION

Saldo Inicial

Gasto Depreciacion

Retiros
Saldo Final

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de Activos Intangibles, es como sigue:

Intangible

Marca Hornimans

Amortizaciéon Acumulada
Marca Hornimans

Total

El resumen de movimiento de Activos Intangibles, es como sigue:

INTANGIBLE

Saldo Inicial
Saldo Final

AMORTIZACION

Saldo Inicial

Gasto Amortizacion

Saldo Final

2015 2014
2,700,048.28 2,680,252.04
102,925.56 24.772.55
(351.15) (4,864.31)
- (112.00)
2,802,622.69 2,700,048.28
1,047,341.60 948 907.88
89,492.67 101,499.02
(249.00) (3,065.30)
1,136,585.27 1,047,341.60
2015 2014
171,468.00 171.468.00
171,468.00 171,468.00
130,050.13 121,476.76
4141787 49.991.24
2015 2014

171,468.00 171,468.00
171,468.00 171,468.00
121,476.76 112,903.39
8,573.37 8,573.37
130,050.13 121,476.76
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NOTA 12. ACTIVOS BIOLOGICOS

El resumen de Activos Bioldgicos, es como sigue:

2015 2014
Activo Biologico (i) 38,745.00 187,488.00
Total 38,745.00 187,488.00

(i) Los activos bildgicos constituyen el valor de las plantas ornamentales

(plantas madres en produccion).

Mediante Acta del 20 de mayo del 2015, los miembros del Directorio de la
compaiiia, decidieron cerrar la linea de negocios de plantas ornamentales, debido
a que ninguno de los contactos en ¢l extranjero ha manifestado algun interés por
participar activamente en el desarrollo de esta linea de negocios. Se decidié
continuar con la linea de la Massegeana, la misma que se tratara de colocar en
el mercado nacional. El valor registrado por la baja de plantas ornamentales
durante el afio 2015, fue de US $143.071,00 éste proceso estd debidamente

respaldado con una Acta juramentada.

NOTA 13. PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de los Préstamos Bancarios, es como sigue:

Banco Pichincha C.A.

Cartera Comprada GMAC

Corte Plazo

OP0063939585 Préstamo por US § 26.533,64 al 9.740%
de intereses Vencimiento el 14 de Abril del 2018
OP00639396835 Préstamo por US § 33.632,12 al 9.740%
de intereses Vencimiento el 14 de Abril del 2018

Total

Largo Plazo
OP0063939585 Préstamo por US $ 26.533,64 al 9.740%

de intereses Vencimiento el 14 de Abril del 2018
OP006393968S Préstamo por US § 33.632,12 al 9.740%
de intereses Vencimiento el 14 de Abril del 2018

Total

2015 2014

(1)
(i)

$,536.00 -

10,820.00 -

19,356.00 -

(1)

(1)

12,749.75 -

16,160.49 -

28,910 24 -

28




COMPANIA ECUATORIANA DEL TE C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 13. PRESTAMOS BANCARIOS Continuacién.../

(1) Constituyen obligaciones por la compra de dos Camionetas BT-50 STD
FL26CS4x4TMy BT-50 TSX OUTDOORS CRD 25 CD 4 x 4

T™.

Garantias

Al 31 de diciembre del 2015, CETCA mantiene las siguientes garantias

respaldando obligaciones con el Banco Pichincha.

USS
Hipotecas ) 640.200,94
Titulos y Valores en Garantia 7.067,95
Reserva de Dominio 30.705,42
Reserva de Dominio 38.920.14
Total 716.894,45
NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue:
2015 2014
Proveedores Nacionales 137,647.57 118,660.76
Proveedores Extranjeros 10,654.50 474451
Total 148,302.07 123,405.27

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a valores pendientes de pago
por la compra de Materias Primas, Materiales ¢ Insumos y Servicios Varios.

NOTA 15. OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de Obligaciones Fiscales, es como sigue:

2015 2014
Retenciones [IVA ‘ 9,675.30 6,177.63
Retenciones en la Fuente 5,397.28 4,941.75
Impuesto a 1a Renta por Pagar (i) 36,670.60 43,084.83
54,204.21

Total 51,743.18

(1)  Ver Nota 21.
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NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

BENEFICIOS SOCIALES

El resumen de Beneficios Sociales, es como sigue:

2015 2014
Décimo Tercer Sueldo 3,855.35 4,562.01
Décimo Cuarto Sueldo 16,519.44 16,128.94
Fondos de Reserva 3,548.08 3,258.55
Participacion Trabajadores (1) 28,422.02 54,561.76
Vacaciones 43,400.04 37,626.65
Total . ’ 95,744.93 116,137 .91

(1) Ver Nota 21.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Otras Cuentas por Pagar, es como sigue:

2015 2014
Sueldos por Pagar 1,445.58 618.24
Aportes y Préstamos por Pagar 20,173.08 18,397.88
Comité de Empresa 7,803.90 3,024.14
Finiguitos - Empleados (1) 137.560.01 -
Otras 3,299.21 5,186.72
Total 170,281.78 27,226.98

(1) Este valor corresponde a obligaciones con los empleados que expresaron su
deseo de acogerse a la jubilacion patronal en el mes de diciembre del 2015,

PRESTAMOS ACCIONISTAS (PORCION CORRIENTE)

El resumen de Préstamos Accionistas (Porcion Corriente), es como sigue:

2015 2014
Préstamos Accionistas (i) 106,622.67 100,428.00
Intereses 3633.17 475147

Total 110.255.84 105,179.47
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NOTA 18.

PRESTAMOS ACCIONISTAS. Continuacion.../

(1) Eldetalle de la Porcion Corriente de los Préstamos por Pagar Accionistas,
es el siguiente:

2015 2014

Préstamo Con Vencimiento en:

0l-ene-15 - 8,141.38
01-feb-15 - 8,182.08
01-mar-15 - 82229
01-abx-15 - 8264.11
01-may-15 . - 8,305.43
01gun-15 - 8,346.96
01-ul-15 - 838869
01-ago-15 - 8,430.63
Ol-sep-15 - 847279
Ol-oct-15 - 8,515,135
01-nov-15 - 8,557.73
0l-dic-15 - 8,600.07
Ol-ene-16 8,643.52 -
01-feb-16 8686.74 -
01-mar-16 8,730.17 -
01-abr-16 8,773.82 -
01-may-16 8.817.69 -
01-un-16 8,861.78 -
01-jul-16 8,906.09 -
01-ago-16 8,950.62 -
01-sep-16 899537 -
01-oct-16 9,040.35 -
01-nov-16 9,085.55 -
01-dic-16 9,130.98 -

106,622.67 100,428.00

El Acreedor de este préstamo es la sefiora Gladys Chinea, accionista mayoritaria
de la Compafiia. Este crédito se encuentra registrado en el Banco Central del
Ecuador y devenga el 6% de interés anual al 31 de diciembre del 2015 y del 7 %
de interés anual al 31 de diciembre del 2014,
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NOTA 19.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

El resumen de los Préstamos Accionistas Largo Plazo, es como sigue:

2015 2014
PRESTAMOS

Accionistas (i) 1,011,276.16 1,117,898.83
Total 1,011,276.16 1,117,898.83

(1) El movimiento de los Préstamos Accionistas Largo Plazo es el siguiente:

2015 2014
Vendirienfo
Saldo il 34 L1788 1,282.01648
(+) Cnoddaciones realizads end afio - 63,68065
(-) Transferencia Gorto Hazo 106,622.67 10042800
Saldo Final 1011276.16 11178883

En el afio 2014 se decidio unificar los 5 préstamos existentes al 31 de diciembre
del 2013 y mantener un solo préstamo por un valor de $1°282.016,48 con una
tasa de interés anual del 6% a 10 afios plazo. El Acreedor de este préstamo es la
sefiora Gladys Chinea, accionista mayoritaria de la Compaifiia. Este crédito se
encuentra registrado en el Banco Central del Ecuador y su vencimiento es el 31
de marzo del 2024.

2015 ‘

Vencimiento Corto Plazo Largo Plazo Total
Afic 2016 106,622.66 106,622.66
Afio 2017 113,198.91 113,198.91
Ano 2018 120,180.77 120,180.77
Afo 2019 127,593.26 127,593.26
Afio 2020 135,462.93 135,462.93
Afo 2021 143,817.99 143,817.99
Afio 2022 152,688.37 162,688.37
Afio 2023 162,105.85 162,105.85
Afio 2024 56,228.11 56,228.11

Total 106,622.66 1,011,276.18 1,117,898.83
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NOTA 19. PRESTAMOS ACCIONISTAS Continuacién..../

NOTA 20.

2014
Vencimiento Corto Plazo Largo Plazo Total
Ao 2015 100,428.00 100,428.00
Afio 2016 106,622.66 106,622.66
Afio 2017 113,198.91 113,198.91
Afio 2018 120,180.77 120,180.77
Afio 2019 127,593.26 127,593.26
Aiio 2020 135,462.93 135,462.93
Afio 2021 143,817.99 143,817.99
Ao 2022 152,688.37 152,688.37
Afio 2023 162,105.85 162,105.85
Afto 2024 56,228.11 56,228.11
Total 100,428.00 1,117,898.83 1,218,326.83

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen de la Provision Jubilacion Patronal y Desahucio, es como sigue:

2015 2014
PROVISIONES
Jubilacion Patronal 481,267.53 539,992 66
Desahucio 102,206.19 117,952.00
Total 583,473.72 657,944.66

(1)  El movimiento de la Provision para la Jubilacion Patronal es el siguiente:

2015 2014
Saldo Inicial 539,992.66 494,219.24
Provision 60,012.77 71,076.42
Pagos . (3,389.28) (25,303.00)
Reversion Personal Jubilado v Menor
10 Afios de Servicio (115,348.62) -
Saldo Final 481,267.53 539,992 .66
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NOTA 20. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Continuacion..../

(11) El movimiento de la Provision por Desahucio es el siguiente:

2015 2014
Saldo Inicial 117,952.00 106,410.36
- Provision 15,943.68 19,026.12
Pagos (797.00) (7,484 .48)
Reversion Personal Jubilado y Menor
10 Afos de Servicio ‘ (30,892.49) -
Saldo Final 102,206.19 117,952.00

NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal.-

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 a 2015 estan

sujetos a una posible fiscalizacién.
b) Impuesto a la renta.-

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la Renta corriente: 51,302.70 43,084 .83
Impuesto a la Renta diferido: (855.13) -
(asto por Impuesto a la Renta 50,447 .57 43,084 .83
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NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA continuacién....../

¢) Conciliacién tributaria.-

Calculo Participacion Trabajadores:

Utilidad del Ejercicio

Base Imponible
Participacion Trabajadores
Caleulo Impuesto a 1a Renta:

Utilidad del Ejercicio
{(+) Gastos No Deducibles

(-) Amortizacion Perdidas Tributanias Afios Anteriores

() Rentas Excentas
() 15 % Ingresos Excentos

{+) Pagos Atnbuibles al Ingreso Excento

() Generacion Diff Temporales Impuesto Diferido
Deduceion por Incremento Neto de Empleados
Deduccion Impuesto Tierras Rurales

() Participacion Trabajadores
Base Imponible
Base Impuesto ala Renta

Impuesto alaRenta Causado

{-) Anticipo de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta por Pagar

2015 2014
189,479.95 363,745,09
189,479.95 363,745.09
28,421.99 54,561.76
189.479.95 363,745.09
107,71745 31,489.30
- 22,823.50
32,055.00 110,623.19
4,808.25 16,593.48
840.00 181.00
3,42052 -
11,363.30 -
29,215.07 28,160.28
2842199 54,561 76
205,210.81 195,840, 14
25% 2%
51,302.70 43,084.83
14,632.10 -
36,670.60 43,084 83

En el afio 2015, en cumplimiento al art. 37 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la compafifa aplicé para este ejercicio econdmico, ¢l 25% como
tarifa del impuesto a la renta, esto debido a que los accionistas residentes en
paraisos fiscales son propietarios de! 85% del capital social.

En el gjercicio econdmico 2015, la utilidad fue afectada por la baja de
plantas ornamentales por el valor de US § 143.071,00. En este periodo la
compafiia ha recibido el valor de US $ 21.021,00 del Estado como un
incentivo a las exportaciones, este ingreso fue considerado como un

ingreso no sujeto de impuesto a la renta.
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NOTA 21.

IMPUESTO A LA RENTA continuacion....., /

d)

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,
en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

Las principales reformas estian relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos
€asos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de
activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos
por: 1) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
prestados por partes relacionadas del exterior, ii) promocion y
publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al
exterior por primas de cesion o reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a
la renta, en el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores
economicos determinados como industrias basicas. Este plazo se
extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos
incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta
sobre la utilidad en la enajenacién de acciones y ofros derechos
representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y
el 25% dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos
fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes
gravados con ICE para la identificacion, marcacion y rastreo de dichos
bienes.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la
Compaiiia no ha identificado un impacto significativo de los asuntos
mencionados.
"
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NOTA 22. VENTAS

Un detalle de las Ventas es como sigue:

Ventas Aromaticas Nacional
Ventas Sabores Nacional

Ventas T¢ Empacado Nacional
Ventas Té Negro Nacional

Ventas Otros Agricolas Nacional
Ventas Materia Prima Nacional
Ventas Combustible Nacional
Ventas Aromaticas Exterior
Ventas Sabores Exterior

Ventas T¢é Empacado Exterior
Ventas T¢é Negro Exterior

Ventas Otros Agricolas Exterior
Ventas Material Empaque Nacional
Ventas Mercado Nacional (Pitahaya)
Ventas Varias Mercado Local

Total

NOTA 23. GASTOS POR SUNATURALEZA

2015 2014
537.468.05 453,879.18
329,973.39 326,933.45
885,793.90 845,388.99

22,556.24 5,525.50

18,085.81 1,488.40

2,677.00 442.00
(5,296.90) 4,491.41
12,300.00 7,665.12

5,452.33 2,677.23

335.40 -
1,466,422.00 1,299,550.00

5,832.00 15,380.98

2,052.31 167.35

2,975.69 5,329.79
40,238.35 34,939.65

3,326,865.57

3,003,859.05

La composicion de gastos se muestra a continuacion:

Costo de Ventas

Costo Venta Aromatica y Sabores

Costo Venta Pitahaya

Costo Venta T¢ Negro Local

Costo Venta Varias Mercaderias Locales
Costo Venta Te Exportacion

Costo Venta Plantas Ornamentales

Total

2015 2014
520,782.79 496,075.39
8,537.62 4,882.19
225,150.15 229.211.02
14,848 83 18,399.53
1,359,940.68 1.178,778.64
21,216.64 27.710.63
2,150,476.71 1.055,057.40
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NOTA 23. GASTOS POR SUNATURALEZA Continuacion..../

Gastos de Administarcién y Ventas

Sueldos v Beneficios Sociales
Prestaciones Sociales IESS
Provisiones Personal
Publicidad y Promocion
Comunicaciones

Gastos de Viaje v Movilizacion
Gastos Varios

Regalias

Gastos de Aduana
Mantenimiento
Comunicaciones

Honorarios

Gastos de Oficina
Depreciaciones

Otros Gastos

Total

Sala de Total Sala de Total
Empaque  Administracién Exportacién 2015 Empague  Administracion  Expertacion 2014
20,793.80 74.878.48 . 95.672.28 18,844.38 78.519.81 97,364.19
3463.28 13.371.70 - 16,834.98 3355.15 11,982.60 15,337.75
926.57 30.967.34 - 31,893.91 612.13 32,039.20 32,651.33
21.202.97 4,286.05 25,489.02 26,667.68 - 26.667.68
17231 - 172.31 131.56 131.56
9.536.12 22.029.03 99.57 31,664.72 9,196.82 18,653.49 27,850.31
144,569.16 - 144,569.16 134,23431 134,234.31
10,276.08 - 10.276.08 8,557.80 8,557.80
107.961.33 107,961.33 8847847 8847847
26.103.35 26,103.35 1115247 11,15247
7.262.86 7.262.86 7.204.17 7.204.17
162.099.65 162,099.65 141,638.64 141,638 64
292371873 292,378.73 117,824.91 117.824.91
8,890.60 13.480.02 2237062 8,942.70 12.485.66 21.428.36
96.06 96.06 6.547.84 6,547.84
21983089  642.667.22 11234695 974,845.06 210,542.53 438,048.79 88.478.47  737,069.79
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NOTA 24.

NOTA 25.

NOTA 26.

NOTA 27.

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

El detalle de gastos e ingresos no operacionales es como sigue:

Gastos Financieros 2015 2014
Intereses Pagados Préstamos Accionistas 69.865.52 72.078.94
Interes Pagados Pichincha {92.93) -
Gastos y Comisiones Banco de Fomento 66.68 247.00
Gastos y Comisiones Banco Produbanco 383.26 213.20
Gastos y Comisiones Banco del Pacifico - 8.55
Gastos y Comisiones Banco Pichincha 6,221.16 5,496.16
Total ' 76,443.69 78,043.85
Otros Ingresos 2015 2014
Ingresos Miscelaneos 60,556.79 15,707.02
Ingreso Activo Biologico - 5,292.60
Venta Planta y Equipo - 108,982.42
Intereses ganados x Inversiones 3,445,113 40.59
Int.Cta. Ah.Bco.Fomento 19.34 34,97
Int.Cta.Cte.Pichincha 360.46 -
Total 64,381.72 130,057.60
PATRIMONIO

El Capital social suscrito y pagado es de US $ 500.000,00, constituido por
500.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado
de la Compafia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

RESERVA FACULTATIVA
Segun Acta de Junta General Universal de Accionistas de la compafiia, realizada
el 27 de marzo del 2015, los accionistas decidicron que el valor de US $

118.081,25 de la utilidad a disposicion de los accionistas se declare como
Reserva Facultativa.
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NOTA 27.

NOTA 28.

NOTA 29.

RESERVA FACULTATIVA. Continuacion.../

Segun Acta de la Junta General Universal de Accionistas de la compaifiia,
realizada el 28 de marzo del 2013, los accionistas decidieron que la utilidad a
disposicion de los Accionistas se declare en su totalidad Reserva Facultativa.
En el afio 2014 los accionistas decidieron compensar la pérdida del ejercicio
2013 con la cuenta Reserva Facultativa el valor de US § 16.902,78.

CONTINGENCIA
Litigios:

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa mantiene litigios pendientes por
resolver los cuales se encuentran en las siguientes instancias:

Dra. Silvia Alarcon Montero

1 En el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual un Recurso de
Apelacion que fue presentado en contra de la Resolucion NO. 1108999,
del 9 de Febrero de 2013, en contra de LABORATORIOS FRANCO
COLOMBIANO LAFRANCOL S.A., por el indebido registro de la
marca CHAI PLUS. En este momento se encuentra en el terminé de
prueba y luego de ello vendra la audiencia respectiva.

it En el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual otro Recurso de
Apelacion que fue presentado en contra de ZHONG PEIZEN, por el
indebido registro de la marca ICE TEA y Disefio caracteristico. En
este momento, se encuentra en una aclaracion de que recurso fue
aceptado por estar dentro del término legal, ya que presentamos los
recursos UNILEVER y CETCA.

1ii. Se encuentran algunas solicitudes en tramité de registro y en su mayoria
ya estin por otorgarnos los titulos, asi como dos marcas que se
encuentran en tramite de renovacion. En estos tramites estdn pendiente
los pagos de los titulos para la respectiva emision de cada uno que es
aproximadamente US$ 65,00 dolares por cada uno y son
aproximadamente 8 marcas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los

audyoTes externos, no se produjeron eventos que en opinién de la
\nistragion pudigran tener un efecto importante sobie los estados

21T S

RAUL MORENO M.\ MARGOD APVEAR S.
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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