FEHIERRO CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011,
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

FEHIERRO CIA LTDA Es una Compainiia Constituida en Ecuador en Marzo de 1.983 y su
principal actividad es dedicarse a la importaciondistribucion, y venta de toda clase de
articulos de ferreteria asi como a la realizacion de todo negocio acto o contrato civil
mercantil relacionado con su actividad permitido por las leyes ecuatorianas,

FEHIERRO CIA LTDA. Se encuentra localizada en el KM 7 % Via Daule junto a Textiles San
Antonio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -

Los Estados Financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda adoptada por la Repiiblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA, aprobadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucion No. 4 publicada en el
R.O. No. 348 de septiembre 4, 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del afio 20089.
Posteriormente la Superintendencia de Compaiiias a pedido del Gobierno Nacional decide
ampliar el plazo de aplicacion de las NIIF por lo que mediante Resolucion N2 08.G.DSC del
20 de noviembre del 2009 establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF por parte de las compainias
sujetos a su control y vigilancia:

1) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las Compaiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales
Iiguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2009; las compaiias
Holding o tenedoras de acciones; las compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma
juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales
de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o

Mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3) Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la



actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento.

BASES DE PREPARACION

Los Estados Financieros de FEHIERRO CIA LTDA comprenden el Estado de Situacion
Financiera al 1 de Enero del 2010 - 31 de Diciembre del 2010 (fecha de transicion) Y 31 de
Diciembre del 2011. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Dando cumplimiento al Cronograma de Implementacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que fue aprobada por la Junta General de
Accionistas. La Compafiia FEHIERRO CIA LTDA se encuentra en el SEGUNDO GRUPO para
la adopcion de las NIIF, debiendo adoptar el 1 de Enero del 2011, y, siendo el periodo de
transicion el Ejercicio Economico 2010.

La Compafiia FEHIERRO CIA LTDA continuando con el proceso de la aplicacion de las NIIF
mediante el acta de la Junta General de Accionistas, autorizo el registro de los Ajustes NIIF
Y Conciliacion Patrimonial de la Compaiiia al 1 de Enero del 2010.

UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los Estados Financieros de la
Compaiiia es el Dolar de E.U.A, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

b) Efectivoy equivalente de efectivo -

Incluye depdsitos en bancos disponibles nacionales, ficilmente convertibles en montos
reconocidos de (Caja.

¢) Cuentasy Documentos por Cobrar -

Las Mayorias de las Ventas se realizaran con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tiene intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld
de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que
se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor y se utiliza la cuenta correctora para disminuir el importe en libros del
activo financiero.

d) Provision cuentas incobrables.-
La provision de las cuentas incobrables de la cartera de clientes se la estimara en base a
los siguientes criterios: 1) La edad de la cartera, 2) Los porcentajes de incobrabilidad son

establecidos en base de la experiencia de la entidad.

El porcentaje serd revisado al final de cada periodo.



e) Impuestos Corrientes.-

Se refiere a créditos por IVA, que tenemos los mismos que se estdn realizando para este
afo los respectivos reclamos administrativos al SRI.

Valores de Retenciones en la Fuente que nos han hecho los mismos que se estan aplicando
en la respectiva declaracion de impuesto.

Propiedades, planta y equipos

Se muestra al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

Elvalor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los

gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afo, utilizando el método de
linea recta en funcion de los afios de vida iitil estimada del activo.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plantas y
equipos, las vidas Utiles y valores residuales usados en el cdlculo de la depreciacion.

f) Cuentas y Documentos por Pagar

Son obligaciones por compra de bienes y servicios que generalmente tienen vencimiento
de hasta 30 dias posteriores desde la fecha de recepcion del comprobante de transferencia.

g) Cuentasy Documentos por Pagar a L/P

Se refieren a préstamos de operaciones que se contraen con instituciones financieras las
del exterior por obligaciones contraidas en la adquisicion de maquinarias para las
operaciones de la constructora.

h) Reconocimiento de actividades ordinarias, costo y gastos.

La Companfia reconoce ingresos en el estado de resultados cuando transfieren los
beneficios y riesgos, es probable que fluyan los recursos econdmicos en el futuro hacia la
empresa y la transferencia se puede medir fiablemente. Se mide por su precio de
transferencia.

Los gastos son reconocidos en base a la hipotesis fundamental del devengado y son
reconocidos en €l ejercicio que ocurren.



BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF,

a) Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF)

La Compania preparo sus Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Desde el 1 de Enero del 2011.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los Estados Financieros correspondientes al afio 2010:

e (Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los Estados Financieros

e Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los Estados
Financieros

Para la preparacion de los presentes Estados Financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que

se establecen en la NIIF.

NOTA 2y 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2011, el saldo asciende a $ 37.059.30 comprendido por:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO Dic-2010 Dic-2011
Bco. Bolivariano Cta Cte 0010030075 10.735,45 -54.844,64
Bco. Bolivariano Cta de ahorros 0,73 38.417,76
Bco. Internacional Cta Cte 140-004169-2 11.162,17 1.606,30
Bco. Pacifico 347.029,17 51.879,88
TOTAL 368.927,52 37.059,30

NOTA 2y 4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO.

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de esta cuenta es el siguiente:

Dic-2010 Dic-2011
Cuentas por Cobrar clientes facturas 1.909.979,11 3.433.782,64
Cuentas por Cobrar cheques protestados 20.547,61 51.373,29
Cuentas por cobrar cheques a la fecha 277.451,03 431.814,68
(-)Provisién Cuentas Incobrables -110.941,18 -106.587,80
TOTAL 2.097.036,57 3.810.382,81




Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL

NOTA 2y 5.- INVENTARIO

Inventarios de Productos Terminados

TOTAL

NOTA 2 y 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.-

El movimiento de los Servicios y otros pagos anticipados es como sigue:

Seguros Pagados por adelantado

TOTAL

NOTA 2y 7.- IMPUESTOS CORRIENTES.-

El movimiento de los Impuestos Corrientes es como sigue:

Crédito Tributario IVA
Crédito Tributario por Retenciones

TOTAL

Dic-2010 Dic-2011
1.617,84 381,50
0,00 149.671,00
1.617,84 150.052,50
Dic-2010 Dic-2011
771.666,67 1.012.321,72
771.666,67 1.012.321,72
Dic-2010 Dic-2011
2.539,03

0,00 2.539,03
Dic-2010 Dic-2011
0,00 98.709,59
164.715,73 326.505,45
164.715,73 425.215,04

NOTA 2 y 8. PROPIEDAD, MAQUINARIAS'Y EQUIPO.

FEHIERRO CIA. LTDA

Al 31 de Dic 2011, la Propiedad Plantay Equipos estaban compuestos de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

CONCEPTOS 31-Dic-09 VENTAS 31-Dic-10 VENTAS BAJAS 31-Dic-11
COSTO

Muebles y Enseres 10.776,67 10.776,67 -9.500,29 1.276,38
Maq, Equipo e Instalacion 11.507,27 11.507,27 -11.461,55 45,72
Equipos de Computacion 40.423,47 40.423,47 -35.264,55 5.158,92
Vehiculos 241.087,18 241.087,18 142.286,81 383.373,99
PPE AL COSTO 303.794,59 0,00 303.794,59 142.286,81 -56.226,39 389.855,01
(-) Depreciacion Acumulada -234.583,95 19.021,07  -253.605,02 122.034,87 -131.570,15
TOTAL 69.210,64 19.021,07 50.189,57 264.321,68 -56.226,39 258.284,86



NOTA 2y 9. CUENTAS' Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

El movimiento de las Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

Dic-2010 Dic-2011
Proveedores 79.443,75 127.475,37
Tarjeta de Crédito 20.691,83 7.137,87
TOTAL 100.135,58 134.613,24

Dic-2010 Dic-2011
Prestamos a accionistas locales 1.084.335,78 641.421,90
TOTAL 1.084.335,78 641.421,90

Generalmente tienen vencimiento a 30 dias excepto los documentos que tienen un mayor

plazo

NOTA 2y 10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El movimiento de las Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

Dic-2010 Dic-2011
Capital préstamo $ 600,000,00 231.513,24 209.300,79
Intereses por Pagar préstamo 1 0,00 0,00
Capital préstamo $ 200,000,00 77.171,04 69.204,03
Intereses por Pagar préstamo 2 0,00 0,00
Capital préstamo $ 125,000,00 0,00 50.446,69
Intereses por Pagar préstamo 3 0,00 986,81
Capital préstamo $ 150,000,00 0,00 50.801,15
Intereses por Pagar préstamo 4 0,00 367,50
Capital préstamo $ 150,000,00 0,00 46.313,93
Intereses por Pagar préstamo 5 0,00 975,00
Capital préstamo $ 100,000,00 0,00 27.683,51
Intereses por Pagar préstamo 6 0,00 300,00
Capital préstamo $ 100,000,00 0,00 24.519,50
Intereses por Pagar préstamo 7 0,00 49,89
Capital préstamo $ 135,000,00 0,00 28.584,89
Intereses por Pagar préstamo 8 0,00 67,35
TOTAL 308.684,28 509.601,04

Se refieren a préstamos de operaciones que se contraen con instituciones financieras

locales por adquisicion de maquinarias.



NOTA 2y 11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El movimiento de las Otras Obligaciones Corrientes es como sigue:

Dic-2010 Dic-2011
Iva por Pagar Dic. 13.104,05 13.294,11
Retenciones en la Fuente por Pagar 10.527,91 36.325,84
Cuentas por Pagar IESS(incluido fondo de reserva) 5.803,70 7.092,32
Cuentas por Pagar empleados 12.184,99 15.764,53
Dividendos por pagar 0,00 98.140,86
Impuesto a la Renta por Pagar 147.981,75 240.871,15
Participacion de Trabajadores 20.913,87 73.065,50
TOTAL 210.516,27 484.554,31

Beneficios Sociales

Son reconocidos cuando nace la obligacion de empresa en virtud de las normas legales
vigentes o acuerdos contractuales, y registrados en el tiempo y fecha que en ella se indican.

Participacion de Trabajadores

Se registran con cargo a los resultados del afio en que se causa por una cifra equivalente al
15% de la utilidad del ejercicio, conforme se demuestra en el balance de resultado y en la
conciliacion tributaria que se adjunta.

Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 24% de impuesto a la renta sobre la utilidad gravable.

NOTA 2 y 12. ANTICIPOS DE CLIENTES

Dic-2010 Dic-2011
Pasivos Diferidos 59.425,17 93.832,74
TOTAL 59.425,17 93.832,74
NOTA 2y 13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Dic-2010 Dic-2011
Cuentas por Pagar (1) 0,00 1.251.749,85
Cuentas por Pagar (2) 0,00 359.276,80
TOTAL 0,00 1.611.026,65




NOTA 2y 14. CUENTAS' Y DOCUMENTOS POR PAGARA L/P

Prestamos a accionistas locales

TOTAL

NOTA 2y 15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Capital préstamo $ 600,000,00
Capital préstamo $ 200,000,00
Capital préstamo $ 125,000,00
Capital préstamo $ 150,000,00
Capital préstamo $ 150,000,00
Capital préstamo $ 100,000,00
Capital préstamo $ 100,000,00
Capital préstamo $ 135,000,00

TOTAL

Dic-2010 Dic-2011
423.613.20 423.613.20
423.613.20 423.613.20
Dic-2010 Dic-2011
347.270,10 112.531,83
122.187,68 43.587,12
0,00 74.553,31
0,00 99.198,85
0,00 103.686,07
0,00 72.316,49
0,00 75.480,50
0,00 106.145,11
469.457,78 687.499,28

Se refieren a préstamos de operaciones que se contraen con instituciones financieras

locales por adquisicion de maquinarias.

NOTA 2y 16. CAPITAL

El Capital suscrito y pagado de la compaiiia es de $.400.00 en acciones (ordinarias y nominativas)

de $ 0.04 cada una.
TITULAR NACIONALIDAD VALOR
Xavier Carlos Jicome Alarcon ECUATORIANO 372.00
Carlos Xavier Jacome Lopez ECUATORIANO 27.44
Lourdes Eugenia Jacome Lopez ECUATORIANO 028
Esther Agripina Lopez Chiriboga de Jdcome ECUATORIANO 0.28
TOTAL CAPITAL 400,00

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Estd compuesta por la transferencia de dominio de bienes muebles y valores como aporte

para el accionista el valor es de $ 210.700.00



RESERVA LEGAL

La ley de Comparniias vigente, dispone que se transtiera a Reserva Legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del Capital Social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse. La Reserva Legal es de US$ 6.352.03.

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO 839.943,27 422.396,90
() 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 125.991,49 63.359,54
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 289.678,01 232.889,62
UTILIDAD GRAVABLE 1.003.629,79 591.926,99
Impuesto a la Renta antes de reinversion 240.871,15 147.981,75
(-) RETENCIONES CLIENTES 128.394,26 95.699,43
(-) RETENCION SALIDA DE DIVISAS 181.377,21 0,00
(-) CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 16.733,98 69.016,30
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -85.634,30 -16.733,98
RESULTADO DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafiia obtuvo una Utilidad de USD $.473.080.63.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Al 31 de Diciembre del 2011 fueron USD $.254.558.45.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del FEcuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los Estados Financieros adjuntos
preparados en U.S ddlares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por lo tanto,
el andlisis comparativo de tales Estados Financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.



Aifio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

EVENTOS SUBSECUENTES.

1.96
4.36
3.30
3.32
828
6.26
3.33
541

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(Julio del 2012), no se observo la existencia de algin hecho que pudiera cambiar

sustancialmente la estructura de los Estados Financieros.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esti en el informe de

Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.
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