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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de:
FEHIERRO CIA LTDA

1

He auditado los Estados Financleros que se acompafian de FEHIERRO CIA LTDA (en
delante ia Compafifg), los cuales comprenden el Estado de Situaclén Financiera al 31
de diciembre del 2011, y los estados de resultado integral de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el affio terminado en esa fecha, asf como un
resumen de polfticas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable de Ia preparacién y presentacién razonable de esos
Estados Financieros de conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA. Fsta responsabilidad Incluye: disefiar, Implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable
de Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debldo ya sea para fraude o error; seleccionar y aplicar polfticas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en Jlas
circunstancias.

Responsebilidad de los Audftores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn acerca de estos Estados
Flnancieros con base en nwestra auditoris Blectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA, Esas normas
requieren que cumplamos con requlisitos éticos, asf como que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de sf los Estados
Financleros estdn libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditorfa Incluye la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditorla acerca de Jos montos y revelaciones en los Estados Financleros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los
Estados Financieros, debido ya sea a fraude o error.

Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de Jos Estados Financieros de
la Compafiia, a fin de disefar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de Ja Compaiifa. Una auditorfa también Incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asf como evaluar la
presentacién en confunto de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia a través de Ia auditorfa es suficiente y apropiada para
proporcionar nuestra opinién. A
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Opinién

7. En nuestra opinién, los Estados Financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos Importantes, la situacion financlera de
FEHIERRO (A LTDA al 31 de diciembre del 2011, Ios resultados de sus operaciones,
los camblos en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminados en esa
fecha, de d con Jas Normas Internacionales de Contabilidad,

(PA Mareo Surigga Sdnchex
RNAE No. 2-5,
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(Ekpresado en délares de E. U.A )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS NETO
INVENTARIOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
IMPUESTOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
ANTICIPOS DE CLIENTES

OTROS PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION
RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIA NETA DEL PERIODO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

GERENTE GENERAL

ERNA m’damwsmcom

NOTAS
2y3)
Zy4)
(2y5)
2yé6)
2y7)

2y8)

2y9)
(2y10)
(2y11)
(2y12)
2y13)

(2y14)
(2y15)

(2y16)

Al 31 de Diclembre Al 1 de Enero de
2011 2010 2010
3705930 368927,52 525.330,94
3.960.43531 2.098.654,40 2.476.102,05
1.012.321,72 771.666,67 1.269.832,10
2.539,03 0,00 0,00
425.215,04 164.715,73 81.682,83
5.437.570,40 3.403.964,32 4.352.947,52
258.284,86 50.189,58 69.210,64
258.284.86 50.189,58 69.210,64
5.695.855,26 3.454.153,90 4422.158,56
77603514 118447136 1.189.554,76
509.871,03 308.684,28 600.000,00
484.554,31 210.516,27 178.232,58
93.832,74 59.425,17 54.676,28
1.611.026,65 0,00 1,389.821,53
3475.319,87 1.763.097,08 3.412.285,15
423.613,20  423.613,20 423.613,20
687.499,28  469.457,78 0,00
1.111.112,48 893.070,98 423.613,20
400,00 400,00 400,00
210.700,00 0,00 0,00
170.683,83 110.819,59 110.819,59
25455845  475.710,63 253.953,45
473.080,63 211,055,62 221.087,17
1.109.42291 797.985,84 586.260,21
5.695.855,26 3.454.153,90 4.422.158,56

5 ESTELA JOHANNA %{a BAJARA

. CONTADORA

5l presente Estado Financlero ha sido elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB), normas de apiicacidn
obligatoria en el Ecuador desde ¢l 01 de Enero/2011
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2011 2010
VENTAS LOCALES TARIFA 12% 14,138.055,55 10.936.495,50
VENTAS LOCALES TARIFA 0% 1.398,77 12.457,00
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 0,00 11.360,92
UTILIDAD NETA 14.139.454,32 10.960.313,42
COSTO DE VENTAS 11.561,983,97 8.520.948,79
GANANCIA BRUTA 2.577.470,35 2.439.364,63
EGRESQS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS 1.737.527,08 2.016.967,73
GASTOS FINANCIEROS 0,00 0,00
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 1.737.527,08 2.016.967,73
UTILIDAD DEL EJERCICIO 839.943,27 422.396,90
(-) 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 125.991,49 63.359,54
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 289,678,01 232.889,62
UTILIDAD GRAVABLE 1.003.629,79 591.926,99
Impuesto a la Renta antes de reilnversiin 240.871,15 147.981,75
(-) RETENCIONES CLIENTES 126.394,26 95.699,43
(-) RETENCION SALIDA DE DIVISAS 181.377,21 0,00
(-) CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 16.733,98 69.016,30
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -85.634,30 -16.733,98

FRICIO ANDRADE JACOME BSTELA JOHANNA CARPIO BAJANA

GERENTE GENERAL CONTADORA

bl presente Bstade Financiero ha sido alaborado de acuerde con las Normas lnternacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consefo de Normas internaclonales de Contabllidad (IASB), normas de aplicacidn
obligatoria en el Ecuador desde ¢l 01 de Enero/2011
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FEHIERRO CIA. LTDA
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de Diciembire del 2011
(Expresado en ddlares)
CAPITAL APORTE PARA RESULTADOS GANANCIAS NETA
SOCIAL RESERVAS FUT. CAPIT. ACUMULADOS DEL PERIODO TOTAL
2010 NEC-NIFF
Saldo at 01 de Enero del 2009 400,00 110.819,59 0,00 253.953,45 221.087,17 586.260,21
Movimiento en Cuentas Patrimoniaies 221.757,18 -10.031,55 21172563
Unilidad Neta del Ejercicio actual 0,00 0,00
Saido Final al 31 de Diclombre del 2010 400,00 11031959 0,00 475.710,63 211.055.62 797.985,84
2011 NOE
Movimiento en Cuenies Patrimoniales 50.864,24 -211.055,62 -151.191,38
Transferencia Aporte Futirs Capitalizacién 210.700,00 210.700 06
Resultados Acumitados 22115218 22115218
Unilidad Nota del Ejercicio actual - - - 473.080,63 473.080,63
Saido sl 31 de Diciembre dol 2011 400,00 170.68383 210.700,00 25455845 473.080,63 1,109
Hp Estado Financiero ha sido el de con las N Imemac de Ink Fin emitidas por el Consejo de L de C (1AsB),
normas de aplicacion obligatoria en ef Ecuador deede el 01 de Enero/2011.
HERN. DRADE JACOME ESTELA JO CARPIO BAJARA
GERENTE ERAL INTADORA GENERAL
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(Eb:presado en ddlares de E U.A )

Flujo de efectivo en las actividades de operacién

Udlidad Neta del periodo

Deprectaciones

Bajas

Yariaciones en el Activo

Aumento/Disminucidn en Activo Financiero Neto
Aumento/Disminucién en Inventarios
Aumento/Disminucién en servicios y otros pagos anticipados
Aumento/Disminuci6n en [mpuestos corrlentes
Yarlaciones en el Pasivo

Efectivo pagado a Cuentas y Documentos por Pagar
Efectivo pagado a Otras Obligaciones Financleras

Otras Obligaciones Corrientes

Anticipos de Clientes

Otros Pasive Corrlentes

Efectivo Nete (usado) provisto en Actividades de Operaci6n

Flujo de efectivo en las actividades de inversién
Movimlento PPE, Retlrosy/o AJustes
Efectivo Neto (usado) provisto en Actividades de Inversién

Flujo de efectivo en las actividades de Financiamiento
Obligaciones con Instituciones Financleras

Movimiento en Cuenta Patrimonial

Efectivo Neto (usado) provisto en Actividades de Financlamiento
Aumento / Disminuclén neta de efectivo

(+) Salido Iniclal de Efectivo y Equivalentes

Saldo Final de Efectivo ¥ Equivalentes

gy <

2011
473.080,63
-122.034,36
56.226,39

-1.861.780,91
-240.655,05
-2.539,03
-260.499,31

-408.436,22
201.186,75
274.038,04

34.407,57
1.611.026,65

-245979,35

- 142-286,8 _L

-142.286,81

218.041,50
~161.643,56

56.397,94
bt 3 3 1-86812 2
368.927,52

37.059,30

HERNANPATRICIO ANDRADE JACOME

ESTELA JOHANNA CARPIO BAJARA
GERENTE GENERAL INTADORA

El presente Estado Fipanciero ha sido elaborado de acuerdo con las Normas lnternacionales de Informacion
Flnanclera emitidas por el Consejo de Normas Internaciopsles de Contabilidad (MSB) normas de aplicacién

obligatoria en el Ecuador desde el 01 de Enero/2011
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; FEHIERRO CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANC TERMINADQ KL 31 DE PICIEMBRE DEL 2011,
(Expresado en ddlares de EUA,)

1. - OPERACIONES.

FEHIERRO CIA LTDA Es una Compania Constituida en Ecuador en Marzo de 1.983 y su
principal actividad es dedicarse a la importacion,distribucion, y venta de toda ciase de
articulos de ferreterfa asf como a la realizacion de todo negocio acto o contrato civil
mercanti] relacionado con su actividad permitido por jas leyes ecuatorianas,

FEHIERRO CIA LTDA. Se encuentra Jocalizada en el KM 7 % Via Daule junto a Textiles San
Antonio,

8) Preparacién de Jos Bstados Financieros -

Los Estados Financieros adfuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda adoptada por la Repidblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIBERA, aprobadas por la Superintendencia de Compalifas del
Ecuador.

La Superintendencia de Companias del Ecuador mediante Resofucidn No. 4 pubficada en ef
R.O. No. 348 de septiembre 4, 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sufetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del afio 2009.
Posteriormente la Superintendencia de Companfas a pedido del Goblerno Nacjonal decide
ampliar el plazo de aplicacion de las NIIF por lo que mediante Resolucién N2 08.G.DSC del
20 de noviembre del 2009 establece el cronograma de aplicacidn obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF por parte de las compafifas
sufetos a su control y vigilancia:

1) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las Compaiiias y los entes sufetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asf como todas las compafifas que efercen
actividades de auditoris externa.

2) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las compalfifas que tengan activos totales
{guales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diclembre del 2009; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones; las compafifas de economia mixta y las que bajo la forma
Jurldica de socledades constituya el Estado y Entidades del Sector Piblico; las sucursales
de compaliias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o

Mixtas, organizadas como personas jurfdicas y las asociaciones que éstas formen y que
eferzan sus actividades en el Fcuador.

3) Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compalifas no consideradas en los
dos grapos anterfores.

Las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA, requieren que la
Administracién realice clertas estimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valvacion y

e
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presentacién de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la Informacion disponible al momento.

BASES Di PREPARACION

Los Bstados Financieros de FEHIERRO CIA LTDA comprenden el Estado de Situacidn
Financiera al 1 de Enero del 2010 - 31 de Diclembre del 2010 (fecha de transicién) Y 31 de
Diclembre del 2011, Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Dande cumplimiento al Cronograma de Implementacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que fue aprobada por la Junta General de
Accionistas. La Compaiifa FEHIERRO CIA LTDA se encuentra en el SEGUNDO GRUPO para
la adopcidn de las NIIF, debiende adoptar el 1 de Bnero del 2011, y, siendo el periode de
transicion el Eferciclo Econdmico 2010.

La Compaiia FEHIERRO CIA LTDA continuando con el proceso de la aplicacién de las NIIF
mediante el acta de la junta General de Accionistas, autorizo el registro de los Afustes NIIF
Y Conclliacién Patrimonial de Ja Compania al 1 de Enero del 2010.

UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparacidn y presentacién de los Estados Financleros de la
Compalila es el Délar de E.U.A, que es Ia moneda de curso legal en Ecuador.

b) Efectivo y equivalente de efoctivo -

Incluye depdésitos en bancos disponibles naclonales, ficilmente convertibles en montos
reconocidos de Caja.

¢) Cuentas y Documentos por Cobrar -

Las Mgyorfas de las Ventas se realizaran con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tiene intereses. Cuando el crédito se amplfa mas alld
de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el gue
se Informa, los lmportes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia obfetiva de que no vayan a ser
recuperables. SI es as se reconoce Inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor y se utiliza la cuenta correctora para disminuir el importe en libros del
activo financiero.

d) Provisidn cuentas Incobrables.-

La provision de las cuentas Incobrables de la cartera de clientes se Ja estimara en base a
los siguientes criterios: 1) La edad de /a cartera, 2) Los porcentajes de Incobrabilidad son
establecidos en base de Ja experiencia de la entidad,

£l porcentaje serd revisado al final de cada perfodo.
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8) I/mpuestos Corrientes.-

Se refiere a créditos por IVA, que tenemos los mismos que se estdn realizando para este
afio los respectivos reclamos administrativos al SRI.

Valores de Retenclones en la Fuente que nos han hecho los mismos que se estdn aplicando
en la respectiva declaracién de impuesto.

Propledades, planta y equipos
Se muestra al costo histdrico, menos Ia depreciacién acumulada.

El valor de las propledades, planta y equipos y la depreciacién acumulada de los elementos

vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuitados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los resuitados del aflo, utilizando el método de
linea recta en funcién de los afios de vida itil estimada del activo.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plantas y
equipos, las vidas itiles y valores residuales usados en el cdlculo de la depreciacion.

f) Cuentasy Documentos por Pegar

Son obligaciones por compra de bienes y serviclos que generalmente tienen vencimiento
de hasta 30 dias posteriores desde la fecha de recepcidn del comprobante de transferencia.

Q) Cuentas y Documentos por Pagara L/P

Se refleren a préstamos de operaciones que se contraen con instituciones financleras las
del exterior por obligaciones contraldas en la adquisicién de maquinarias para las
operaciones de la constructora,

h) Reconocimiento de actividades ordinarias, costo y gastos.

La Compafila reconoce ingresos en el estado de resultados cuando transfleren los
beneficios y riesgos; es probable que flyyan los recursos sconsmicos en &l futuro hacla la
empresa y la transferencia se puede medir Rablemente. Se mide por su preclo de
transferencia.

Los gastos son reconocidos en base a la hipdtesis fundamental del devengado y son
reconocidos en el efercicio que ocurren.




CPA MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR EXTERNC

BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF,

a) Aplicacidn de Ia Norma Internacional de Informacién Financlera (NIIF)

La Compafifa prepard sus Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Desde el 1 de Enero del 2011.

De acuerdo a lo antes Indicado, la Compafifa definié como su periodo de transicién a las
NIIF el affo 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se enconiraban vigentes al momento de
prepararse los Estados Financleros correspondlentes al afio 2010:

o Cambios en las polfticas contables, criterlos de medicién y forma de presentacién
de los BEstados Financreros

o Lalincorporacién de un nuevo estado financlero, el estado de resultado integral

o [n incremento significativo de ’a informacion incliida en las notas a los Estados
Financieros

Para la preparacién de los presentes Estados Financleros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que
se establecen en la NIIF.

Al 31 de Diciembre de 2011, el saldo asciende a $ 37.059.30 comprendido por:

EFECTIVQ Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO Dlc-2010 Dic-2011
Bco. Bolivariano Cta Cte 0010030075 10.735,45 -54.844 .64
Bco. Bolivariano Cta de ahorros 0,73 38417,76
Bco, Internacional Cta Cte 140-004169-2 11.162,17 1.606,30
Bco. Pacifico 347.029,17 51.879,88
TOTAL 368.927,52 37.059,30
NOTA 2 y 4. ACTIVOS FINANCIEROS. NETO.

Al 31 de Diclembre del 2011, el saldo de esta cuenta es el sigulente:

Dic-2010 Dic-2011
Cuentas por Cobrar clientes facturas 190997911 3.433.782,64
Cuentas por Cobrar cheques protestados 20.547,61 51.373,29
Cuentas por cobrar cheques a la fecha 277.451,03 431.814,68
{~)Provisién Cuentas Incobrables -110.941,18 -106.587,80

TOTAL : 2.097.036,57 3.810.382,81
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Dic-2010 Dic-2011
Cuentas por Cobrar Empleados 161784 381,50
Otras Cuentas por Cobrar 0,00 149.671,00
TOTAL 1.617 .84 150.052,50
NOTA 2 ¥ 5.- INVENTARIQ

Dic-2010 Dic-2011
Inventarios de Productos Terminados 771.666,67 1.012.321,72
TOTAL 771.666,67 1.012.321,72

NOTA 2y G- SERVIGIOS Y OTROS PAGOS ANTIGIPADOS -
El movimiento de los Serviclos y otros pagos anticipados es como sigue:

Dic-2010 Dic-2011
Seguros Pagados por adelantado 2.539,03
TOTAL 0,00 2.539,03
NOTA 2y 7.- IMPUESTOS CORRIENTES. -
Kl movimlento de los Impuestos Corrientes es como sigue:
Dic-2010 ch-201J1_
Crédito Tributario IVA 0,00 98,709,59
Crédito Tributarfo por Retenciones 164.715,73 326.505,45
TOTAL 164.715,73 425.215,04
NOTAZ y 8 PROPIEDAD. MAQUINARIAS Y EQUIPO,
FEHIERRO CIA. LTDA
Al 31 de Dic 2011, la Propledad Plantay Equipos estaban compuestos de (a siguiente manera:
(Exprasado en dblares)
CONCSPTOS 31-Dic-09 YVENTAS 31-Dic-10 VENTAS BAJAS  31-Dic-11
Muebles y Enseres 10.776,67 10.776,67 -9.500,29 1.276,38
Mag, Equipo e Instalacién 11.507,27 11.507,27 -11.461,55 45,72
Equipos de Computacién 40.423,47 4042347 -35.264,55 5.158,92
Vehiculos 241.087,18 241.087,18  142.286,81 383.373,99
PPE AL COSTO 303.794,59 0,00 303.794,59 142.286,81 -56.22639 389.855,01
(-) Depreciacién Acumulada -234.583.85 19.021,07 -253.605,02 122.034,87 -131.570,15
TOTAL 69.21064 19.021,07 50.189,57 264.321,68 -56.226,39 258.284,86
13

—
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NOTA 2y 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

El movimiento de las Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

Dic-2010 Dic-2011
Proveedores 79.443,75 127.475,37
Tarjeta de Crédite 20.691,83 7.137,87
TOTAL 100.135,58 134.613,24

Dic-2010 Dic-2011
Prestamos a accionistas locales 1.084.335,78 . 641.421,90
TOTAL 1.084.335,78 641.421,90

Generalmente tienen vencimiento a 30 dfas excepto los documentos que tienen un mayor
plazo

Kl movimiento de las Obligaciones con Instituclones Financleras es como sigue:

Dic-2010 Dic-2011
Capital préstamo $ 600,000,00 231.513,24 209.300,79
Intereses por Pagar préstamo 1 0,00 0,00
Capital préstamo $ 200,000,00 77.171,04 69.204,03
Intereses por Pagar préstamo 2 0,00 0,00
Capital préstamo $ 125,000,00 0,00 50.446,69
Intereses por Pagar préstamo 3 0,00 986,81
Capital préstamo $ 150,000,00 0,00 50.801,15
Intereses por Pagar préstamo 4 0,00 367.50
Caplital préstamo $ 150,000,00 0,00 " 46.313,93
Intereses por Pagar préstamo 5 0,00 975,00
Capital préstamo $ 100,000,00 0,00 27.683,51
Intereses por Pagar préstamo 6 0,00 300,00
Capital préstamo $ 100,000,00 0,00 24.519,50
Intereses por Pagar préstamo 7 0,00 49,89
Capital préstamo $ 135,000,00 0,00 28.584,89
Intereses por Pagar préstamo 8 0,00 67,35
TOTAL 308,684,28 509.601,04

Se refleren a préstamos de operaciones que se contraen con instituciones financieras
locales por adguisicién de maquinarias.
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NOTA 2y 11, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

£l movimiento de las Otras Obligaciones Corrientes es como sigue:

Djc-2010 Dic-2011
Iva por Pagar Dic. 13.104,05 13.294,11
Retenciones en la Fuente por Pagar 10.527,91 36.325,84
Cuentas por Pagar IESS(incluido fondo de reserva) 5.803,70 7.092,32
Cuentas por Pagar empleados 12.184,99 15.764,53
Dividendos por pagar 0,00 98.140,86
Impuesto a la Renta por Pagar 147.981,75 240.871,15
Participacién de Trabajadores 20.913,87 73.065,50
TOTAL 210.516,27 484.554,31

Beneficios Sociales

Son reconocidos cuando nace la obligacién de empresa en virtud de las normas legales
vigentes o acuerdos contractuales, y registrados en el tiempo y fecha que en ella se indican.

Participacién de Trabajadores

Se registran con cargo a los resultados de] aflo en que se causa por una cifra equivalente al
159 de la utifidad del efercicio, conforme se demuestra en ef balance de resuftado y en la
conciliacion tributaria que se adjunta.

Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 24% de impuesto a la renta sobre la utilidad gravable.

NOTA 2y 12, ANTICIPQS DE CLIENTRS
Dic-2010 Dic-2011
Pasivos Diferidos 59.425,17 93.832,74
TOTAL 59.425,17 93.832,74
NOTA Z y 13, OTROS PASIVOS CORRIENTES
Dic-2010 Dic-2011
Cuentas por Pagar (1) 0,00 1.251.749,85
Cuentas por Pagar (2) 0,00 359.276,80
TOTAL 0,00 1.611.026,65
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NOTA 2 y 14, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGARA L/P

Dic-2010 Dic-2011
Prestamos a accionistas locales 423.613,20 423.613.20
TOTAL 423.613.20 423.613.20

Dic-2010 Dic-2011
Capital préstamo $ 600,000,00 347.270,10 112.531,83
Capital préstamo $ 200,000,00 122.187,68 43.587,12
Capital préstamo $ 125,000,00 0,00 74.553,31
Capital préstamo $ 150,000,00 0,00 99.198,85
Capital préstamo $ 150,000,00 0,00 103.686,07
Capital préstamo $ 100,000,00 0,00 72.316,49
Capital préstamo $ 100,000,00 0,00 75.480,50
Capital préstamo $ 135,000,00 0,00 106.145,11
TOTAL 469.457,78 687.499,28

Se refleren a préstamos de operaciones que se contraen con Inustituclones financleras
locales por adquisicién de maquinarias.

NOTA 2 y 16 CAPITAL

Kl Capital suscrito y pagado de la compaliia es de $,400.00 en acciones (ordinariasy nominativas)
de $ 0.04 cada una.

TITULAR NACIONALIDAD VALOR
Xavier Carios Jdcome Alarcén ECUATORIANO 37200
Carlos Xavier Jdcome Ldpez ECUATORIANO 27.44
Lourdes Bugenia fdcome Lopez ECUATORIANO 0.28
Esther Agripina Ldpez Chiriboga de J4come ECUATORIANG 0.28
TOTAL CAPITAL 400,00
APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACTON

Estd compuesta por la transferencia de dominio de bienes muebles y valores como aporte
para el accionista el valor es de $ 210.700.00
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La ley de Compabfifas vigente, dispone que se transfiera a Reserva Legal por lo menos el
109 de Ia utilidad neta anuval, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del Capital Soclal,
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en eféctivo, excepto en caso de
liquidacion de la compafifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitallzarse. La Reserva Legal es de US$ 6.352.03.

LCONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO 839.943,27 422.396,90
(-) 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 125.991,49 63.359,54
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 289.678,01 232.889,62
UTILIDAD GRAVABLE 1.003.629,79 591.926,99
Impuesto a la Renta antes de reinversién 240.871,15 147.981,75
{-) RETENCIONES CLIENTES 128.394,26 95.699,43
(-) RETENCION SALIDA DE DIVISAS 181.377,21 0,00
(<} CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 16,733,98 69.016,30
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -85.634,30 -16.733,98
RESULTADO DEL ETERCICIO

Al 31 de Diclembre del 2011, la Compafiia obtuvo una Utilidad de (S0 $473.000.63,

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF
Al 31 de Diciembre deil 2011 fueron USD $. 25455845,

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en /a Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los Estados Financieros adfuntos
preparados en U.S délares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por lo tanto,
el andlisls comparativo de tales Estados Financleros debe hacerse considerando tal
clrcunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentafe de variacién en los
Indices de preclos al consumidor preparado por el Instituto Naclonal de Estadfsticas y
Censos.
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Alto terminado Varfacidn
Diclembre 31 Porcentual
2004 1.96
2005 436
2006 330
2007 3.32
2008 828
2009 6.26
2010 333
2011 5.41

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diclembre del 2011 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(Julio del 2012), no se observo la existencla de algun hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los Estados Financieros.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independlente a éste Informe.
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