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— Pannell Kerr Forster
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

oy

~ A los socios
Rhodia Ecuador Cia. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

B

1. Hemos examinado los balances generales de Rhodia Ecuador Cia. Ltda g
diciembre del 2003 y 2002, y los estados conexos de resultados, inversién defids
y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USE
estados financieros y sus notas explicativas son responsabilidad de la @
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionadosi
financieros basados en nuestra auditoria.
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2. Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las

- transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria

también incluy6 la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por
la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.
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3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Rhodia
Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de sus
operaciones y los cambios en el flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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4. Como se menciona en la nota M, la Junta General de Socios celebrada en Octubre 4 del
2002, resolvio aumentar el capital social de la compaifiia a US$1,000.00. utilizando la
cuenta “ Aportes para futuras Capitalizaciones ”. Al 31 de diciembre del 2003, Rhodia
Ecuador Cia Ltda presenta este incremento en la cuenta de Capital Social cuando atin
no esta inscrito en el Registro de Mercantil.
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RHODIA ECUADOR CIA. LTDA 2

BALANCES GENERALES
(Expresados en USDolares)
31 de diciembre del
2003 2002
%
e,
ACTIVO é%_
ACTIVO CIRCULANTE -3
Efectivo (Nota C) 58,150.91 P 48.141.10
Cuentas por cobrar (Nota D) 155,413.18 192.349.36
Inventarios 6.137.68 3.010.83
Gastos pagados por anticipado 820.15 8.889.26
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 220,521.92 252.390.55
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota E) . 39.727.92
OTROS ACTIVOS .2.600.35
TOTAL DEL ACTIVO - 3-_'3-7_1 §§2,
PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar (Nota F) 4 94.078.67 R0.242 42
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota G) 8.329.69 11.384.61
Impuesto a la renta por pagar 7.172.76
Total del Pasivo Circulante 102,408.36 98.799.79
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H) 9.085.35
INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota I)
Capital social 1,000.00 400.00
Aportes para futuras capitalizaciones 25,802.85 26.402.85
Reserva legal 19491 194 91
Reserva facultativa 105,743 .64 105.743.64
Reserva de capital 35.736.69 35.736.69
Resultados acumulados (18.271.34) 18.355.59
Total Inversion de los Socios | - 150.206.75 186.833.68
TOTAL DE PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS 252,615.11 294,718.82
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Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros




RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Aiio terminado el

31 de diciembre del
2003 2002
INGRESOS
Ventas netas 285,768 .43 269,339 .04
Comisiones 180,640.78 197,323 .61
Otros Ingresos 13,232.35 2,362.00
479,641.56 469,024 .65
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas (Nota L) 233,082.98 186,311 13
Gastos de Ventas 263,765 .51 237,333.97
Gastos Administrativos 18,361.08 14,450 95
Gastos Financieros 1,058.92 862.45
516,268.49 438,991.50
Pérdida (Utilidad antes de la participacion de los trabajadores y
del impuesto a la renta) (36,626.93) 30,033.15
Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota G) (4,505.00)
Impuesto a la renta (Nota I) (7,172.76)
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (36,626.93) 18,355.39
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Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General

Sr. Crishian Cantos

Contador

Vea notas a los estados financieros
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RHODIA ECUADOR LTDA

ESTADOS DE INVERSION DE 1LOS SOCIOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

N

(Expresados en USDélares)
Aporte para
Capital futuras Reserva . Reserva Reservade Resuitados
Social capitalizaciones Legal Facultativa Capital Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2001 400.00 26,402.85 194.91 13.37 59,729.40 105,730.27
Utilidad neta 18,355.59
Transferencia 105,730.27 (105,730.27)
Baja de cuentas incobrables (23,992.71)
Saldo al 1 de enero del 2003 400.00 26.402.85 194.91 105.743.64 35,736.69 18,355.59
Pérdida del ejercicio (36.626.93)
Legalizacién de aumento de capital en tramite 600.00 (600.00)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 1,000.00 25.802.85 194.91 105,743.64 35,736.69 {18,271.34)
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Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General

8r. Cristian Cantos
Contador

Vea notas a los estados financieros
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CUADO . A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdblares)
Aiio terminado el
31 de diciembre del
2003 2002
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 325.066.95 392.473.46
Efectivo pagado a proveedores y empleados (313.321.14) (396.123.89)
Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades
de operacion 11,745.81 (3.650.43)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo k (1.736.00) (833.15)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1.736.00) (833.15)
DISMINUCION DEL EFECTIVO 10.009.81 (4.483.58)
Saldo del efectivo al inicio del afio 48.141.10 52.624 .68
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 58.150.91 48,141.10
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Ing. Emilio Quingalahua Sr. Cristiad Cantos
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros
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RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDoélares)
Ailos terminados el
31 de diciembre del
2003 2002
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD CON
EL EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTES
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (36,626.93) 18,355.39
Partidas que no representan desembolso de efectivo:
Depreciacion 12,053.23 12,424 46
Provision de cuentas incobrables 534.06 927.04
Amortizacion 208.05
Participacion de los trabajadores en la utilidad 4,505.00
Impuesto a la renta 7.172.76
Ajustes de afios anteriores (13,232.35) (2,362.00)
(37,063.94) 41,022.65
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 34,395.12 (83,519.02)
Gastos pagados por anticipado 8,060.11 (5.237.53)
Cuentas por pagar 19,990.25 45,665.30
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (3,054.92) 6,027.96
Inventarios (3,126.85) (3,010.83)
Otros activos (290.20) 135.79
Impuesto a la renta (7,172.76) (4,734.75)
48,809.75 (44,673.08)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 11,745 81 (3,650.43)
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Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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Sr. Cristian Cantos
Contador




RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresadas en USDdlares)

A. RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.:

La Compaiiia fue constituida el 8 de febrero de 1983 en Guayaquil. Su actividad principal
es la venta y representacién de productos quimicos y agroquimicos.

Mediante Junta General de Socios celebrada el 2 de febrero del 2000 se acordé: Cambiar
la razén social y denominacién de la compaiiia Rhone Poulenc Ecuatoriana Cia. Ltda. a
Rhodia Ecuador Cia. Ltda. y aumentar el capital social de esta tltima.

Las ventas locales se manejan mediante pedidos al exterior, estas son costeadas al valor
acumulado de las liquidaciones de importacion.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaifiia mantiene sus registros contables en USD0lares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

La provision de cuentas incobrables se incrementa con cargo a gastos, la misma que
se determina en base al 1% del saldo de las cuentas por cobrar a clientes al cierre del
ejercicio.

Los inventarios estan valorados al costo especifico de las facturas de importacién
mas los gastos incurridos en el proceso de nacionalizacion.

Las propiedades y equipo registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como basc la
vida ttil estimada de los activos relacionados.

La vida qtil estimada de los.activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 10

Vehiculos 5




RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacién)

Gastos diferidos incluyen las marcas y licencias, las que se registran de acuerdo a las
normas permitidas en Ecuador y se amortizan por el método de linea recta durante un
periodo de 10 afios.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando
se producen y los gastos cuando se causan. Los ingresos por comisiones se generan en la
intermediacion de ventas realizadas por compaiiias relacionadas.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del

2003 2002
Caja 200.00 200.00
Bancos (D 57,950.91 47,941.10
58,150.91 48,141.10

(1) Representan valores depositados en cuentas corrientes de Instituciones bancarias
locales.

D. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2003 2002
Clientes 53,405.83 92,704.35
Comisiones ) 102,865.78 99,987.79
Empleados 406.93 323.02
Otros _ 1,971.19 2,036.69
158,649.73 195,051.85
Menos: Provision para cuentas incobrables (2) 3,236.55 2,702.49
155,413.18 192,349.36

(1) Corresponde a las comisiones por cobrar a relacionadas por intermediacién en venta
de sus productos (Ver Nota K).
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RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.

D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

(2) El movimiento de la provision fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2003 2,702.49
Provision 534.06
Saldo al 31 de diciembre del 2003 3,236.55
E. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
1-Ene-03 Adiciones 31-Dic-03
Muebles y Enseres 24,875.62 24,875.62
Vehiculos 36,441.31 36,441.31
Equipos de Computacion 28,902.00 1,736.00 30,638.00
90,218.93 1,736.00 91,954.93
Menos: Depreciacion Acumulada
Muebles y Enseres 18,033.39 1,874.77 19,908.16
Vehiculos 18,220.65 7,288.26 25,508.91
Equipos de Computacion 14,236.97 2,890.20 17,127.17
50,491.01 12,053.23 62,544.24
39,727.92 (10,317.23) 29,410.69
F. CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del
2003 2002
Compaiiias relacionadas 0)) 50,493.14 64,391.59
Proveedores 2) 31,022.63 5,257.66
Retenciones e Impuestos 3,691.09 6,879.66
Otros 3) 8,871.81 3,713.51
94,078.67 80,242.42

(1) Corresponde a facturas pendiente de pago a su relacionada en Colombia por las
importaciones efectuadas en el afio 2003 (En el 2002 US$63,171). Ver Nota K.
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RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.

F. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

(2) Incluye principalmente US$25,696.00 por pagar a su Relacionada Rhodia México
correspondiente a crédito realizado por la compaiiia Agrochesa generado en la
intermediacion de ventas realizadas.

(3) Incluye principalmente US$8,721.15 por pagar a Equant por los servicios de

conexidn en el exterior con sus relacionadas

G. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES:

31 de diciembre del
2003 2002
Beneficios sociales (1) 8,329.69 6,879.61
15% participacion a los trabajadores 2) 4,505.00
8,329.69 11,384.61

(1) Corresponde a las obligaciones con sus empleados por beneficios y prestaciones de
Ley, incluye US$244.50 correspondiente a participacion a los trabajadores de afios
anteriores.

(2) De acuerdo a leyes laborales vigentes la Compaifiia debe destinar el 15% de su
ganancia de operacién anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre
sus trabajadores. En el 2003 no hubo base para el célculo. A continuacién, el
calculo de la participacion de los trabajadores en la utilidad del afio 2002:

Utilidad antes de participacion a los trabajadores 30,033.35
(-) Ingresos no gravables

Base para el calculo 30,033.35
15% participacion de los trabajadores en la utilidad 4,505.00

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

En el 2002 correspondi6 a financiamiento entregado por Rhone Poulenc Inc. para capital
de trabajo; no genera interés y no tiene fecha de vencimiento definida.
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RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.

H. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital Social: Representa 10.000 participaciones autorizadas emitidas y en circulacién
al valor nominal de US$0.04 cada uno. Estas participaciones son de propiedad de Rhodia
Participation y Rhodia S.A.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para compensar pérdidas
futuras o para aumentar capital. En el presente ejercicio no se efectud la transferencia.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos
y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y

Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafiia podra compensar las
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es
suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacion y
reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta general de
Socios.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Compatiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

1. IMPUESTO A LA RENTA:

En el 2003 la compaiiia tuvo pérdidas en sus resultados. La provision se calcula a la
tasa del 25% sobre la ganancia tributable anual. El célculo del impuesto a la renta para el
afio 2002 realiz6 seguin se indica a continuacion:

2002
Utilidad antes de participacion a los trabajadores 30,033.15
(-)15% de participacion a los trabajadores 4,505.00
(+) Gastos no deducibles 3,162.70
28,691.05

25 % de Impuesto a la renta
7,172.76
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RHODIA ECUADOR CIA. LTDA.

Las siguientes son los saldos

K. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

12

de las transacciones se efectuaron con (compaiiias)

relacionadas:
Comisiones Cuentas
por Cobrar por Pagar

Rhodia S.A. 17,704.87 50,493.14
Enichen 1,817.51
Rhodia Inc 17,275.25
Gelymar 14,171.78
Rhodia Chimie 58.60
Rhodia México 18,232.31 25,696.00
Rhodia Argentina 500.00
Terphane 4,799.14
Rhodia Poliamida 1,076.30
Rhodia Ster 740.40
Rhodia Organique 1,644.82
Aventis 228.00
Rhodia Limited 1,130.85
Rhodia UK 6,830.17
Rhodia Fosfatados 5,800.00
Rhodia Silices 9,615.95
Rhodia Mexicana 1,239.83

102,865.78 76,189.14

. COSTO DE VENTA:

La variacion en el costo de ventas con relacion al 2002 corresponde al incremento del 25%

en el costo de mercaderias, suministradas por su relacionada.

M. COMENTARIOS:

Mediante Acta de la Junta General de socios celebrada en octubre 4 del 2002, se resolvio
aumentar el capital social de la Compaiiia a US$1,000, utilizando la cuenta Aportes para futuras
capitalizaciones. Actualmente la administracion ha iniciado los trimites de este proceso y esta en

espera de su aceptacion en el respectivo Organismo de Control.

N. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2003, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




