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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de:

RHODIA ECUADOR C. LTDA.

Guayaquil, 17 de octubre de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de RHODIA ECUADOR C. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de RHODIA ECUADOR C. LTDA. es responsable de la preparacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (para PYMES), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Excepto por lo que se discute en el parrafo 4 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Companiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstandas, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, y la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.
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RHODIA ECUADOR C.LTDA.
Guayaquil, 17 de octubre de 2014 (Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar Ia opinién

No recibimos respuesta a las solicitudes de confirmacion enviadas por la Administracion de la
Compafiia de ciertos saldos por cobrar y pagar a sus compafilas relacionadas por un monto
aproximado de US$81,666 y US$71,200, respectivamente; asi como también saldos por cobrar
con clientes no relacionados, por US$14,006. Na nos fue posible aplicar procedimientos alternos
satisfactorios. En consecuencia, no pudimos satisfacemos de la razonabilidad de los montos no
confirmados, de la eventual existencia de ofras transacciones y obligaciones por estos conceptos
a los registrados en los libros de la Compafiia y su posible efecto sobre los estados financieros
tomados en su conjunto.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el numeral 4 anterior,
los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera de RHODIA ECUADOR C. LTDA. al 31 de diciembre de 2013, el desempefio
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos por el afo terminado en esa fecha
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NS

No. de Registro en Fabian Delg
la Superintendencia Sacio
de Compaiiias: 615 Registro {# 0.17679,

L1

Loor




CET V6T

(098'p)

11£'08
11408

187811

€0b'SE

= 861
081'1T
= 002'1L

£70¢
2IqURRIP 3p TE

]!

[4!

2
01

“m.thwmv A0 mHCOU

mou_cm

7

'SOJRIDURLY SOPRISA SO| 9P SayuelBRjUl sa1ed UOS Sexaue SeAedldxa Sejou se

oowined A onised |e10)

(ojunfpe opess BSesA) oluowied

SUa1LI03 ou oAIsed [e301
opnyesap A jeuosjed uopepign! ered eAIRSaY

S)uaLliod oAlsed |ejoL
Jebed Jod ssuopuyal A sojsandwg
1eBed Jod seauan senQ

SOPE|NLLNJE SOAISEd
lefed Jod sojuswnoop A seyusnd
BUSLLI0D OAISE

|2IBUIE) DUBID)
enyejebuind oz *buy

L?«s)ﬁmﬂr\v SR

TET'61

181'2¢
T

vEl
90802

1S6'1LT

£69'GE
804°L1
£80°8
99918
6EEPT
80S'y

£10¢
dlquiepIp8p 1¢

4

L
!

OAIOR [E301

BJUBLII0D OU OAIDE (B30
SOJUBLLI0D OU SOARDE SO0
s|qibueyur oAy
013U ‘odinba A pepaidold

8JUBLLIOD OAIDE [10L

1eiqoo Jod ssuoiusial A soysanduiy
SOLIBJUBAU]

013U ‘s3jRI2IBLWoD OU Jeiqod Jod seyusn)
Sepeuoidejal 1eiqod Jod seusnd)

0J3U "s3jBIRJRW0D Jeiqod Jod seusn)
OAIJI3Je Bp squsjeanba A oadelg
B)UBLLIOD OAIDY

OADY

(S9suBpIUNOPERISa Sa1e|op U opesaldx)

€T0C 9P 2qWILadIp 3p T¢ |2 OpeuluLIa) oue |3 1od

VA3IONVNI4 NOIDVNLIS 30 0av.1S3

VALl ™D ¥oavno3 VIAoHY

1( W ) |

¥

b 1§

11 I &

"
L‘i-u



RHODIA ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta y administracion
Pérdida operativa

Gastos bancarios y financieros

Resultado antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta

Resultado intregral del ano

Notas 2013
18 512,030

(206,642)
305,388

19 (319,511)
(14,123)

20 (8,212)
(22,335)

(4,555)

(26,890)

Las notas explicativas anexas son partes integrantes de los estados financieros.

B G e

Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General

C Ltk obres

Sr. Crjétian Cartos—

Contador General
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RHODIA ECUADOR C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros pagos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

=
al
o
ro
=
o

463,192

(317,402)

(160,214)
(14,424)

9 (20,036)
(20,036)

(34,460)

38,968

4,508

Las notas explicativas anexas son partes integrantes de los estados financieros.

G}-—-
B\ Q\A«‘x W \
Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General

Cpttroph o

Sr~ErigharrCantos

Contador General
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RHODIA ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultado integral del afio
Mas/menos: cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion del afio 9
Provision para jubilacion patronal 15
Provision para desahucio 15
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 7
Cuentas por cobrar no comerciales 7
Cuentas por cobrar relacionadas 14
Inventarios 8
Impuestos y retenciones por cobrar 12
QOtros activos no corrientes
Cuentas y documentos por pagar 10
Pasivos acumulados 11
Otras cuentas por pagar
Impuestos y retenciones por pagar 12

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Fujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedad y equipo, netas 9
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

2013

(26,890)

6,286
9,736
3,031

(7,837)

(5,757)
62,942
(43,081)
20,801
8,410
(499)
(31,668)
1,899
(2,710)
(16,924)

(14428)

(20,036)
(20,036)

(34,460)

38,968

4,508

Las notas explicativas anexas son partes integrantes de los estados financieros.

W GQuiuum

Ing. Emilio Quingalahua
Gerente General
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2.1

2.2

2.3

RHODIA ECUADOR C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
Entidad

RHODIA ECUADOR C. LTDA., se constituyé el 8 de febrero de 1983 y su actividad principal es la
venta al por mayor de productos quimicos industriales: anilina, tinta de impresion, aceites
esenciales, gases industriales (oxigeno), pegamento quimico, colorantes, resina sintética,
metanol, parafina, aromatizantes y potenciadores del sabor, soda, sal industrial, acidos y
sulfuros, derivados de almidon, etcétera.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compatiia al 31 de diciembre de 2013 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la
Compafiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: a)“cuentas
por cobrar” y b)“cuentas y documentos por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013, la compariia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compariia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “cuentas y documentos por pagar”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

a)

b)

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no
presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que
estos saldos se incluyen en el activo corriente. Los préstamos y cuentas por cobrar de la
Compafiia comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”.

Cuentas y documentos por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4,2 Reconacimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

(2)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ii. Cuentas y documentos por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo
de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Las Cuentas por cobrar comerciales se presentan a su valor nominal menos los cobros
efectuados. Los saldos no pagados, pendientes de cobro, no generan intereses.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganancias o
pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedad y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compaiiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas (tiles estimadas de la propiedad y equipo son las siguientes:

Rubro Afos
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

(3)



2.8

2.9

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuando el valor en libro de un activo de propiedad y equipo excede su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas y
documentos por pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un
afio o menos (0 vencen en el ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas y documentos por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

Impuestos corrientes

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (afo 2012: 13%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ia devolucion de este anticipo.

En el afio 2013 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente el impuesto a la renta
causado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables (2012: 23%), por ser mayor al
valor del anticipo.

Beneficio a los empleados

2.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafiia.

(4)
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2.12

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.12.2 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas y documentos por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con préstamos,
deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.
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3; ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

La gerencia general de la Compania y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compaiiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Compania considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.04% veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito

(6)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depodsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito, incluyendo las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la calidad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros
factores.

Riesgos de capitalizacion
Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los

propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con el
siguiente concepto:

a) Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

(7)
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7.2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
de 2013
Caja chica 100
Banco produbanco 4,408
4,508
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
1 de dici r
de 2013
Cuentas por cobrar clientes 10,332
Comisiones por cobrar (i) 14,007
24,339

(i) Corresponde a comisiones por cobrar con Terphane, Thermphos, Cbe Proquigel y Sudamfos
por los siguientes valores: US$7,343, US$1,450, US$3,698 y US$1,516; respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
de 2013
Anticipos a empleados 593
Varios por cobrar 1,862
Cuentas por liquidar 5,632
8,087
INVENTARIOS
Composicion:
iCl I
de 2013
Siliconas 16,444
Mercaderia en transito 1,264
17,708

(8)



i

i W b AR o B ke AR B R L OO

10.

11.

PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Composicion:

Muebles y enseres
Vehiculos
Equipos de computacion

(=) Depreciacion
Total

Movimiento:
Saldo neto al inicio del afno

(+) Adiciones y/o bajas (i)
(-) Depreciacion del afio

Saldo neto al final del ano

(i) Corresponde principalmente a la compra de un vehiculo Duster Renault.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:

Rhodia Colombia
Rhodia Silicones

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

Beneficios sociales (i)
Participacion de trabajadores
IESS por pagar

31 de diciem

de 2013

24,822
20,750
40,350

85,922
(65,116)

20,806

7,056

20,036
(6,286)

20,806

40,000
31,200

71,200

3,587
66
7,527

11,180

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,

décimo cuarto sueldo y vacaciones.

€)
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12.

13.

13.1

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre_
de 2013
Saldos por cobrar
IVA 12% 19,119
Crédito tributario retencién en la fuente IR 128
Crédito tributario retencién en la fuente IVA 7,041
Impuestos a la salida de divisas 9,355
35,643
1 iCi r
de 2013
Saldos por pagar
Retencion en la fuente IVA 2,004
Retencion en la fuente IR 2,279
Impuesto a la renta en relacion de dependencia 7,231
Impuesto a la renta por pagar 363
IVA por pagar 23,526
35,403
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados del afio 2013 se compone de la
siguiente manera:

31 de diciembr
Impuesto a las ganancias corriente de 2013
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio 4,555
Total impuesto corriente 4,555
Total Gasto de impuesto a la renta 4,555

(10)
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13.2

14,

IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en el afio 2013 y fue lo siguiente:

31 de diciemt
de 2013
Pérdida contable antes de impuesto a la renta (22,335)
Mas (menos) partidas de conciliaciéon
Gastos no deducibles 12,407
Pérdida gravable (9,928)
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado -
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 4,555

(i) Véase Nota 2.8

Al 31 de diciembre de 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue: '

31 iciembre
de 2013

Impuesto a la renta causado 4,555
Menos

(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (2,539)

(-) Crédito tributario de afios anteriores (1,098)

(=) Anticipo pagado (555)

Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) 363

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2013 con
compaiiias y partes relacionadas.

(Véase pagina siguiente)

(11)
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14,

15.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

31 de diciembre

de 2013
uen r cobrar corriente

Rhodia S.A. 59,969
Rhodia Inc 2,675
Rhodia México 13,016
Rhodia HPCII 1,801
Rhodia Hengchang 1,569
Rhodia Quingdao 2,636

81,666

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicion:
31 de diciembre
de 2013
Jubilacién patronal 59,129
Bonificacion por desahucio 21,582
80,711

31 de diciembre

de 2013
Cargo en resultados
Jubilacidén patronal 9,736
Bonificacion por desahucio 3,031
12,767

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(12)
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15.

16.

17.

18.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Continuacion)
31 de diciembre
de 2013
Jubilacion patronal
Al 1 de enero 49,393
Provisiones del afio segun calculo actuarial 9,736
Al 31 de diciembre 59,129
31 de diciemt
de 2013
Desahucio
Al 1 de enero 18,551
Provisiones del afio segin célculo actuarial 3,031
Al 31 de diciembre 21,582
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social se compone de 125,000 acciones con un valor
nominal de US$0.04.

Su composicion accionaria se encuentra en manos de la Compafia RHODIA FRANCIA con el 99%
de participacion y de la Compariia RHODIA PART ICIPATION SNS con el 1% de participacion.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

VENTAS NETAS
Composicion:
31 de diciembre
de 2013

Ventas de bienes (i) 253,931
Comisiones ganadas (ii) 245,037
Otras rentas 13,062

512,030

(i) Corresponde a ventas de productos quimicos.
(ii) Corresponde a comisiones recibidas de sus relacionadas al actuar de intermediarios.

(13)



19.

20.

21.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
31 de diciembre_
de 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 98,394
Beneficios sociales 20,325
Con el IESS 11,704
Alquiler y alicuotas 8,418
Servicios basicos 22,606
Depreciacion 6,286
Mantenimiento y reparacion 1,555
Honorarios profesionales 810
Combustible 1,385
Jubilacién patronal 9,736
Desahucio 3,031
Seqguros 4,787
Gastos de viaje 1,750
Gastos de gestion 10,340
Otros 118,384

319,511

Al 31 de diciembre los gastos de ventas y administrativos incluyen un bono otorgado a los
trabajadores por US$18,212.

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicion:
31 de diciembre
de 2013
Intereses pagados 6,739
Gastos bancarios 1,473
8,212
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de
octubre de 2014) no se produjeron eventos que, en opinidon de la Administracion de la
Compafiia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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