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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Farmacia Farvictoria S.A.
Quito, 29 de abril del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Farmacia Farvictoria S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Farmacia Farvictoria S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de 1a Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.



A los sefiores accionistas
Farmacia Farvictoria S.A.
Quito, 29 de abril del 2013

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Farmacia Farvictoria S.A. al 31 de diciembre del 2012 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Como se indica en la Nota 1, la Compaiiia es una subsidiaria de Farmacias y Comisariatos de Medicinas
S.A. - FARCOMED razén por lo cual, los estados financieros adjuntos estin incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo con NIIF y sobre los cuales se emite
un informe de auditoria por separado.

La Compaiiia presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2012 resultados acumulados
(pérdidas), los cuales exceden el méximo permitido por la legislacion vigente y colocan a la entidad en
causal de disolucién, a menos que los accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la
Superintendencia de Compaiiias. En la Nota 1, la Administracién indica ciertas medidas destinadas a
alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el corto plazo. Con base en estos planes y expectativas y el
apoyo de sus accionistas, la Administracién ha elaborado los estados financieros de la Compaiiia con base
en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que
los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y la Compaiiia se viera obligada
a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Los estados financieros de Farmacia Farvictoria S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 30 de marzo del 2012,
expreso una opinion sin modificaciones sobre dichos estados financieros.

(Pc\c:mz*ﬂc\«anecwm

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

NI

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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FARMACIA FARVICTORIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos Nota 2012 2011
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 6 1,115,411 1,163,570
Documentos y cuentas por cobar
Comerciales 7 214,610 175,201
Compaiiias relacionadas 16 216,226 425,442
Anticipos proveedores y otros 29,610 52,773
Empleados 20,067 16,270
Inventarios 8 2,470,438 2,152,212
Impuestos anticipados 14 64,501 68,745
Total activos corrientes 4,130,863 4,054,213
Activos no corrientes
Activo fijo 10 895,192 844,643
Activos intangibles 11 11,413 3,222
Impuesto diferido 14 - 4,948
Otros activos 9 116,225 167,295
Total activos no corrientes 1,022,830 1,020.108
Total activos 5,153,693 5,074,321
_—— —

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— / >
AT \ —
,‘ -
Ing. Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente General Gerente Corporativo de
Planeaci6on y Finanzas

Ing. Alexandra Zurita
Subgerente Contabilidad

Pagina 3 de 36



FARMACIA FARVICTORIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos
Pasivos v Patrimoni

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Compariias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Empleados por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones sociales
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo v patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los MOS financieros.
-

 S— - -
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Ing. Pedro Villamar
Gerente General

bt

Ing. Alexandra Zurita
Subgerente Contabilidad
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Jan-Delf Von Spreckelsen

Gerente Corporativo de
Planeacion y Finanzas

———

1
sl Lo

4.

Maria Eugenia‘Moreno
Contadora-

Nota 2012 2011

- 87.411

12 615,717 428,371
16 7,393,125 6,708,680
13 369,534 322,751
14 62,821 44,993
15 58,695 62,261
15,722 247

8,515,614 7,654,714

17 69,144 81,808

14 3,756 -

72,900 81,808

8.588,514 7,736,612

20,800 20,800

22,033 22,033

467,099 467,099
(3.944,753) (3,172,223}
(3.434,821) (2.662,201)

5,153,693 5,074,321



FARMACIA FARVICTORIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Ingresos por venta de productos 17,763,954 15,970,900

Ingresos por prestacion de servicios 6,196,869 5,552,188

23,960,823 21,523,088
Costo de ventas 19 (19,305,039) (17,423,170)

Utilidad bruta 4,655,784 4,099,918
Gastos de administracion y ventas 19 (4,819,800} (4,600,349)

Otros ingresos operacionales 20 215,134 241,695
Otros gastos operacionales (118,878) {70,821)
Pérdida operacional (67,760) (329,557)

Ingresos financieros 923 1,282
Gastos financieros (546,076) (453,038)
Pérdida antes de impuesto a la renta (612,913) (781,313)
Impuesto a larenta 14 (159,617) (92,973)
Pérdida neta y resultado integral del ano (772,530} (874,286)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2
r N =
| i ~
Ing. Pedro Villamar Jan-Pelf Von Spreckelsen
Gerente General Gerente Corporativo de
Planeacién y Finanzas
i -
S o | 1
Ing. Alexandra Zurita Maria Eugenia Moreno
Subgerente Contabilidad Contadora
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FARMACIA FARVICTORIA S.A.

ESTADO D_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadcunidenses)

Flujo de efective de las actividad de operacién:

Pérdida antes del impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Provisién para jubilacién patronal v desahucio

Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Empleados por cobrar
Cuentas por cobrar a compaifias relacionadas
Impuestos anticipados
Anticipos a proveedores y otros

Inventarios

Otros activos no corrientes

Proveedores, empleados y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Impuestos por pagar

Impuesto a la renta

Obligaciones beneficios definidos

Impuesto diferido

Provisiones por beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Disminucion de inversiones en subsidiarias
Adiciones de activo fijo, neto
Adiciones (Bajas) de activos intangibles, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos con instituciones financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afo
Efectivo y equivalentes de efectivo

15
15

2012 2011
(612,913) (781,313)
209,133 209,916
- 1,165
4,195 15,632
(399,585) (554,600)
(39.409) (87,846)
(3,797) (7,830)
200,216 (216.357)
4,244 61,074
23,163 172,076
(318,226) (262,416)
51,070 60,328
249,004 (31,658}
684,445 1.008,764
17,828 (20,244)
(159,617) (92,973)
(16,949) (22.440)
8,704 (37,020)
(3,566) 635
307,125 (30,507)
(256,682) (190,029)
(8,191) 53.278
(267,873) (136,751)
(87.411) (260,018)
(87,411) (260,018)
(48,159) (427,276)
1,163,570 1,500,846

1,115,411 1.16};'{0

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

"

Ing. Pedro Villamar
Gerente General

i
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Ing. Alexandra Zurita
Subgerente Contabilidad
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Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente Corporativo de
Planeacion v Finanzas




