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INF E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Farmacia Farvictoria S.A.;

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Farmacia Farvictoria S.A. (en adelante
“FARVICTORIA” ¢ “la Compaiiia”™) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio (déficit) y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha vy un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Comparita por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia, Una auditoria
también comprende la evaluacioén de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Farmacia Farvictoria S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiifa ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieres incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 11 de marzo del 2011 y 28 de abril del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

Tal como se desprende de los estados financieros adjuntos, el déficit acumulado de la Compaiiia supera
el 50% del capital mas reservas, lo cual constituye un causal de disolucién. Los accionistas de la
Compaiiia que a su vez son accionistas de su compafiia relacionada Econofarm S.A, con el propésito de
superar esta situacion y fortalecer su posicién en el mercado, han decidido fusionar sus operaciones. El
proceso de fusion esta previsto se realice durante el afio 2012.
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FARMACIA FARVICTORIA S.A,
4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Diciembre 31, Enerol, <
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
{(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 1,164 1,591 1,962
Cuentas por cobrar comerciales y |
otras cuentas por cobrar 6 601 299 293
Inventarios 7 2,151 1,890 1,889
Activos por impuestos corrientes 12 69 129 128
Otros activos 8 240 460 232
Total activos corrientes 4,225 4,369 4,504 p
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipo 9 845 864 600
Activos intangibles 57 416
Activos por impuestos diferidos 12 5 _
Total activos no corrientes 850 921 1.016 P
|
TOTAL 5,015 5,290 5,520 «
Ver notas a los estados financieros
q
== .
Ing. Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen 4
Gerente General Gerente Corporativo de

Planeacién y Finanzas




Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 87 249 227
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 11 6,783 5,837 4,697
Pasivos por impuestos corrientes 12 45 65 40
Obligaciones acumuladas 14 740 718 171
Total pasivos corrientes 7,655 6,869 5.135
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 38 337
Obligaciones por beneficios definidos 15 82 89 71
Pasivos por impuestos diferidos 12 32 8
Total pasivos no corrientes 82 209 416
Total pasivos 7,737 7,078 5.551
PATRIMONIO (DEFICIT): 17
Capital social 21 21 21
Aportes para futuras capitalizaciones 467 467 467
Reserva legal 2 2 2
Reserva facultativa 20 20 20
Déficit acumulado (3.172) (2,298) (541)
Total déficit (2,662) 1,788) (31)
TOTAL 2,075 3,290 2520

1 il
“Alexandra Zutita Ma. fug’éﬁiﬁ" Moteno -3-
Subgerente fle Contabilidad Cofitadora General




EARMACIA FARVICTORIA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS:

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos por naturaleza
Tota! de ingresos

COSTOS Y GASTOS:

Costo de medicinas y no medicinas
Gastos de administracién y ventas
Otros gastos por naturaleza

Gasto por depreciacién y amortizacion
Gastos financieros, neto

Total de gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

PERDIDA DEL ANO~Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Total

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011

(en miles de U.S. délares)

18
19

20
20
20
20

12

21,524
241
21,765

17,423
4,338
125
209
45]
22.546

(781)
130

(37)
93

—(874)

2010

18,208
393
18,601

14,175
5,087
458
210
242
20,172

(1,571)
162

24
186

(L1>7)

2 (g
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Ing. Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente General Gerente Corporativo de
Planeacién y Finanzas

"A— lex dra Zurita

Su erente de
Contabilidad

Ma. Eugenma-Moreno
Contadora
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FARMACIA FARVICTORIA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DéFICIT )
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Aportes para

Futuras Reserva Reserva Déficit
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Acumulado Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero del 2010 21 467 2 20 (541) [€2))
Pérdida neta _ o _ . (1,757 1,75
Saldos al 31 de diciembre del 2010 21 467 2 20 (2,298) (1,788)
Pérdida neta _ _ _ . 874 874
Saldos al 31 de diciembre del 2011 21 467 2 20 3,172) (2,662)

Ver notas a los estados financieros

Z

Ing, Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente General Gerente Corporativo de
Planeaci6n y Finanzas Contabilidad




EARMACIA FARVICTORIA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 = 2010

(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 21,523 18,202
Pagado a proveedores y empleados (20,963) (17,397)
Intereses pagados (426) {41)
Intereses ganados 1 4
Impuesto a la renta {1s1) (140)
Otros gastos, neto (27 (283)
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operacion (43) 345
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adgquisicién de propiedades y equipos (191) (340)
Adquisicién de otros activos 57 (149)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (134) (489)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Disminucion neta de préstamos y efectivo

neto utilizado en actividades de financiamiento (250) (227
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio 427) (371)
Comienzo del afio 1.591 1,962
SALDOS AL FIN DE ANO _1,164 _1591
Ver notas a los estados financieros
@ \’Q

Ing. Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen ~Alexangdra Zurita Ma. ofeno - 6-

Gerente General Gerente Corporativo de Subggerente de Contadora
Planeacién y Finanzas Contabilidad




EA A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

> 1. INFORMACION GENERAL

Farmacia Farvictoria S.A., (en adelante FARVICTORIA) fue constituida en febrero de 1983 en la
Repiiblica del Ecuador y su principal actividad es la comercializacién y distribucién de productos
farmacéuticos y otros, a través de 59 farmacias, en la ciudad de Guayaquil.

[ A partir del mes de junio del 2010, los accionistas de la Compaiiia decidieron dejar de comercializar
sus productos bajo la marca “Farmacias Victoria” y comercializarlos bajo la marca “Sana Sana” con
el propésito de fortalecer su participacién de mercado en la ciudad de Guayaquil, situacién que
permitié mejorar sustancialmente los indicadores de rentabilidad de las operaciones de la Compafiia.
Igualmente es intencién de los accionistas fusionar las operaciones de la Compafiia con Econofarm
S.A., compaiiia relacionada que actualmente vende sus productos a través de las farmacias “Sana

» Sana”. La fusidn estd prevista se realice durante el afio 2012,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con lag Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion

financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser

utifizados por la administracion de la Compaifiia coma parte del procesa de conversion a NIIF
() para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de FARVICTORIA al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emisién por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 11 de marzo dei 2011 y 28 de
abril del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de

® contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

» estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros de FARVICTORIA comprenden el estado de
® situacion financiera al ! de enero del 2010 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados

-7-
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2.5

financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. La Administracién de la Compaiifa no ha
constituido una provisién para reconocer eventuales pérdidas por obsolescencia de inventarios,
en razdn de que se mantiene un sistema de control interno que garantiza la rotacion del
inventario sin generar pérdidas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida (til (en afios)

Instalaciones (1) 7
Muebles y enseres 7
Equipo de computacién 5
Vehiculos 4
Equipo de oficina 7
Maquinaria 10

6

Equipo de seguridad
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(1) Corresponden a las instalaciones y adecuaciones realizadas en los locales
arrendados, los cuales se deprecian de acuerdo al tiempo vigencia de los contratos
celebrados.

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.
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La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaflia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2,7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
aflo.

2.9.2  Participacidn a empleados - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiifa, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

-10 -
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2.13

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de medicinas y no medicinas - Los ingresos ordinarios en la venta de medicinas
para el consumo humano y no medicinas (productos de cuidado personal, recargas
telefénicas, entre otros) y son reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y
beneficios al consumidor final, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos - Los costos vy gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2,14 Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en

2.1%

su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 4

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para

la compra de ciertos bienes es de hasta 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos q
crediticios pre acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las ¢
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas
NIIF Titulo Efectiva a partir 1
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de ftems en otro Julio 1, 2012
resuitado integral |
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisadaen el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
Conjuntos
|
La Administraci6n anticipa que estas enmiendas que ser4n adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
|

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaitias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de

agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su 4
aplicacién obligatoria por parte de las compaftias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir

del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No, ADM 08199 del 3 de julio del

2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo

dispuesto en la Resolucién No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafifa esta

obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafifa prepar6 sus estados 4
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde

el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compatfiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
» del 2010,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

b . Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, ¢l estado de resultado integral
+  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

» Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF,

3.1  Excepcidn a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafifa realizadas segin
[ ] las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
» estados financieros segun NIIF.

FARVICTORIA no ha madificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

® 3.2 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resuitado integral y flujos de efectivo
previamente informados de FARVICTORIA.
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3.2.1

3.2.2

Conciliacidn del Patrimonio neto af I de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio (Déficit) de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente (1,913) 17

Ajustes por la conversion a NIIF:
Interés implicito cuentas por cobrar

relacionadas (2) 148
Costo atribuido de propiedades y equipo (3) ' 29 18
Eliminacion de activos intangibles 31 13
Incremento en las obligaciones por beneficios
definidos (4) a0
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (32) (8)
Correcclidn de evrores:
Ajuste provision de cuentas incobrables (1) (51) .
Subtotal 125 (48)
Déficit de acuerdo a NIIF (1,788) (1)

Conciliacion del Resultade Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010

(en miles de U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente (1,930)
Ajustes por la conversicn a NIIF:
Interés implicito cuentas por cobrar 148
relacionadas (2)
Costo atribuido de propiedades v equipo (3) : il
Eliminacion de activos intangibles 18
Incremento en las obligaciones por beneficios
definidos (4) 71
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) 24)

Correccion de errores:

Ajuste provisidn de cuentas incobrables (1) (31)
Subtotal 173
Resultado integral de acuerdo a NIIF (L757)

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Afuste provision de cuentas de dudoso cobro: Segin las NIIF, la provisién
para cuentas de cobro dudoso se debe constituir en funcién de un anilisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes. Al 31 de
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diciembre del 2010, los efectos de estimar la provisién de cuentas de cobro
dudoso fueron una disminucién en los saldos de cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar y utilidades retenidas de US$51 mil.

(2} Medicion al costo amortizado de cuentas por cobrar a compaiilas
relacionadas: Segun las NIIF, las cuentas por cobrar y los préstamos que no
sean instrumentos financieros derivados, deben ser medidos al costo
amortizado. Bajo PCGA anteriores, los activos financieros y pasivos
financieros fueron medidos a su valor nominal y los intereses fueron
registrados en los resultados en funcién de las tasas de intereses nominales. Al
31 de diciembre del 2010, los efectos de 1a medicién de cuentas por cobrar al
costo amortizado fueron un incremento en los saldos de cuentas por cobrar y
en utilidades retenidas de US$148 mil.

(3) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable.
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la redefinicién de
vidas utiles generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo y
de utilidades retenidas por US$18 mil y US$29 respectivamente y una
disminucion del gasto del afio de US$11 mil.

(4) Ajuste en las obligaciones por beneficios definidos. Segin NIIF, la Compafiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para
todos sus empleados, con base en un céleulo actuarial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocid
una provisién para jubilacién patronal (nicamente para sus empleados con mas
de diez afios de servicio y no registrd ninguna provisién de bonificacion por
desahucio. Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron
una disminucién en el saldo de obligacién por beneficios definidos por US$71
mil. '

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacidén de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos
por impuestos diferidos por US$8 mil y US32 mil, respectivamente y una
disminucién de utilidades retenidas en los referidos importes.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1, <
2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
Diferencias temporarias.
Ajuste cuentas por cobrar 51
Interés implicito por pagar (148) 4
Propiedades y equipo (1n (18)
Derechos de llave (3D (i3)
Total (139) (1)
Tasa neta utilizada para el cdlculo del
impuesto diferido 23% 25% ¢
Pasivo por impuestos diferidos (32) (8)
b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos) 4
La administracién de la Compafifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de situacidn financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la
NIC 1:
4
Saldos a
Diciembre
Presentacion bajo  Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S.
dblares)
Adecuaciones Incluido enotros  Incluido en
activos propiedades y
equipo 236 265
Crédito tributario Incluido en gastos  Incluido en
de impuesto a la anticipados y activos por
renta otras cuentas por impuestos
cobrar corrientes 64 64
Impuestos por incluido en gastos - Incluido en
Pagar acumulados y pasivos por
otras cuentas por impuestos
pagar corrientes 26 3
Provisi6n para Incluido en otros Incluido en
jubilacién pasivos a largo obligacién por
patronal ¥ plazo beneficios
desahucio definidos 89 71
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4.

3.2.3  Ajustes significativos en el estade de flujos de efectivo por el ailo terminado el 31 de
diciembre del 2010

No existen diferencias significativas cntre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados ¢n la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes sc revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimactones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisién y periodos futures si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Un detalle de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dblares)
Efectivo 20 21 14
Valores por depositar 112 135
Depésitos en cuentas corrientes locales 1,032 1,435 1,948
Total Llo4 L39] 1962

Valores por Depositar - Corresponden a valores por depositar producto de las recaudaciones de los
ultimos dias del afio, estos valores son depositados el primer dia habil del afio siguiente.

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a depésitos de disponibilidad inmediata
mantenidos en instituciones financieras, los cuales no generan intereses.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

... Diciembre 31,... Enero 1,

[

011

2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Tarjeta Empresarial 209
Tarjetas de crédito 11 10 17
Clientes institucionales 31 2
Clientes en gestion de cobro y otros 54 56 28
Compailias relacionadas:
Abefarm S.A ABF 20 3
Provefarma S.A, 405 209
Provision para cuentas dudosas (110) (108) _
Subtotal 411 172 254
Otras cuentas por cobrar 190 127 _39
Total 601 229 293 ‘
Tarjetas de Crédito - Constituyen fos consumos efectuados por clientes con tarjetas de crédito y que
se encuentran pendientes de cobro a las distintas empresas emisoras de tarjetas de crédito con las que
trabaja {a Compaiiia.
|

Clientes en Gestion de Cobro y Otros - Conslituyen clientes cuyos saldos de cartera se encuentran
vencidos por mas de 120 dias y sobre los cuales se considera existen dudas respecto a su
recuperacion.

El plazo de crédito de cuentas por cobrar comerciales es de hasta 15 dias, excepto los saldos de

compafiias relacionadas. La Compaiiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por |
aquellas cuentas por cobrar con una antighedad superior a 120 dias y aplicd un porcentaje de posible

recuperacién de acuerdo a la estadistica de cobranzas de empresas que manejan este tipo de cartera.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

|
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 108
Provisidn del afio _2 108 |
Saldos al fin del aiio 110 108
q

-18 -




7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

»
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Medicinas 1,676 1,534 1,607
b No medicinas 471 345 282
Recetario 2
Suministros y papeleria 4 9
Total 2131 1,890 1,889
» La Administracién de la Compafiia clasifica sus inventarios en gravados y no gravados en funcion de
si los productos, de acuerdo con la legislacion vigente, deben ser gravados con el Impuesto al Valor
Agregado - IVA, lo que permite identificar ¢l crédito tributario generado en las adquisiciones de
productos.
) Durante los afios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$17 millones y US$14 millones respectivamente,
8. OTROS ACTIVOS
» Un resumen de otros activos ¢s como siguc:
... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
[ ] Pagos anticipados 217 318 181
Empleados 16 8 2
Otras cuentas por cobrar _7 134 _49
Total 240 460 232
»
[
®
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9. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

L
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo o valuacion 1,963 2,094 1,616
Depreciacion acumulada y deterioro (1,118) (1,.230) 1,016) ¢
Total -..845 =364 600
Clasificacion:
Instalaciones 380 463 279 4
Muebles y enseres 62 91 143
Vehiculos 1 11 13
Equipos 39 34 42
Equipo de oficina 5 1 1
Equipo de computacion 245 196 68
Maquinaria y equipo de seguridad 37 46 54 |
Construcciones en curso 76 22
Total __845 .. 864 _600
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
|
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 864 600
Adquisiciones 244 351
Ventas y bajas (53) (1) |
Ajustes 141
Depreciacion 21 (217)
Saldos netos al final del afio 845 864
Las propiedades y equipos de la Compaiiia no s¢ encuentran garantizando obligaciones propias ni de e
terceros.
q
4
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero i,
11 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

e

Al costo amortizado.

Préstamos (1) y total 87 337 364
Clasificacion

Corriente 87 249 227
No corriente . _88 337
Total 87 337 564

(1) Constituyen préstamos bancarios con vencimiento hasta abril del 2012. Al 31 de diciembre del
2011 y 2010, la tasa de interés cfectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos fluctia
entre 8.13% y 8.95% respectivamente.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 76 137 356
Compafifas relacionadas 6,707 5,700 4,341
Total 6,783 2,837 4,697

Companiias Relacionadas - 1.os saldos por pagar a compafijas relacionadas se originan principalmente
por la compra de mercaderias y de suministros de oficina. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S, dolares)
Econofarm S.A. 5,797
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED 830 5,633 4,316
Provefarma S.A. : 79 67 25
Abefarm S.A. 1 - -
Total 6,707 2700 4,341
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12. IMPUESTOS

12.1 Actives y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue: ‘
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
(
Activos por impuesitos corrientes:
Retenciones en la fuente 65 64
Impuesto al Valor Agregado - IVA 4 65 64
Anticipo del impuesto a la renta _— - _64
Total 69 129 128
|
Pasivos por impuestos corrienies.
Impuesto a la renta por pagar (1) 5 26 3
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones 9 13 6
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 31 26 31 {
Total 45 63 40
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010). P
12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la pérdida segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares) q
Pérdida segin estados financieros antes de impuesto
a la renta (781) (1,767)
Gastos no deducibles 210 289
Otras partidas conciliatorias (26) (1
Utilidad gravable (597) (1.488) |
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo calculado (1) J30 162
Gasto de impuesto a la rema: 4
Impuesto a la renta corriente 130 162
Impuesto a la renta diferido 37) 24
Total 9 186
4
-22.




12.3

124

(1) A partir del afic 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$97 mil y no genero impucsto a la renta causado, por tanto, la Compaiiia registrd
como gasto impuesto a la renta en resultados US$130 mil equivalente al impuesto a la renta
minimo (US$162 mil en el afio 2010).

Son susceptibles de revision por parte de la autoridad tributaria las declaraciones de impuestos
de los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 26 3
Provision del afio 130 162
Pagos efectuados (151) (139
Saldos al fin del afio _5 26

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Afo 2011

Diferencias temporarias:

Ajuste cuentas por cobrar I 11
Interés implicito por pagar (35) 35

Propiedades y equipo (1 (5) (6)
Derechos de llave (D 17 ___
Total (32) 317 —2
Afo 2010

Diferencias temporarias:

Ajuste cuentas por cobrar 11 11
Interés implicito por pagar (35) (35)
Propiedades y equipo (5) 4 (1)
Derechos de llave 3) D D
Total t.) (24) (32)
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12,5 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes: ¢

«  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del q
23%.

+»  La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a {a renta para sociedades.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA |

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un

mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$S millones, estan obligados a

presentar un estudio de Precios de¢ ‘I'ransferencia que determine si tales operaciones han sido

efectuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no \
registra operaciones con partes relacionadas ¢n ¢l exterior, por lo tanto, no existe obligacion de

presentar dicho estudio a la autoridad tributaria.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

4
Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. délares) <
Provisién de gastos 216 118 41
Anticipos recibidos de clientes 25
Beneficios sociales 56 62 82
IESS por pagar 19 15 21
Donaciones a fundaciones 9 1 4
Otras cuentas por pagar 415 522 27
Total 740 718 171
|
4
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por benetficios definidos es como sigue:

»
... Diciembre 31,.., Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 60 45 37
] Bonificacion por desahucio 22 44 34
Total 82 89 1
15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
o tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
q
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecnatorianc de Seguridad Social,
Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidén patronal fueron como
sigue:
. 2011 2010
i (en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 45 37
Costo de los servicios del periodo corriente 9 8
[ Costo por intereses 3
Pérdidas actuariales 3 o
Saldos al fin del afio 60 45

15.2  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
® casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara ¢l 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
®
2011 2010
(en miles de U.S, déblares)
Saldos al comienzo del afio 44 34
® Costo de los servicios del periodo corriente 2 10
Costo por intereses 1
Ganancias actuariales 1)
Beneficios pagados {4 _
Saldos al fin del afio 22 44
[ J

225 -




Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 y el | de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en 1.,
formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichus
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinere a través del tiempo, el incremento q
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante e! remanente de vida laboral
promedic esperado de los einpleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion. 4

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,... .
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 5.52 5.20
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.00 5.00
4

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares) q
Costo de los servicios del periodo corriente 1 8
Costo por intereses 4 13
Pérdidas actuariales (18)
Beneficios pagados D .
4
Total A7) 26
16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1 Gestion de riesgos financieros - I'n ¢l curso normal de sus negocios y actividades de <
financiamiento, la Compaitia. que conforma la Corporacién Grupo Fybeca - GPF. esta expucsta
a distintos riesgos de naturaleza linancicra que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Corporacion GPF dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados <

por las Gerencias Corporativas de Plancacion y Finanzas, Desarrollo Organizacional, Compras
y Manejo de Categorias. Marketing. Abastecimiento y Servicios Corporativos, permiten
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identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso, si es el caso.

I16.1.1

16.1.2

16.1.3

16,14

16.1.5

Riesgo en las tasas de interés - L.a Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantienc préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable. Este riesgo es administrado con controles
especificos del area de Planificacion Financiera, los cuales mitigan el riesgo y en el
caso de ser necesario se buscaran formas de financiamiento a través de la bolsa de
valores,

Riesgo de crédito - L] riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

La Compaiifa mantiene criterios para la formulacién de politicas de otorgamiento de
crédito conservadoras que consideran calificacién previa y analisis del crédito
cuantitativo y cualitativo, asi como el analisis del comportamiento histérico de las
operaciones de crédito y contingentes que le permiten medir su nivel de exposicién y
severidad ante posibles pérdidas para mantener planes de accién como respuesta.

Riesgo de liquidez - E| Area dc Planeacion Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los accionistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compaiiia. El riesgo de liquidez se maneja
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

La Compafiia administra este riesgo mediante un dindmico anélisis de niveles de flujo
de efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

Riesgo de tipo de cambio - 1.a Compafila mantienen sus registros contables en délares
estadounidenses, dado que ¢l Ecuador lo adoptd como moneda oficial desde el afio
2000. Debido a que toda transaccion es pactada en délares estadounidenses, la
Compaiiia no se enfrenta el riesgo por tipo de cambio.

Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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16.1.6 Riesgo de mercado - La Compaiiia desarrolla su marco de negocio en el retail , siendo
una de sus principales lineas de negocio la comercializacién de medicinas. En el
Ecuador los precios de venta de estos productos no se ven sometidos a fluctuaciones
debido a que los precios de venta de los medicamentos de uso humano se encuentran
regulados por el Gobierno Ecuatoriano. Sin embargo, por sus productos de no
medicinas, si asume ¢l riesgo de mercado derivado de la competencia que mantiene,

El riesgo de mercado se ve mitigado principalmente por el posicionamiento de la

marca comercial bajo la cual funcionan sus puntos de venta. Como parte del riesgo de q
mercado la Compaiia mantiene constantes analisis, politicas de cumplimiento y planes

de respuesta para mitigar los riesgos politicos, regulatorios y econémicos.

16.1.7 Riesgo de inventarie - L.a Compaiiia mantienen un sistema de control de inventario
permanente para minimizar los riesgos por obsolescencia y caducidad. La
Administracién de la Compaiiia mantiene un sistema de control interno que garantiza |
la rotacion del inventario sin generar pérdidas. La Compaiifa dispone de pélizas de
seguro que cubren los riesgos relacionados a este rubro.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos vy pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

|
... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 1,164 1,501 1,962 )
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 601 299 293
Total L7163 1,850 2.235
Costo amortizado: <
Préstamos (Nota 10} 87 337 564
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar {Nota 1 1) 6,783 5.837 4.697
Total 6,870 6,174 2261 |
16.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.
) 4
17. PATRIMONIO (DEFICIT)
17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 520,000 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
4
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17.2

17.3

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Déficit Acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. dolares) ...

Déficit acumulado (3,297) (2,423) (493)
Resuitados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.2.1) 125 125 (48)
Total (3,172 (2,298) (341)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segn PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acurmuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

2011 2010

(en miles de 1).8. délares)
Medicinas 12,394 12,193
No medicinas 3,577 4,742
Servicios (1) 5,553 1,273
Total 21,524 18,208

(1) Incluye venta de recargas prepago de telefonia celular y servicio de television por cable,
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19.

20.

OTROS INGRESOS POR NATURALEZA

Un resumen de otros ingresos por naturaleza es como sigue:

Ingresos por arriendos a terceros
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

... Diciembre 31,...

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

137
104

241

117
276

393

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros s como

sigue:

Costo de medicinas y no medicinas
Gastos de administracion y ventas
Otros gastos por naturaleza

Gasto por depreciacion y amortizacion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Costo de ventas de medicina y no medicina
Gasto de beneficios a empleados
Arriendo locales

Servicios contratados

IVA en compras no recuperado
Mantenimiento

Suministros y materiales

Servicios bésicos

Servicios de distribucién

Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros

Total

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
17,423 14,175
4,338 5,087
125 458
209 210
22,095 19,930
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
17,423 14,175
1,461 1,789
1,077 1,155
547 539
151 235
149 125
107 63
164 201
410 517
210 210
396 921
22,095 19,930
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
D
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 1,023 1,096
» Beneficios sociales 300 550
Aportes al IESS 126 137
Beneficios definidos 12 6
Total 146l 1,789
»
21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:
2011 2010
[ ] (en miles de U.S, ddlares)
Compras 12,309 12,871
Servicio de distribucion 410 016
® Comisiones pagadas, servicio 2 6
Las ventas de bienes y servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales del
Grupo, menos un descuento acordado entre las partes Las compras se realizaron al precio de mercado
descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.
[

No se ha reconocido ningln gasto en el periodo actual ni en perfodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas,

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
® INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 30 del
2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la q
Administracion en marzo 23 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En

opini6n de la Administracion, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin

modificaciones.
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