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AUTORIZADOQ

10 de abril del 2000

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios de
AGROINDUSTRIAL FRUTA DE LA PASION C. LTDA.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Agroindustrial Fruta de la Pasién C. Ltda. al 31
de diciembre de 1999, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, evolucién del patrimo-
nio de socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de 1a Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra aunditoria fiie efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razona-
ble de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria ncluye el exa-
men, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como
la evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiia no habia provisionado los intereses devengados so-
bre las obligaciones por pagar en moneda extranjera, debido a que lo hard al momento de su
cancelacién. '

4. En nuestra opinién, excepto por lo comentado en el péarrafo precedente, los estados financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situa-
cién financiera de Agroindustrial Fruta de 1a Pasion C. Lida. al 31 de diciembre de 1999, y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas y pricticas contables establecidas o autorizadas por la Superinten-
dencia de Compafifas del Ecuador v con principios de contabilidad generalmente aceptados,
seghin se explica en la Nota A a los estados financieros.




5. En los qltimos afios las condiciones econémicas del Pais han sufiido un proceso de deterioro
progresivo el cual se profundizé durante el afio 1999, afectando las operaciones de la Compa-
fiia Actualmente, no es posible establecer la evolucién fitura de 1a economia ecuatoriana y el
efecto final que esta incertidumbre tendrd sobre los valores o clasificacién de los activos y
pasivos a la fecha del balance general adjunto.
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AGROINDUSTRIAL FRUTA DE LA PASION C.LTDA.
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BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Bancos S/, 550.686.942
Inversiones temporales (Nota B) 53.875.535
CUSAIAR POF CobERF (NOIR ©) 21.432.749.719
Inventarios (Nota D) 3.616.480.232
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 25.673.792.428
ACTIVOS FIIOS (Nota E) 17.986.620.470
OTROS ACTIVOS (Nota F) 41.597.841.679
5/ 85.25R8.254.577
PASIVO Y PATRIMONIO DE SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE:
Préstamos bancarios por pagar (Nota G) S/, 53.924.298.566
Cuentas por pagar (Nota H) 1.172.802.340
Gagtoe acumuladox por pagar (Nota 1) 141 820739
Impuesto a la renta por pagar 10.999.808
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 55.249.921.453
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 16.183.725.000
~ PATRIMONIO DE SOCIOS:

Participaciones - autorizados y emitidos,
22.000 certificados de aportacién de valor

nominal 5/.10.000 cada uno 220.000.000
Reserva por revalorizacién del patrimonio 13.107.874.054
Reserva legal (Nota K) 36.949.951
Clammeing retenicas (Nota E) 639.716.847
Pérdida del ejercicio {179.932.728)

13.824.608.124

5/.85.2538.254.577

Ver notas a los estados financieros.
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AGROINDUSTRIAL FRUTA DE LA PASION C. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS DE OPERACIONES:
Vaiitas netas 5/.37.728.014.017
Intereses ganados 20.536.621
Diferencial cambiario 1.240.740.869
6.558.971

Otros

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

38.995.850.478

37.268.162.217

Cosato de vonlas

Gustor de exportacion 174.620.537
QCastog de administracion 1.320.183.482
Gastos finsncieros 34.579.733

Impuesto a la circulacidn de capitales (Notas L y M)

PERDIDA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en la ganancia (Nota L)

Impuesto a la renta (Nota M)

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros.

318.795.758

39.116.321.727

(120.471.249)

(48.461.671)
(168.932.920)

10.999.808)

$/(179.932.728)




AGROINDUSTRIAL FRUTA DE LA PASION C, LTDA,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE 30CIOS

Reserva por
Partici- revalorizacién Reexpresén Reserva Canancias Pérdida del
paciones  del patrimonio monetaria legal retenidas ejercicio

$/.220.000.000 S/. 5.031.293.279 7. 1.968.733.040 . 33,833.339 S/, 642.833.459 &/,
(179.932.728)

Saldo al 1 enero de 1999

Pérdida

Correccién monetaria 3.141.818.840 2.966.028.895

4.934.761.935 (4.934.761.935) 3.116.612 (3.116.612}%

Transferencia

Salde ef 31 dicbre. de 1999 $/.220.000.000 S/.13.107.874.054 S/, - 5/.36.949.951 S/. §39.716.847 S/.(179.932.728)

Ver notas a los estados finanicieros,

A




AGRONDUSTRIAL FRUTA DE LA PASIGN ¢ LTDA

AL RPAS 24t A A AIRIRISLE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida S/ (183.049.340)
Ajustes para conciliar a pérdida con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién:

Depreciacién _ 1.274.883.043
Cambios en activos y pasivos:
Efectivo recibido de clientes S/ 911.070.394
Aumento en inventarios (3.139.607.391)
Aumento en inversiones (53.875.535)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 608.735.775
Aumento en gastos acumulados por pagar 22.843.810
Provisién de impuesto a larenta 10.999.808 (1.639.833.139)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (547.999.436)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquizicion de sctivos fijos (192.695.578)
Disminucion en otros activos 18.080.832
Diferencial cambiario {41.552.469.848)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (42.027.084.594)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de préstamos bancarios a largo plazo 71.710.140.164
Cancelacion de préstamos bancarios a largo plazo {28.611.384.639)
Aumento de reservas 3.116.612
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 43.101.872.137
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio $26.788.107
Saldo del efactivo al inicio del afio 23.898.835

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/, 550.686.942

Ver notas a los estados financieros.




AGROINDUSTRIAL FRUTA DE LA FASION C. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Agroindustrial Fruta de la Pasién C. Ltda. (la Compafifa) fue constituida el 31 de octubre de
1982 en la ciudad de Guayaquil. Su objetivo principal es la exportacién de productos del
Pais, importar mercaderfas de toda clase y, en general, toda clase de actos y contratos mercan-
tiles, civiles o de cualquier naturaleza, permitidos por las leyes.

Bases de presentaciéon. - La Compailia mantiene sus regisfros contables en sucres (5/.) y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y préacticas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos con los principios de contabilidad generalmente aceptados, principalmente en o si-

guiente:

. Diferimiento de las diferencias en cambio originadas por el mantenimiento de activos v pa-
vos denominados en moneda extranjera.

El sistema de correccién monetaria es aplicable para las partidas no monetarias del balance
general, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento respectivo, en base a
lo previsto en el articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Reserva por revalorizacién del patrimonio.- Registra el efecto de la aplicacién del sistema de
correccién monetaria sobre las cuentas del patrimonio, excepto ias utilidades retenidas o défi-
cit acumulado. El saldo de esta cuenta esta sujeto a reexpresién y no debe distribuirse como
ganancia a los socios o accionistas, pero puede ser capitalizado o, en el caso de liquidacién
de la sociedad devuelto a ellos, libre de impuesto a la renta.

Reexpresién monetaria.- Registra el efecto de la aplicacién del sistema de correccién moneta-
ria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no estd sujeto a reexpresion y al 31 de diciembre de 1999 sera transferido a 1a cuenta
anterior; si el saldo transferido fuere acreedor podré ser capitalizado previo el pago del 20%
de impuesto.

La pérdida del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado vy las comparaciones de
los estados financieros adjuntos con los de afios anteriores.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice general de precios al
consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continnacién)

ARG TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continua-

cién)

Afio tqnpinado el
31 de diciembre de

1995
19%6
1997
1998
1999

Porcentaje
de inflacion

22
26
31
43
53

El diferencial cambiario ser4 amortizado en linea recta, a razon del 20% anual.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mids las revalorizaciones efectuadas de acuerdo
con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacidén se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida atil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los

siguientes:

Activos

Taller, patios y cerramientos y
pozed de agia

Edificios y construcciones

Maquinaria y equipo de laboratorio

Instalaciones y otros

Muebles v enseres

Equipo de transporte

Afios

10
20
10
10
10

% de
deprec.

10
5
10
10
10
20




AGROMDUSTRIAL FRUTA DE LA FASION C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ARD TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

B. INVERSIONES TEMPORALES:

Certificado de depésito a plazo en el Banco del Austro al 20% anual de interés y con venci-
miaato oh marzo 10,2000,

C. CUENTAS POR COBRAR:

—_ Clientes locales S/ 242.481.600
Compafiia relacionada 5.213.542

Anticipo a proveedores 142.271.000
Ing, Jose Agniler Mora (3ocio) 21.016.917.561

Préstamos a empleados y obreros 36.616.016

Deudores varios 9.250.000
§/.21.452.749.719

Los saldos por cobrar a compafiia relacionada y socio no tienen fecha de vencimiento ni ge-
neran intereses. La Compafiia no ha efectuado provisién para cuentas de dudoso cobro.

D. INVENTARIOS:

Materias primas &/, 3.236.983.930
Material de empague 379.496.302

S/.3.616.480.232

E. ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 S/. 14.735.033.548
Adiciones 492.695.577
Correccién monetaria 7.876.990.405
Saldo al 31 de diciembre de 1999 23.104.719.530
Depreciacion acunulada:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.074.073.346
Adiciones 1.274.883.043
Correccién monetaria 1.769.142.671
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.118.099.060

Neto 5/.17.986.620.470

El célculo de la reexpresién monetaria ha sido revisado por el auditor externo como parte de
su examen sobre los estados financieros adjuntos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién}

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

F. OTROS ACTIVOS:
Difsreneial enubinrio g 41 597 841 679

Al 31 de diciembre de 1999, la Campaifiia no ha procedido a reexpresar este ribro de acuer-
do con el Reglamento del sistema de correccion monetaria.

G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Sobregiro bancario S/ 36.363.368
Obligaciones per pagar:

Banco del Progreso (C.F.N.) (1) US$ 1.456,250 30.656.975.000
Banco del Pacifico (C.F.N.) (2) 348,924 7.345.553.943
Divisas anticipadas: (3)

Banco del Progreso 187,161 2.562.236.554
Filanbanco (J. A. M.) 360,907 3.737.811.941
Banco del Austro (J. A. M.) 612,307 9.585.357.760

3/, 53.924.298.366

(1) Constituyen obligaciones bancarias al 16,16% y 13,32% anual de interés y con vencimien-
to en mayo/2001 y agosto/2002, respectivamente, las cuales se estan refinanciando.

(2) Son obligaciones bancarias al 14,17% anunal de interés y con vencimiento en mayo/99, que
estdn garantizadas con los activos fijos de la Compafifa.

(3) Representan Convenios de entrega anticipada de divisas para futuras exportaciones que
respaldan obligaciones con vencimiento final en enero/99.

H. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores 5/ 1.107.205.107
Présturnos quirografhrios 742641
Adcreadoras varios 64.134.592

5/.1.172.802.340
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AGROINDUSTRIAL FRUTA DE LA PASION C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMERE DE 1998

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales S/, 93.359.068
Participacién de trabajadores 48.461.671

— S5/.141.820.739

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco del Progreso (C. F. N.) US$ 768,750 S/. 16.183.725.000
Obligaciones pagaderas al 13,32% anual de interés y con vencimiento final en agosto/2002,
las cuales se estdn refinanciando.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia tenia entregado en garantia sus activos fijos, segin
contrato de prenda industrial e hipoteca abierta.

K. GANANCIAS RETENIDAS:

Reserva legal -- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaitia debe
transferir ol 5% de pu ganancia liquida anual a la regerva legal, hasta completr ol 20% del

- cupital suzcrito y pagado. Eatn rescrva no puede ser distribufda s loa socios, excopto en cazo
de liquidaeion de la Compafiia, pero puede ser utilizads pars sbeorber pérdidse fituras o pa-
ra sumentar el capital.

Reserva voluntaria -- El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compafiia
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquida-
cion de impuestos, efc..

L. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pais, la Compaitia debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre sus trabajadores. Pa-
ra propésitos de célculo de la provisién no se ha considerado como gasto el valor del impues-
to a la circulac1én de capitales.

[
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién}
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

M. IMPUESTO A LA RENTA:

En el afio 1999, de acuerde con las leyes tributarias la tarifa impositiva fie del 15% aplica-
ble a in ganancia que obtve In Compnaitia durante ol perfode de mayo 4 diciombra/99.

La Compafiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afto 1995.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre de 1999, los saldos y principales transacciones efectuadas con com-
paflias y partes relacionadas, en iguales términos y condiciones que con terceros, fileron las
siguientes:

Saldos por cobrar a:
Ing. José Aguilar Mora (Socio) S/, 21.016.917.561
Compafifa relacionada 5.213.542

O. TIPOS DE CAMBIO:

Al 31 de diciembre de 1999, los pasivos en moneda extranjera se han ajustade de conformi-
dad con disposiciones legales utilizando la cotizacién promedio de compra del délar que fie
de 5/ 21.052.00 por cada USS 1.00.

P. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de los estados financieros adjun-
tos (10 de abril del 2000) no se han producido eventos que en la opinién de la Administra-
cién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
El 29 de febrero del 2000 el H. Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econé-
mica expedida por el Gobierno Nacional, la cual aplicael sistema monetario de la dolariza-
cidén que regiré la actividad econémica del Pais.
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