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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de:
INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA.
Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de la compaiia INSTITUTO EDUCATIVO
MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y el estado de resultados, de evoluciéon del
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de
politicas contables significativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de ia Compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Esta responsabilidad incluye el diseflo, implementacién y
mantenimiento del control interno que aseguren la preparacidon y presentacién
razonable de estados financieros libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria, que fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi
como que la auditoria sea planificada y realizada para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacién erronea material.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion errbnea material en los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error. Al realizar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para fa preparacion y presentacion razonabie de los estados financieros de
INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA. , para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA.. Una
auditoria también incluye, evaluar [a propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como,
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinién

En nuestra opiniéon, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA., al 31
de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, y la evolucién del
patrimonio y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Enfasis

Mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, publicada en el Registro Oficial
No. 372, de 27 de Enero del 2011, la Superintendencia de Companias, resolvid, entre
otros:

“‘Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia
de Companias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares; y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este célculo se
tomara el promedio anual ponderado. Se considerara como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion.”

“Sustituir el numeral 3 del articulo primero de Ia Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre
del 2008, por el siguiente:

“... Aplicaran la Norma {ntermacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas
comparftias que cumplan las c¢ondicionantes sefialadas en el articulo primero de la
presente Resolucién.”

“Se establece el afo 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compaiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011”.

INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA.,
aplicara las Normas Interpacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2012.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como
agente de retencion y percepcion de INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE
GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010, se emite por separado.

7 Febrero 23 del 2011
AN/
Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Registro Profesional 23.251




INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL
INEMOQUIL C. LTDA.
BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dblares de E.U.A))

ACTIVO

Activo Corriente:

Caja y bancos (Nota B) 610,053
Cuentas por cobrar, neto (Nota C) 149,032
Inventarios (Nota D) 55,522
Gastos pagados por anticipados (Nota E) 100,626
Total activo corriente 915,233
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota F) 403,691
Otros activos (Nota G) 137,621
Total del activo 1,456,545

PASIVO E_INVERSION DE LOS SOCIOS

Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar (Nota H) 7,291
Provisiones (Nota I) 13,162
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 66,893
Impuestos y retenciones por pagar (Nota K) 21,740
Total pasivo corriente 108,886
Pasivo Largo Plazo:

Jubilacion patronal (Nota L) 217,754
Total del pasivo largo plazo 217,754
Total del pasivo 326,640
Inversion de los Socios:

Capital social 12,000
Reserva legal 10,322
Reserva de capital (Nota M) 1,025,669
Reserva facultativa 11,723
Utilidad del ejercicio 70,191
Total inversién de los socios 1,129,905
Total del pasivo e inversiéon de los socios 1,456,545

—

.

Ec. Kuis Muiigz Santos Sr. éeo% ny Ruiz Ojeda
Represe Legai Contador
Vea notas a los estados financieros.
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INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL

INEMOQUIL C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en dblares de E.U.A))

INGRESOS:
Pensiones, neto 1,361,724
Matriculas, neto 140,396
QOtros ingresos 117,580
Totat ingresos 1,619,700

(-) COSTOS Y GASTOS:

Gastos de personal 858,131
Gastos administrativos 464 385
Depreciacion y amortizacion 123,856
Gastos no deducibles 40,306
Total costos y gastos 1,486,678
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 133,022
(-) 15% participacion de trabajadores 25,999
(-) 25% impuesto a la renta 36,832
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 70,191

LI

i —

v
U Ec. Lyfs Mufioz Santos Sr. Cs/ecxianny Ruiz Ojeda

Representanté Legal Contador

\ Vea notas a los estados financieros
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INSTITUTO EDUCATIVO MODERNQ DE GUAYAQUIL
INEMOQUIL C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en dolares de E.U.A)

Capi_tal Reserva Reserya de Reserv_a Uti.lida.d _del Total
Social Legal Capital Facultativa ejercicio
Saldo al 1 de Enero del 2010 12,000 10,322 1,025,669 11,723 20,801 1,080,515
Distribucién utilidades a socios - - - - (20,801) (20,801)
Utilidad del ejercicio 2010 - - - - 70,191 70,191
Saido al 31 de Diciembre del 2010 12,000 10,322 1,025,669 11,723 70,191 1,129,905

G
Jocon
Ec. lYuis Mug6z Santos Sr/Geovanny Ruiz Ojeda
Rep! nte Legal Contador

f Vea notas a los estados financieros
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INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL
INEMOQUIL C. LTDA.

ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en déblares de E.U.A.)

Actividad de Operacitn

Utilidad neta del ejercicio 70,181
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos

Generados por actividades de operacion:

Partidas que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 123,856
Provisién jubilacion patronal 25,662
Provisién cuentas incobrables 1,297
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucién en cuentas por cobrar 30,069
Aumento en inventarios (830}
Aumento en pagos anticipados (51,450)
Disminucion en cuentas por pagar (5,267}
Aumento en provisiones 2,918
Aumento en gastos acumulados por pagar 17,516
Aumento en impuestos por pagar 15,912
Efectivo neto generado por las actividades de operacién 229,894

Cambios en actividades de inversion:

Aumento en activos fijos (46,900)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion {48,900)

Cambios en actividades de financiacién:

Pago de dividendos, ejercicio 2009 {20,801)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion {20,801)
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 160,193
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 449 860
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 610,053

L/u.’u-— l CQ
1 3 ¥ o
U Ec. Luig Muifioz Santos Sr. Glovaany Ruiz Ojeda
Repre: Legal Contador

Vea notas a los estados financieros.



INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL
INEMOQUIL C. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en doblares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA., se
constituy6 el 1 de octubre de 1982 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador e inscrita el 8
de noviembre de ese afo en el Registro Mercantil. Actuaimente su domicitio legal esta
ubicado en Samborondon, ciudad proxima a Guayaquil. Su actividad es la prestacion
de servicios en el area educativa en los niveles preescolar, escolar y secundario.

Base de Presentacion de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castelianc y en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con los
Principios de Contabilidad de General aceptacién en el Ecuador {Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Gerencia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que
se requieran presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
10s adecuados en las circunstancias.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aguellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Efectivo y equivalentes de efectiva: Incluye valores en caja, cuentas bancanas locales
y del exterior.

Inventarios: los inventarios estan valorados al precio promedio, los cuales no exceden
el valor de mercado.

Propiedad, instalaciones y equipos: a partir del 1ro de abril de! aiio 2000 la adquisicion
de activos fijos se encuentra registrada al costo de adquisicién. Las compras de afios
anteriores se encuentran registradas al costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.17.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se carga a los resultados de afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados y se calculan bajo el métode de linea recta y
las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, de acuerdo
con los siguientes porcentajes:



INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL

INEMOQUIL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en dblares de E.U.A)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, (CONTINUACION)

indice de
depreciacion
Edificios 05 %
Instalaciones 10 %
Muebles, enseres y equipos 10 %
Equipos de computacion 33 %

Provisibn para cuentas incobrables: La compafia ha realizado provisiones para
cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo al articulo 10, numeral 11 de la Ley
Organica del Régimen Tributario interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3
del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica del Régimen Tributario, las
cuales difieren de los principios contables en su razonabilidad.

Provision jubilacion patronal: De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte
Suprema de Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion patronal y en base a las
reformas al Cédigo del Trabajo publicadas en el Suplemento ai Registro Oficial No.
359 del 2 de julio de 2001 en el que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, la Compania contraté los servicios de una Empresa profesional
para que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este
fin.

La compafia realiza provisiones de acuerdo al Articulo 10, numeral 13, de la Ley
QOrganica del Régimen Tributario Intamo, que dice: "La totalidad de las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre que
para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afos
de trabajo en la misma empresa.”.

Las reservas realizadas corresponden a 25 trabajadores con mas de diez afos de
servicio, de acuerdo al estudio actuarial correspondiente y la compania no realiza
provision alguna para el pago de desahucio y reconoce el gasto en la liquidaciéon de
los empleados.

Reserva legal: La Ley de Compariias vigente, dispone que se transfiera a reserva iegal
por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue por fo menos al
25% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas de operaciones 0 para capitalizarse. La compafiia no realiza la reserva
legal, ya que, esta supera el 25% del capital social.

10



INSTITUTO EDUCATIVO MODERNOQ DE GUAYAQUIL

INEMOQUIL C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dblares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, (CONTINUACION)

Aplicacibn de Nommas Internacionales de Informacion Financiera: Mediante
Resolucion No. SC.Q.IC).CPAIFRS.11.01, publicada en el Registro Oficial No. 372, de
27 de Enero del 2011, la Superintendencia de Compaiiias, resolvio, entre otros:

“Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia
de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuates inferior a cinco millones de dblares; y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se
tomara el promedio anual ponderado. Se considerara como base los estados
financieros del ejercicio econémico anterior al periodo de transicion.”

“Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre
del 2008, por el siguiente:

“... Aplicardn la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacién de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas
compaiiias que cumplan las condicionantes sefialadas en el articulo primero de la
presente Rasolucién.”

“Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de
compaitias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011",

INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL, INEMOQUIL C. LTDA,

aplicara las Normas Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afo 2012,

B - CAJA y BANCOS

Caja Chica 500
Banco Bolivariano, cuenta ahorros 16,804
Banco del Pacifico, cuenta ahorros 28,145
Banco del Pichincha, cuenta corriente 41,004
Banco del Pacifico, cuenta corriente 134,992
Banco Bolivariano, cuenta corriente 171,491
Pacific National Bank, cuenta corriente 217,117
Total 610,053

11



INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL

INEMOQUIL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en dblares de E.U.A.)

C - CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1) 136,585
Tarjetas de créditos (1) 22,731
Anticipo proveedores 500
Otros 1,017
Provisién Cuentas Incobrables (2) (11,781)
Total, neto 149,032

(1) Incluyen valores correspondientes al afo 2007 por $18,444, afio 2008 por $3,396,
afto 2009 por $7,786 y afo 2010 por $ 129,670.

(2} Movimiento de la cuenta:

Saldo al i Saldo al
01-01-2010 Frovision 5, 452010
Provisidén cuentas incobrables {(10484) (1,297) (11,781)
D - INVENTARIOS
Suministros:
Libros 28,681
Docente 7,008
Varios 9,442
Oficina 3,680
Computacion 4,071
Limpieza 2,639
Total 55,522
E - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Gastos de adecuacion 241,632
Seguros pagados por anticipados 4,583
Impiementos y activos fijos 353
Amortizacién acumuiada (145,942}

& Total, neto 100,626

12



INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL
INEMOQUIL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en délares de E.U.A))

F - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

vencimiento, ni garantia.

/

@

®

®

@

®

@

®

®

o

®

® Saldo al . . Saldo al

) 01-.01-2010 Adiciones  Bajas 4 15 2010

@ Terreno 58,206 - . 58,206

@ Edificios 1,027,056 - - 1,027,056

@ Muebles y enseres 82,979 14,016  (5687) 91,308

® Equipos de oficina 23,519 4259 (1,910 25,868

o Equipos de computacién 38,579 14,397  (9.691) 43,285

® Otros activos 36,262 16,228 - 52,490

® 1,266,601 48,899 17,288 1,298,213

@ Menos:

® Depreciacién acumulada (832,197) (79,613) 17,288  (894,522)

® Total, neto 434,404 (30,714) - 403,691

®

o G - OTROS ACTIVOS

®

® Valores entregados a los socios:

| Almeida Maria R. De Andrade 27,093

® Amyloa C. A, 21,844

® Pereira Gando Gerénimo 17,477

® Alcivar Aida Catalina 11,365

® Rivadeneira Jiménez Eduardo 11,365

@ Hidalgo Villacis Carlos 10,494

® Alcivar Leonor de Tamayo 8.731

® Correa Mélida de Morales 8.731

® Nieto Barciona Shayler 8.731
@ Oporto Emilia L.eonor 8.731
@ Alvapesa S. A. 3,055

® Ottati Raffone Cosme 2
N Alvarado Roca Francisco 2
| : Total 137,621

@

®

®

¢

®

®

Valores correspondientes al ejercicio 2000, no devenga intereses, no tiene plazo de

13



H - CUENTAS POR PAGAR

INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL

INEMOQUIL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dblares de E.U.A)

14

@

@

@

@

®

®

®

®

@

®

@

¢ Cuentas por pagar, proveedores 197
® Anticipo clientes 3,107
® Qtros 3,087
® Total 7,291
: | - PROVISIONES

@ Servicios basicos 4 556
® Otros 8,606
@ Total 13,162
: J - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

@

® Saldoal Provisibn  Pagos ;ﬂ‘;‘_’;k 0
. 01-01-2010

@ Obligaciones IESS 13,063 168,547 (167,435) 14,175
® Décimo tercer sueldo 3,813 50,476 (50,105) 4,184
® Décimo cuarto sueldo 17,561 29,227 (25,705) 21,083
® Fondo de reserva 992 13,931 (13,671} 1,252
® Participacién utilidad trabajadores 13,748 25999 (13,748) 25,999
: Total 49,177 288,180 (270,664) 66,693
@ K - IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

@

® saldoal o . in  Pagos Saldo al
. 01-01-2010 31.12-2010
: Retenciones en la fuente 785 8,850 (8,128) 1,507
® Impuesto al valor agregado 1,040 11,519  (10,973) 1,586
® Impuesto a la renta personal 361 4 226 (4,234) 353
| Impuesto a la renta compafiia 3,641 18,294 (3,641) 18,294
: Total 5,827 42889 (26,978) 21,740
®

@

@

®




INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL
INEMOQUIL C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en déblares de E.U.A))

L - PROVISION JUBILACION PATRONAL

Saldo al . Saldo al
01-01-2010 ProVisién a4 42 2010
Provisién jubilacion patronal 192,072 25,682 217,754

Las reservas realizadas corresponden a 25 trabajaderes con mas de diez afios de servicio,
de acuerdo al estudio actuarial correspondiente.

M - RESERVA DE CAPITAL

Corresponde a las transferencias de los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria, después de aplicar la NEC 17 en ef afo 2000.

N - IMPUESTO A LA RENTA

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la Base Imponible. La Ley
Reformatona para la Equidad Tributaria en el Ecuador ratifica que las Sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion del 10% en la tarifa del
impuesto del renta sobre el monto reinvertido, lo que establece una tarifa def 15%. Esa
reinversion se debe hacer en maquinaria o en equipo nueve y el aumento de capital social
inscrito en el Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel que se generaron las utilidades materia de reinversion.

La base de este calculo se indica a continuacion:

Utilidad Contable 133,022
(-) Participacion utilidades trabajadores (25,999)
(+) Gastos no deducibles 40,306
(=) Base Imponible para impuesto a la renta 147,329
25% Impuesto a la Renta 36,832
(-) Anticipas de Impuesto a la Renta (13,513)
(-) Retenciones que han sido efectuadas por Clientes (5,025)
(=) Impuesto a la Renta a Pagar 18,294

La compafiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y la
Administracién considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones
gue surjan no seran significativas.

O - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero
23 del 2011), no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.
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