SODIMET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas en USDolares)

Fue constituida el 6 de marzo de 1992 como Compafiia de Respeonsabilidad Limitada en la
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador. Ei 3 de agosto de 1992,
mediante Escritura Publica se transforma en sociedad andnima, ¢ambiando su razén social a
Sociedad Imporfadora de Metales Sodimet S.A. Con fecha 13 de diciembre de 2012, se inscribié el
cambio de denominacién a Sodimet S.A. Su objeto social, es la compra y venta de planchas de
acero.

Sus principales clientes son sus relacionadas Talime S.A. y Aceros Guayaquil Acerguayas
S.A.

Los estados financieros por el arfio terminado al 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con autorizacion del Gerente General de la Compafiia, y Contadora General con su total
aprobacion.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Deglaracion_de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de- Informacién Financiera emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de
los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus nofas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico v las propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En ef caso dei costo histdrico,
los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacidon, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacién.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, e Délar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacion
de la Compafiia

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de |0s estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efective. Constituyen fondos de inmediata disponibilidad. El
efectivo comprende tanto el efective como los depdsites a la vista. Los equivalentes al efective son
inversiones a corto plaze de gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes
determinados de efectivo, por lo que estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencithiento en tres meses ¢ menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

. Activos financieros - Cuentas por cobrar relacionadas v otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
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no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de situacidn
financiera.

l.a Compafia reconoce un active financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable
rgas cualquier costo atribuible -a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo financiero.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de
cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de deterioro de su
cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera
establecido en el andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de
provisidén para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el parrafe 63 de la
NIC 39.La cartera que se considera irrecuperable ¢ perdida, se castiga. El deterioro del
valer de las cuentas por cobrar se constituye en funcidén de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

. Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar y obligaciones financieras; Las cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen
a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio. Las otras cuentas por pagar inctuyen obligaciones patronales y tributarias, que
son registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas.

Propiedades, maquinarias y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de adguisicidn.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la vida Util del activo,
se capitalizan.

La vida atil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

Tipo de activo Vida Gtil en afios
Inmuebles 20
Maquinarias 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Al 31 de diciembre del 2015 los activos se encuentran totaimente depreciados.

El gasto por depreciatién de las propiedades y equipos se lo registra en los resultados del
afio, tal como requiere el péarrafo 48 de la NIC 16,

La vida util y el métedo de depreciacion de los elementos de propiedades, planta y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los parrafos 51
y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracién no establecié un valor residual al costo de las propiedades, planta v
equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida Gtil, no es significativo,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momente de la revaluacion, menos [a depreciacion
acumulada y el valor acumulado de las perdidas por deterioro de valor {de existir). Las
revaluaciones se efectian de manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion
se recchocen en ofro resultado integral y se acumulan en el patrimonio, bajo el encabezado de
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superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo. En caso de que se produzca una
reversidon de un decremento por una revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el
resultado del periodo.

Los decrementos eh el valor en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion
se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera saldo acreedor en el superavit de
revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo caso se reconocen en otro resultado integral.

Deteriorp del valor de los activos ne financieros: El valor de un activo se deteriora cuando
su valor en librog excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor razonable menos los
costos de disposicion y su valor en uso). La Compaiifa evalia al final de cada ejercicio econdémico
anual, st existe algun indicio de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del valor se
reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado
de acuerdo con otra norma, Cualquier pérdida por detericro del valor en los activos revaluados se
trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios
de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la evaluacion efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta,
cuye valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior scbre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. En caso de que el impuesio a [a renta causado sea menor gue el anticipo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades grdinarias: Los ingresos se contabilizan en
base al método de devengado, segun lo establece el parrafo 9, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la Compafia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen,

Normas _internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes: Las politicas contables adoptadas
son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron
en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

. NIC 36 — Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros

. NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas

. NIC 19 - Planes de beneficios definides: Aportaciones de los empleados

. NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicidn de condicion necesaria para la

irrevocabilidad de la concesidn

. NilF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones contingentes en
una combinacién de negocios



. NIIF 8 - Segmentos de operacidn: Agregacion de segmentos de operacidn y conciliacién
del total de l0s activos de 103 segmentos sobre los que se deba informar can los activos de

la entidad

* NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto
plazo

. NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Méfodo de revaluacion — reexpresion proporcional

de la depreciacion acumulada
. NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave de la gerencia

J NIC 38 — Actlivos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion proporcional de la
amortizacion acumulada

. NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera: Significada de "NIIF vigentes”

. NIIF 3 — Combinaciones de negacios: Excepciones al alcance para negocios conjuntos

. NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepcion de cartera)

. NIC 40 — Propiedades de inversién; Aclaracion de la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC
40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion o propiedad ocupada por el
propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compafiia.

Normas _internacionales de informacion financiera emitidas - Normas_internacionales de
informacion financiera y enmiendas emitidas_aun no vigentes:A continuacién se enumeran las
normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafita:

Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda a la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, con relacién
a la contabilizacion de adquisiciones en operaciones 1 de enero de 2016
conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipo” y
NIC 38 "Activos intangibles”, con relacion a la aclaracion 1 de enero de 2018
de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion
Enmienda a la NIC 41 "Agricultura®, con relacion a las 1 de enero de 2016

ptantas productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”,
con relacion al método de la participacion en los estados 1 de enero de 2016
financieros separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consoclidados’
y NIC 28 “Inversiones en asaociadas y negocios conjuntos”, 1d

s - . e r 2016
con relacion a la venta o aportacién de activos entre un enero de
inversor y su asociada o negocio conjunto



Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”, NIF 12 ‘“Informacidn a revelar sobre
participacion en otras entidades” y NIC 28 “Inversiongs en
asociadas y negocios conjuntos’, con relacién a la
aplicacion de la excepcion de consolidacion en las
entidades de inversion

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados

financieros”, con relacioén a la iniciativa sobre informacion a 1 de enero de 2016
revelar
NIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas™ Esta norma tiene vigencia por entidades cuyos

primeros estados financieros conferme a las NIIF 1 de enero de 2016
carrespondan a un periode que comience a partir del 1 de
enero de 2016.

NilF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes

de contratos con clientes 1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de |la Comparfiia se encuentra analizando el impacto que las normas y
enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé gque la adopcion de estas normas y
enmiendas no resultaré en ¢ambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que [a administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual coimio a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la Administracidn ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Estimacién de vidas dtiles de edificios, maguinarias y equipos: La estimacion de las vidas
Utiles y el valor residual.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de informacién Financiera NIIF
7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Compania estd expuesta a la fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la
fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el
riesgo de pérdidas.




La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo
de crédito. La Gerencia General es la principal responsable de la implementacion de estas
politicas y procedimientos.

Riesgo de mercado: Eiriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y & otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de mercado esta
relacionada con |las obligaciones financieras que devengan intereses {riesgo de tasa de interés).

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificuitades para cumplir con sus obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, que son
liqguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar una calificacién
de credito solida e Indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el vaior
para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafila.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

Incluye principalmente US$3,563 (US$$5,036 en el 2014) en Banco de Guayaquil S.A., US3$2,723
(US$2,723 en el 2014) en Banco Bolivariano C.A, y US$2,169 (US$2,169 en el 2014) en Banco
Pichincha C.A.

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Retenciones en la fuente e Impuesto al Valor
Agregado 529
Impuesto a la Salida de Divisas (USD) 1,694
Impuesto al Valor Agregado en compras 2,532 2,066
Anticipo de Impuesto a la Renta 5,466
7,998 4,289

QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Inversiones en asociadas (1) 108,400 54,400
Depositos en garantia 680 2,181
109,080 56,581

(1) Corresponde a aporte para aumento de capital en su relacionada Aceros Guayaquil
Acerguayas S.A,



J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores locales 16,881 18,961
Froveedores del exterior {1} 254,749 254,749
271,630 273,710

(1} Corresponde a saldo por pagar a Imexbra Internacional Inc.

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracién tributaria 250
Impuesto a fa Renta por pagar 5,995 29,854
Impuesto a la renta 2014 17,335
23,330 30,104

L. PATRIMONIO:

Capital social: Esta represeniado por 634,060 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe transferir
el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, excepic en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital.

Reserva facultativa: E! saldo se conforma de las transferencias de las utilidades liquidas luego
del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizada para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se originaron en ajustes
por inflacién hasta el 31 de marzo de 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria.

Superavit por revaluacion: En esta cuenta se registran los ajustes por avalud aplicados a los
terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y equipos, como uno de los principales criterios al
adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién de

pérdidas obtenidas en el gjercicio, con las ganancias que obtuvieran dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

M. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de scciedades exiranjeras no domiciliadas, que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.



Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a [a Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en
el Reglamento de {a Ley. El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de la Compafiia, fue

el siguiente:

2015 2014
Pérdida del ejercicio {9,099) (27,811}
Oftras rentas exentas
Gastos no deducibles 2,471 1,777
Base de calculo para el impuesto a la renta (6,628) (26,034)
Anticipo de impuesto a la renta (1) 5,995 29,854
Saldo anticipo pendiente de pago 529
Impuesto a la renta 5,995 29,854

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compariia o en las que se tenga poder de decisién, a continuacién un
detalle de los saldos con partes relacionadas:

2015 2014
. Cuentas por cobrar corto plazo
Aceros Guayaquil Acerguayas S.A. 266,840 413,840
(-) Provision para cuentas incobrables (10,238) {10,238}
256,602 403,602
Cuentas por ¢cobrar a largo plazo
Talme S.A. 536,653 470,318
Aceros Guayaquil Acerguayas S.A, 103,860 102,505
640,513 572,823

Las transacciones con relacionadas durante el 2015 fueron como sigue:;

2015 2014
Ventas Compras Ventas Compras
Talme S.A.
Aceros Guayaquil Acerguayas
SA. 49,116
48,116

Adicionalmente, la Compafiia registra reembolsos por servicios basicos utilizados por sus relacionadas
por US$67,782



