SODIMET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDolares)

A. SODIMET S.A.:

Fue constituida el 9 de julio de 1980 como Compania de Responsabilidad
Limitada en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador,
autorizada mediante Resolucién No. 8246 de la Superintendencia de Companhias
el 18 de noviembre de 1980, e inscrita el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
el 6 de marzo de 1992. El 3 de agosto de 1992 mediante escritura publica se
transforma en sociedad andnima, cambiando su razon social a Sociedad
Importadora de Metales Sodimet S.A. Con fecha 13 de diciembre de 2012 se
inscribié el cambio de denominacién a Sodimet S.A. Su objeto social, es la compra
y venta de planchas de acero.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafia mantiene sus registros contables en USDolares, de acuerdo
con los Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, las que han sido
utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

Base de preparacidn y presentaciéon: Por disposicion de la
Superintendencia de Comparias de la Republica del Ecuador, la Comparia
adopté para el ejercicio 2012, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB).

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Los inventarios: Estan registrados al costo de adquisicion, el que no
excede el valor neto de realizacion. El costo se determina bajo el método
promedio. Los desembolsos por concepto de importaciones en transito, son
registrados al costo segun factura mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, maquinarias y equipos: Se depreciaban de acuerdo a las
politicas vigentes. El valor residual y la vida 0til de los activos y se ajustaban, si es
necesario, en la fecha de cada balance. Durante el afio 2011 se concluy6 con la
depreciacién de todas las propiedades, maquinarias y equipos.
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Activos financieros: La Compafnia ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

Cuentas por cobrar: Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por las ventas de productos y
servicios en el curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.

Provisién para cuentas incobrables: La Administracién de la Compafiia realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracion, se carga a resultados contra la cuenta de provision para
cuentas incobrables.

La Compariia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar
a proveedores, que se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compania reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provision para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: Se
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores
especializados. Las provisiones se registran contra resultados.

Representa la provision por jubilacidon patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios 0 mas de servicio 0 que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compafiia.

La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compania, la pension patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacién equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por
cada ano de servicio prestado.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de productos y servicios en el
curso normal de las operaciones de la Compania y se muestran netos de rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con
fiabilidad y se transfieren los riesgos al comprador.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.
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Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Companhia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés sobre el
valor razonable y los flujos de efectivo. El programa general de administracion de
riesgos de la Comparia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compania.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compafia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. La Administracion identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas de la Compaiiia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio.

Riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo.

¢ Riesgo operacional.

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Comparia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposiciéon al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Administracion hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compariia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
La Compania no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés.
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Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
gue manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion de la Comparnia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como.

¢ Requerimientos de adecuada segregacién de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

¢ Planes de contingencia.

e Normas éticas y de negocios.

e Mitigacién de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Bancos 29,700 26,742
29,700 26,742

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Clientes (1) 808,646 134,371
Impuesto al valor agregado (IVA) 45,018 71,544
Impuesto a la salida de divisas (ISD) (2) 112,235 67,163
Impuesto a la renta 44,040 11,360
Otras 139 368
1,010,078 284,805
Provisién (3) (10,238) (6,740)
999,840 278,065

(1) En el 2013, incluye principalmente a la comparia relacionada Aceros Guayaquil
Acerguayas S.A. por US$460,021. (Nota M)
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(2) Corresponde al impuesto a las salidas de divisas del afo 2012 y 2013 por
US$23,992 y US$88,243, respectivamente.

(3) A continuacién el movimiento:

Provisiéon al 1 de enero de 2013 6,740
Adicién 3,498
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,238

E. INVENTARIOS:

Corresponde US$49,800 (US$286,880 en el 2012) de inventario en transito.

F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a cuentas por cobrar con su relacionada Talme S.A., esta cuenta no
genera intereses ni tiene fecha de vencimiento. (Nota M)

G. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores (1) 310,989 435,339
Impuestos (2) 69,612 3,447
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 192 156
Otras 126 100
380,919 439,042

(1) Incluye principalmente Imebra Internacional Inc por US$254,749 (US$301,324
en el 2012).

(2) En el 2013, incluye principalmente por pagar US$68,215 del impuesto al valor
agregado, de las ventas realizadas por la Compafia.

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Impuesto a la renta por pagar 35,730 24,983
Participacion de trabajadores 7,687
Décimo tercer sueldo 65 46
Décimo cuarto sueldo 247 249
Aporte patronal 58 48
Vacaciones 2,255 1,878

38,355 34,891




PATRIMONIO:

Capital social: Esta representado por 634,060 acciones ordinarias y nominativas
de US$1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los Accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades
liquidas luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta
cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizada
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

Resultados Acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

GASTOS EN VENTAS:

En el 2013, incluye principalmente en los gastos incurridos por el servicio de
transporte de mercaderia por US$117,500.

GASTOS EN ADMINISTRACION:

En el 2013, incluye principalmente por servicios de honorarios profesionales por
US$34,907 a Henriquez Alvarez Oscar Emilio - Gerente General de la Compania.

IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo
que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base
imponible para los afios 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2013 2012
Utilidad antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta (39,597) 51,246
Ofras rentas exentas (90,246)
Gastos no deducibles 292,250 65,064
Participacién de trabajadores 7,687
Base de calculo para el impuesto a la renta 162,407 108,623

Impuesto a la renta 35,730 24,983




SODIMET S.A.
M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compania o en las que se tenga poder
de decision, a continuacién un detalle de los saldos con partes relacionadas:

2013
Cuentas por cobrar corto plazo
Aceros Guayaquil Acerguayas S.A. 460,021
460,021
Cuentas por cobrar a largo plazo
Talme S.A. 145,159
145,159
Inversiones a largo plazo
Aceros Guayaquil Acerguayas S.A. 400
400
Las transacciones con relacionadas durante el 2013 fueron como sigue:
Al 31 de diciembre de
Ingresos Gastos
2013 2013
Talme S.A. 38,060 1,762,465
Aceros Guayaquil Acerguayas S.A. 414,500
452,560 1,762,465

N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:
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e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

O. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidié las normas para la preparacién vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las comparias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacién a
la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



