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Opinién negativa

1.

En mi opinidn, como se indica en el parrafo 2. v 3., los estados financieros adjuntos,
presentan una posicion financiera que califica mi opinidn negativa, en todos los
aspectos importanies, a situacion financiera de SODIMET S.A., at 31 de diciembre
del 2016, asi como de sus resultados v sus flujos de efectivo de conformidad con
Normgas Internacionales de Informacidn Financiera. Audiié los estados financieros
adjuntos de SODIMET S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2016, estados de resultados integrales, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el aho terminado en esa fechaq, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron examinados por otro
auditor cuyo informe fue emitido el 15 de abril del 2016 con opinidén negativa.

Fundamento de la opinion negativa

2.

La empresa no ha desarrollado actividades operativas en los Gitimos dos
gjercicios econdmicos 2016 y 2015, ha reconocido ciertos gastos minimos
operativos ¥ ha incrementado las pérdidas netas que disminuyen su patrimonio
neto acumulado. Al 31 de diciembre del 2016 Ia Administracidn no tenia prevista
un plan de accidn que permitan generar beneficios economicos futuros.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, no mantienen una politica
adecuada en la gque permita reconocer beneficios econdmicos futuros y de
igual forma en la gue se reconozcan ¢l costo del dinero en el fiempo con
respecto a los pasivos con partes relacionadas. Al 31 de diciembre del 2016 el
importe corriente es de US$54,426 {2015: US$256,602), los activos no corrientes su
importe fue US$1,022,371 (2015: US$748,912). Los pasivos no corrientes al 31 de
diciembre del 2016 fue US$358,870.

He redlizado la auditoria de acuverdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Mi responsabilidad con base a esas normas se describen mds al
detalle en la seccion Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados
Financieros de miinforme. Soy independientes de SODIMET S.A. de acuerdo alo
dispuesto el Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Efica (IESBA) he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos del Codigo de Etica.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar und base razonable para mi opinidn.

Asuntos claves de auditoria

5,

Los asuntos claves de la auditoria, de acuerdo a mi juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros del
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periodo actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexfo de mi auditoria a
los estados financieros, y en la formacién de mi opinidn sobre estos, y no expreso
UNa opinidn por separado sobre estos asuntos. En el pdmrafo 1, fundamento mi
opinién sin salvedad, he determinado que los asunfos que se describen en la
SECCION 11, son los asuntos claves de la auditoria que se deben comunicar en
mi informe.

Responsabilidad sobre la independencia del auditor y responsabilidad ética.

6.

Mi objetivo fue obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su-
conjunto estén libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye mi opinién con base al codigo de ética relativa
a mi auditoria, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Efica para
Contadores (International Ethics Standaords Board of Accountants (“IESBA")) y-
responsabilidades de &tica de conformidad con las disposiciones de las NIA. Una
seguridad razonable es un aito nivel de seguridad, pero no es.una garantia de
que una auditoria redlizoda de acuerdo a las NIA siempre detectard una
representacion errdbnea importante cuando exista. Las representaciones erréneas
pueden surgir e fraude o error y se consideran materiales si de forma individuail
o en conjunfo, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de
los usuarios fomadass sobre la base de estos estados financieros. SECCION 1.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia en relacion con los estados
financieros

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF y del conirol inferno que la
administracidn defermind necesario para permitir la preparacion de estados
finoncieros libres de errores significatives, debido o fraude o error. En la
preparacion de los estados financiercs, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compahio para continuar como negocio en
marcha, revetar, segun apligue, los asuntos relacionados a continuidad e. utilizar
el principio de empresa en marcha como base contable, a menos que la
direccién pretenda liquidar 1a empresa o cesar las operaciones 0 no tiene ofra
alternativa mds realista que hacerlo. La Administracion clave es responsable de
supervisar el proceso de informacién financiera de o Compafiia. SECCION Iil.

Ofros asuntos

8. Informacion alineada v regulada en fos estados financieros v del informe de
auditoria corespondiente. SECCION |, il v IHl.
Enfasis
9. E informe del auditor independiente acerca del cumplimiento de los
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se
emitird por separado. |, :
10. Segin los evenios subsecuentes, la Administracidon ha inicicdo actividades
operativas que van a permitir, durante el ano 2017, generar beneficios
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econdmicos futlros. Esto tiene validez para que la Compabia sea consideraba
como empresa en marcha,

Superinfendencia de Compd
Registro: SC-RNAE-2 N° 569
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SECCION |

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de Estados Financieros de mi
informe., '

11.

12

13.

Para obtener evidencia de auditoria sobre los montos v la informacion revelada
los estados financieros, fueron seleccionadas tareas que dependen del juicio del
audifor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error, tomando en consideracion el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control intermo de la enfidad. Incluye una evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por ia Administracion son razonables en la presentacion de los estados financieros
en su conjunto.

Como parte de mi auditoria de acuerdo con ias Normas Internacionales de
Auditoria, apligué mi juicio profesional y mantuve el escepticismo profesional
durante toda la auditoria:

12.1. identifiqué y evalué los riesgos de desviaciones materiales de los estados
finoncieros, derivados de fraude o eror, disefiando vy aplicando
procedimientos de auditoria que responden a esos fiesgos, y obtuve
evidencia de aquditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar
las bases para mi opinidn. El riesgo de no detectar desviaciones materiales
que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que
el fraude puede involucrar conspiracidn, falsificaciéon, omision intencional,
tergiversacién, o la anulacion de un control inferno.

12.2. Obtuve un enfendimiento del control interno relevante para la auditoria
para poder disehar los procedimientos de auditoria apropiados den las
circunstancias, pero no con el propdsitc de expresar una opinién sobre la
efectividad del confrol internc de la entidad.

Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy revelaciones relacionadas efectuadas por ia
Administracion

13.1. Con base o la evidencia de auditoria obtenida y las manifestaciones de la
Administracion del supuesto de “negocio en marcha”, si exisie o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyeciar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llego o la concliusidn de que existe una
incertidumbre significativa, estoy obfigado a ftlamar la atencidén en mi
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi opinidn. Mi
conclusién es con base a la evidencia de auditoria obtenida hasta ia
fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, podrian presentarse
eventos futuros y condiciones puedan causar que ia entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.
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14,

15.

16,

Evalué la presentacidn, estructura vy contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que manifieste una rozonable
presentacion. Soy responsables de la direccidon, supervision y ejecucidn ge a
auditoria en la empresa. Soy el Gnico responsable de mi opinidn de auditoria.

Me comuniqué con la Administracidn clave enrelacidn con, entre ofras cosas, el
alcance y el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencios significativas en el control interno que identifiqué
durante mi auditoria.

Proporciconé o la Administracion clave una declaracion de gue he cumplicdlo con
los requisitos éficos relevanies con respecto ¢ la independencia, y he
comunicado todas las relaciones y ofros asunios que puedan documentar en mi
auditoria. He deferminado aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
mi auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asunfos clave de auditoria.
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SECCION

Asuntos claves de auditoria

17.

Los asuntos importantes de mi auditoria fueron aquellos asuntos que, a mi juicio
profesional, se considerd de mayor importancia en mi auditoria a los estados
financieros. Los asuntos importantes de mi auditoria fueron seleccionados de
aquellos comunicados o la Administracion, sin embargo, no se ha procurado
representar fodos los asuntos discutidos con ellos. Mis procedimientos relativos a
estos asuntos fueron disehados en el contexto de mi auditoria de los estados
financieros en su conjunto. Mi opinién sobre los estados finoncieros no es
modificada con respecto o ninguno de los asuntos importantes de auditoria
descritos abgjo, y no expreso una opinidn sobre estos asuntos individualmente

* Valor razonable:

18.

El valor razonable en su activo vy pasivo tiene en cuenta la valoracidn y medicidn
en las condiciones y localizacion del activo sin restricciones su uso del activo y
pasivo; utiliza los supuestos que los participantes del mercado del activo y pasivo
actian en su mejor interés econdmico.

» Deterioro de activos:

19.

La Administracion estd evaluando la opcidn de redlizar un gjuste a los importes
entre partes relacionadas sobre saldos histéricos de afios anteriores ol 31 de
diciembre det 2015 para lo cual podria aplicar la NIC — 8 - Politicas Contables,
Cambios en fas Estimaciones Contables y Errores.

* Partes relacionadas.

20. Lossaldos con partes relacionadas no fienen piazo, ni fecha de vencimiento y no
devengan infereses la noturaleza de su contraprestacion estén garantizadas por
el patrimonio de sus accionistos.
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SECCION 1l

Negocio en Marcha.

21,

22,

Los estados financieros en su conjunio han sido preparados con bases contabies
de negocio en marchda. El uso de estas bases contables es apropiado a menos
gue la administracion fenga la intencién de liquidar o la empresa o detener las
operaciones, o no tiene ofra alternativa redlista mas que hacerlo. Como parte de
mi ouditoria de los estados financieros en su conjunfo, he concluido que el uso de
las bases contables de negocio en marcha por parte de la administracion, en la
preparacion de los estados financieros en su conjunto es apropicdo.

La administracién no ha identificadoe una incertidumbre material gue pueda dar
lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de continuar
COMO un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados
financieros de la empresa. Con base en mi auditoria de los estados financieros en
su conjunto, tampoco he identificado dicha incertidumbre material. Sin embargo,
ni la adminisiracion ni el auditor pueden garanfizar lo capacidod de la empresa
de seguir como negocio en marcha.
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SODIMET S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016
COMPARATIVO EJERCICIO ECONOMICO 2015

[Opinion del Audifor al conjunto completo de los estados financieros adjuntos]

Documentoe emitidc para el cumplimiento de las disposiciones de Ia
Superintendencia de Compafifas del Ecuador., Es de uso exclusivo para la
Compania.
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NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
RUC - Registro Unico de Confribuyentes

JGS - Junta Generdl de Accionistas



SODIMET S. A.

SODIMET S.A. ;
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Piciembre 31,

ACTIVOS Nota 20146 2015
(Uss)

ACTIWVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 5120 10,149
Cuentas y documentos por cobrar y Otras cuentas
por cobrar 9 - 1.251
Partes relacionadas 11.1 54,426 256,602
Activo porimpuesto corriente 10.1 8,341 7,998
Otros activos 703 703
Total activos corrientes 68,590 276,703
ACTIVO NO CORRIENTE:

Partes relacionadas 1.2 1,022,371 640,512
Inversionas en asociadas 12 - 108,400
Ctros activos 681 681
Total activos no corrientes 1,023,052 749,593
TOTAL ACTIVO 1,091,642 1,026,296

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios - 31
Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas

por pagar 13 5,708 271,630
Pasivos por impuestos corrienfes 10.2 5,578 23,330
Total pasivos cormrientes 11.286 294,991
PASIVOS NO CORRIENTE:

Partes relacionddas 1.3 358,870 ~
Total pasivo: 370,156 294,991
PATRIMONIO:

Capital social 14 634,040 634,060
Reserva Legat 76,094 76,094
Raserva Facultativa 189,403 189,403
Reserva de Copital 5,297 5,297
Resultados acumuladoes {183,348} {173,549}
Total potrimonio: 721,484 731,305
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,091,642 1,026,296

Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y otra informacién
explicativa.

// Vs

Oscar Henriquez Togi}Espm)ézo
Representanie Legal ~ontadora
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SODIMET S. A.

SODIMET S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2016 Y 2015

diciembre
2016 2015
Nota (USS)
RESWWLTADO DEL EJERCICIO:
GASTOS DE ADMINISTRACION:
Servicios publicos {22) -
Mantenimiento, reparaciones y herramientas - (52)
Impuesfos y contribuciones (5,273) (5.243)
Honorarios profesionales (3.800)
Ctros egresos {2,142) {2.507)
(7,437) (11.602)
Otros ingresos 4,622 4,380
Utllidad Operacional: (2,815} {7.222)
Gastos bancarios {73} (222)
Guasfos intereses [1.353) {1,656)
Utilidad antes de tmpussto g la Renta (4.241) (2.100)
(-} impuesto a la Renta 14 (5.578) {5,995)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (2.819) (15,095)

Nota.- Corresponden a las politicas contables mdés significativas y otra informacién
explicativa.,

“\\\x W

Oscar Henriquez Tapid Espinoza
Representante Legal ‘Contadora
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SODIMET S. A.

SODIMET S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de partes relacionadas

Pagado a proveedores

Intereses pagados

COtros ingresos [egresos), neto

Efective neto utilizade en actividades de operacion

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento {disminucion) neta durante el afio
Comienzo del afic

FIN DE ANO

CONCILIACION RESULTADO NETO - EQUIVALENTE EFECTIVO

(Pérdidal neta.

01 de enero al 31 de

diciembre
2016 2015
(Uss)
23,000
[8.298) (98.853)
{1,353}

4,622 4,380
{6,029} (1.473)
(5.02%} {1.473})
10,149 11,622

5,120 10,149

01 de enero al 31 de

Parfidas de conciliacidn entre la [Pérdida) neta con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion
Impuesto ala Renta
Total Partidas Concliiatorias

Cambios en activos y pdsivos:
Disminucidn {Aumento) en Cuentas por Cobrar

Disminucién {Aumento} en Otras cuentas por Cobrar

Disminucidn (Aumento) en Partes relacionadas

Disminucion [Aument o} Impuestos correntes, neto

Aumento {Disminucidn) en Cuentas por pagar
Aumento [Disminucion) en Ofros pasivos
Totatl cambios en actlivos y pasivos

Ffectivo neto provisto por ias actividades de operacidn

diciembre
{Uss)

2014 2015
{(2.819) {15,095)
5,578 5,995
5,578 5995

Variacién
1,251 26,113
- 72
{1.665) -
{343) {3.709)
- (8,075}
{31) {6,774)
(788) 7,627
{5.02%) (1,473}

Y o

Oscar Henriquez
Representante Legal

Tonia noza
onfadora
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) SODIMET S. A.

SODIMET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS - INCLUYEN LAS POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 09 de julic de 1980 en ia ciudad de Guayaquil,
Provincia del Guayas, Republica del Ecuador con el nombre de SOCIEDAD
IMPORTADORA DE METALES, SODIMET C.LTDA., mediante Registro Mercantil N° 22.246
el 18 de Noviembre del 1980. El 15 de Mayo del 2012, mediante escritura plblica se
cambid ia denominaciéon y reformé el estatufo con el nombre de SODIMET S.A. e
incorporado al Registro Mercantil N° 23.415 el 19 de Diciembre del 2012.

Durante el ejercicio econdmico del afio 2016, la empresa estuvo sin generar
actividades operativas gue permitan generar renfa gravable y también beneficios
econdmicos futurcs hasta que la Administracidn pueda credr opciones comerciales
con ia empresa relacionada TALME S.A.

En ei segundo trimestre del aho 2017, SODIMET S.A. inicia operaciones comercidles
por medio de compra - venta de productos que permitirdn reactivar la economia
de la empresa y asi como sus actividades operativas.

Los importes con partels reiacionadas es significativa en la posicion financiera de la
empresa, con base al documenios suscrito entre SODIMET S.A. (cedente),
MAQUIMET S.A. {cesionaria), ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. (cesionaria) y
TALME S.A. como parte del acuerdo suscrifo en 11 de julio del 2016.

~  S$ituacion econémica del pafs

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos
precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, asi como también por la devaluacién de otras monedas con
respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el
Ecuador, la cudl tiene un impacio negativo en las exportaciones no petroleras del
pais. Adicionalimente, el terremoto ocurride en abril del 2016 ocasiond importantes
danos en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas
pérdidas econdmicas.

Las auforidades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado
diferentes alternativas, entre [as cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de ld inversién exfranjera o través de dlianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremenio temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones fributarias extracordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, obtencidon de financiamiento a fravés de organismos internacionales y
gobiernos exiranjeros (China), enfre ofras medidas. Ast también, ha mantenido el
esquema de resiriccidn de importaciones a fravés de salvaguardas y derechos
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L) SODIMET S. A.

arancelarios con el fin de mejorar [a balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto desmontarlo en ef 2016; sin embargo resolvié diferir un afo &l cronograma
de eliminacion de las saivaguardas y dispuso que la fase de desmanielamiento se
efecile a partir de abtil de! 2017 hasta junio del 2017,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016, han
sido preparados de acverdo con la Norma Internacional de informaciéon Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internaciondl aplicadas de manera uniforme en 1os
gjercicios que se presentan.

2.1. Boses de preparacién de los estados financieros y moneda funcional de
presentacion

Los presentes estados financieros de ia Compafiia han side preparadoes de acuerdo
con Normas Infernacionales de Informaciéon Financiera (NHF) emitidas por €1 IASB
(Infernational Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy
representan ta adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intfernacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gque se presentan,

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados conforme a las NilF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la
Compania.

Se revelan un mayor grado de juicio o complejidad o las Greas donde los supuestos
y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherenie en este proceso contable, ios saldos de las
mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos
estimados por 1a Administracion.

Las pariidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la monedda
del ambiente econdmico primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddiares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacidon de la Compafiia. Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dodlares estadounidenses.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, s& han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones o las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aqplicacion obligatoria en la preparacién de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a contfinuacion:
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obligatoria para
ejercicios iniciados a
Norma Asunto partirde:

Enmiendas que incorporan rev elaciones adicionales que permiten

NIC 7 . . . , . 1 de enero del 2017
anafizar ios cambios en sus pasiv os derv ados de financiacion.
Enmiendias que esiablecen el reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas, y aclkron como contabiizar lo s

NIC 12 Hericios por PErcioas o rediz Y _ ' 1 de enero del 2017
activ os porimpuesios diferidos , relacionados con instrumentos de
deuda medidoes a valor razonable.
Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma

NNF 12 . L . . ) W 1 de enero del 2017
informacion a rev elar sobre particibaciones en ofras entidades”,
Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una

NIC 28 ! 1 de enero del 2018

empresa conjunta a su v alor razonable,

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a ias transferencias de
NIC 40 propiedades de inv ersién y que ks mismas deben redlizarse cuoando 1 de enero del 2018

hay un cambio demostrable en el uso del activo.

Enrmiendas relacionadas a la efiminacion de las exenciones a conto

NIFF 1 plazo paora los adoptantes por primera vez conrespectoala NiF7, [ 1 de enero del 2018
NIC 19y la MIF 10,

Enmiendas gue aclaran como contabilizar determinados fipos de

MNIIF 2 . . 1 de enero del 2018
operaciones de pagoe basadas en acciones.

NI 4 Enriendas a ka NIF 4 "ConTrc.)tos de seguros” relafiv as a la aplicacion de | de enero del 2018
la NIEF ¢ {Instrumenios financieros}.

MIIE 9 Corr?sponde a !a-rev is i6n final de la NIIF 9, que‘reemplc:zf:s los“ | de enero del 2018
publicadas anteriormente vy a la NIC 39 v sus guias de aplicacién.
Fublicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes

NIF15 de los contratos con los clientes”, esta nomma reemplazard a laNIC 11y 1 de enero del 2018
i8.
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de

IFRIC 22 transacciones en fas que existe yna contraprestacion denominadd o 1 dde enero del 2018
tasada en una moneda extranjera .

NIIE 16 P ublicacion de la noma "Arrendamientos” esta noma reemplazard a

1 1 201
la NIC 17. de engro del 2019

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion para saldos vy
transacciones

Lo moneda de presentacidon y las partidas en los estados financieros de la
Compaiia se expresan en la moneda del ambienie econdmico primario
donde opera la entidad {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos
de América.

2.1.3 Costo histdrico y Valer razonable

El costo histérico generaimente se basa en e volor razonable de la
confrapresiacion enfregada a cambic de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o gue se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
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entre participantes en el mercado a la fecha de valuacidn
independieniemenie de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del active o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracieristicas al momento de fijar el precio del active o pasivo
en la fecha de medicidn.

El valor razonable para propodsitos de medicidn vy / o revelacién de estos
estados financieros s& determing de forma tal y Ias maodificaciones que tienen
algunas similitudes con valor razonable, pero no &s un valor razonable, tal
como &l valor en uso de la NIC 34,

2.1.4 Uso de esfimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia que afectan los montos incluides en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracién, dichas
estimaciones y supuestos se han basado en la mejor uvilizacidén de o
informacion disponible al momento de ila preparacién de los estados
financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y ofros factores, incluyendo 1o expeciativa de eventos
futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a ia fecha de
preparacién de ios estados financieros.

Las estimaciones mdas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la
provisién por deterioro {cuenias por cobrar Clientes incobrables), ia
probabilidad de ocurrencia y el imporie de la provision para procesos legales y
procedimientos administrativos, v el cdiculo de la parficipacion de los
frabgjadores e impuesto a la renta diferida.

2.2. Efectlivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del

pais depositados en cuenias cotrientes altamente liquidas, las cuales son de libre
disponibilidad.

2.3. Activos y Pasivos Financieros
2.3.1 Clasificacion

Lo Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“acfivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
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“oréstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venia”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se
adquitieron los activos ¢ confrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina [a clasificacidon de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, ia Compaiiia mantuvo aciivos financieros en ia
calegoria de “cuentas por cobrar y anticipos a proveedores”. De igual forma,
la Compania mantuvo Onicamente pasivos financieros en la categoria de
“ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el esiado de situacion financiera por cuentas por
cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sifuacién
financiera,

il. Activos financieros mantenido nasta su vencimiente

Representados en el estado de sifuacién financiera por documentos
mercantiles entregados por sus clientes, que la Administracién fiene la
intencion positiva vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Representados en el estado de situacion financiera por ias cuentas por
pagar a proveedores, y ofras cuentas por pagar. Se inciuyen en ei pasivo
comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coriados a
partir de fa fecha del estado de sifuacion financiera.

2.3.2 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan pasivos financieros que se reconocen inicicimente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cudalquier diferencia entre
los fondes recibidos [neto de los costos de fransaccion) y el valor de redencidén
se reconoce en el estado de resuliados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
a enfidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el active corriente, excepto por ios de vencimienio mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que ia
Compatiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por 1o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.3 Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a entidades reiacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.4 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se
compromeien a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn_inicial

Los activos y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo alribuible a ja fransaccidn, que de ser significativo, es
reconocido como parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con postericridad al reconocimiento inicial
la Compaidifa valonza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién_posterior
i, Cuentas por cobrar y anticipos a proveedores

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisibn por
deterioro, La Compahia presenta la siguiente cuenta dentro de esia
categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Cormresponden a los montos adeudados por clienies por Ia
prestaciéon de servicios en el curse normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
conientes, de lo contrario se presenfan como activos no comientes. -
Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son

regisiradas a sy valor razonable e incluyen ung provision para
reducir su vaior al de probable redlizacién. Esta provision se
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constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos cortientes, excepto ios vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de sifuacion financiera, que
se clasifican como aciivos no corrientes.

ii. Oftros pasivos financieras

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden ol costo amorfizado
aplicande el método de interés efectivo. La Compafia presenta las
siguientes cuentas denfro de esia categoria:

a. Obligaciones financieras y bancarias:

Se registran g su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estdn confragtados a  tasas  vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que comesponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se

presentan en el estado de resultados integrates en et rubro “"Gasios
financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de l0s negocios. Se reconocen a su
vailor nominat que es equivalente d su cosio amortizado ya que no
generan infereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pagar en un ano 0 menos se clasifican como pasivos
corientes, de (o conirario se presentan como pasivas no corrienies.
Se reconocen o su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses vy son liguidables en plazos
menores a 90 dias.

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meseas, se presenton como pasivos ne correntes y generan interesess,
qgue se reconocen en el esiado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

ii. Saldos y fransacciones con partes relacionada

a. Cuentas por cobrar g empresas relacionadas:
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Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por
compahics relocionadas por concepto de préstamos recibidos vy
ctorgados, el plazo de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de o
contrario se presenta como activos no corrientes.,

b. Cuenias por pagar a empresas relacionadas:

Comresponde o obligaciones de pago por fransacciones
comerciales y de financiomiento. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (no tienen fecha de vencimiento especifica y no
generan infereses).

2.3.5 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificuliades financieras significativas por parie del deudor,
la probabllidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y lo falta o mora en 1os pagos se consideran indicadores de que
la cuenia a cobrar se ha deteriorado.

E! deterioro para cubtir pérdidas se establece por el imporfe de la pérdida
que se valora como la diferencia enfre el importe en likros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontade a la
tasa de interés efectiva original del active financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amoertizado es la diferencia enire el importe en libros vy los flujos de
efectivo estimados fujuros descontados o la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

E valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resulfados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si ia reversion
esté objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que
la pérdida por deterioro fue reconocida.

2.3.6 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os

flujos de efectivo del aclivo o si la Compaia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
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pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liguidado,

La Compahia da de baja un activo financiero Onicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial fos fiesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del actlive financiero. Si la Compafia no
fransfiere ni retiene sustancialmente lodos los riesgos y  beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el conircl del activo
transferido, la Compafia reconoce su participacién en el active y la
obligacidén asociada por los valores que fendria que pagar.

2.4. Provisiones

Se reconocen cuando la Compania fiene una obligacidon presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que [a Compaiiia
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del imporie de la
obligacion.

Bl importe reconocido como provisidn debe ser ia mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, ol final de cada periodo, feniendo
en cuenta los riesgos y las incerfidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fivjo de efectivo estimado para cancelar Ia obligacion presente,
su imporie en libros representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo {cuando el
efecto del vaior del dinero en el fiempo es material].

Cuando se espera la recuperacion de dlgunos o todos los beneficios econdmicos
requetidos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de ia
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.5. Impuesto a la renta corriente

El gasio por impuesto a la renta del aho comprende el impuesio a ia renta
comente y diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de paridas que se reconocen
directamente en el pakimonio. En este caso el impuesio fambién se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.5.1 Impvuesto a la renta corniente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la iasa de
impuesto aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los resultados
del afc en que s& devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas hibutarias vigentes establecen una fasa de impuesto del 22%
de las ufilidades gravabies, la cuadl se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto o
la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en case de que el impuesto a la renta
causade sea menor que el monto del anficipo minimo, este Ulitimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contfribuyenie
solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual podiia ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ia Compafiia regisird como impuesto a
la renia coriente el anticipe calcuiado por ser aste &l mayor enfre &l
impuesio a la renta causado y el anticipo calculado,

2.6, Reservalegal

La cuenta Reserva legal presenta el monto ol ciere de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la Compafiia, la cual debe apropiar
a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el
saldo de Ia reserva alcance el 50% del capitol social.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lla preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion redlice
estimaciones y uviilice supuestos que afectan os monios incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compahnia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resutiados finaies podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que
son importantes para reflejar corectamente la situacion financiera y ios resultados
de la Compafia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la
Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguienies conceptos:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza €l valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se redliza una estimacién del importe
recuperable de dicho aclive. i se frata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabiidad de ia unidad generadora de efectivo a la que perienece el
activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuifados con el
limite del valor en libros que el active hubiera ienido de no haberse
reconocido la péerdida por deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgo cambiario, riesgo de tasa de inferés, riesgo de indices de precios, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio
financiero de la Compadia,

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los alios directivos de la
Compania.

4.1.1 Riesgo cambiaorio:

El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula medianie la fasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una iasa de impuesto del 22%
de las ufilidades gravables, la cual se reduce ol 12% si las ulilidades son
reinvertidas por el contribuyenie.

4.1.2 Riesgo de tasas de intereses:

Considerando que la Compafiia no tiene activos ni pasivos sobre los cuales
incidan interés, el resuitado vy los flujos operacionales de la Compania son,
sustancialmente, independiente de los cambios en las tasas de inferés de
mercado, por o que este riesgo es nulo frente a Ias operacioneas de o
Compaiiia.

4.1.3 Riesgo de liquidez:

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al ciere de
cada afio, clasificados en funcidn del vencimiento contractual pactado
con lerceros:

Corriente
2016 2015
(USS)
Cuentas por pagar:
Partes relacionadas 358,870 -
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A continuacidn se defallan las calificaciones de las instifuciones financieras
donde la Compaiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo y sus
inversiones temporales:

Calificacién

Entidades bancarios 2014 (1) 2015
Banco de Guayaquil C.A. {IY) AAA- AAA~
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCC AAA- AAA-~
Banco del Pichincha S.A. AAA- AAA-
Banco Intemacional S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco de Machaia C.A. AMA- AAA-

(1) Datos disponibies en la pdagina web de la Cdiificadora de Riesgos
Bankwatch Ratings S.A. al 30 de septiembre del 2016 y; ().~ Pacific Credit
Rating.

4.2, Gesiién del Riesgo de Capitai
Los objetivos de la Compafia al adminisirar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito

de generar retornos a sus Accionistas y mantener una estructura de capiial éptima
para reducir el costo del capital.

Debido a gue su principal pasive es con entidades relacionadas, y o que no
mantiene deudas con terceros, no se considerd necesario calcular el ratio de
apaiancamignto,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. Categorias de instrumentos financieros

Fi valor en libros de cuentas por cobrar, inversiones temporales, efectivo y
equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproxima a su vaior
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de insirumentios
financieros al cierre de cada ejercicio:
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8.
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Diciembre 31,

2016 2015
(Us$)
No No

Corrtente Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al cosfo
Efective y equivalentes de efectivo 5,120 - 10,149 -
Activos financieros medidos al costo
amertizado
Cuentas por cobrar comerciales - - 1,251 -
Cuentas por colrar relacionadas 54,426 1,022,371 602 440,513
Activos financieros - 681 - 109,080
Total activos financieros 59,546 1,023,052 12.002 749,593
Pasivo financieros medidos al costo
amottizado
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 31
Cuentas por pagar de compafiias
relacionadas 5,708 358,870 294,960 -
Total pasivos financieros 5,708 358,870 294,99] -

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacidon de las politicas contables de la Compafifa, la administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia hisiérica y ofros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las esfimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodeos futuros si la revisidbn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecio al futuro y ofras fuentes clave de incerfidumbre en las
estimaciones al final del pericdo, que tienen un riesgo significafivo de resultar en
ajustes imporfantes en los valores en fibros de los actives y posivos durante el
proxXime afo.

GASTOS

(1) Durante el ejercicio econdmico se reconocieron gasfos por operaciones
normales de operacién sin que generen beneficios econdémicos futuros o
ingresos gravables de impuestos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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Entidades bancarias locailes:

Banco internacional S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Bancos Bolivariano C.A.

Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO

Banco del Pichincha C.A.

Banco del Pichincha C.A. {ahorros)
Banco de Guayaquil C.A.

Banco del Macholag C A

 SODIMET S. A.

Diclembre 31,

201 2015

(Uss)

1,249 2723

2,169 2,169

633 633

7 3,562

1,062 1,062

5,120 10,149

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Detalle de la cuenta contable:

Otras cuentas por cobrar

10. IMPUESTOS CORRIENTES

10.1. Acftivos por impuesto corriente

VA ¥ Retenciones del IVA
Anticipo y Retenciones en id Fuenie

10.2. Pasivo por impuesto corriente

impuesto a la Renta (2014)
impuesto a la Renta

11. PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,

2014 2015
(Us$)
1,251
1,251
Diciembre 31,
2016 2015
(Us$)
2,763 2,532
5,578 5,466
8,341 7,998

Diciembre 31,

20146 2015
(U.S. ddlares)
- 17,335
5,578 5,995
5,578 23,330

Pagina 18 de 22



SODIMET S. A.

11.1 Cuentas por cobrar corriente:

Aceros Guayaquil ACERGUAYAS S.A,

11.2 Cuentas por cobrar no corriente:

TALME S.A.

Aceros Guayaquil ACERGUAYAS S.A.
MAQUIMET S.A.
ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP,

Mediante convenio de cesion. de créditos

Diciembre 31,

20146 2015
(Us$)
54,426 256,602
54,426 256,602

Diciembre 31,

2014 2015
(Uss)

3 536,653
103,807 103,859
650,236 -
268,325 -

1,022,371 640,512

celebrado el 11 de julio 2016 lg

compaiia cede a favor de Eitec Finance & Consulting Corp.; y Maguimet S A. el
valor de US$ 248,325 a cada una, que representa los créditos tenidos por ella en

Taime S.A.

El 21 de enero del 2016 se celebra un convenio de traspaso de cuentas, Sodimet
cede a favor de Maqguimet S.A. el valor de US$ 266,840, que son parfe de los
créditos tenidos por ella en Aceros Guayaquil Acerguaya S.A.

11.3 Cuentas por pagar no coriente:

Aceros Guayaquil ACERGUAYAS S A,

Diciembre 31,
2014 2015
(Us$)
358,870 -

358,870 -

Al 31 de diciembre del 2016, coresponde a 1o transferencia y cesidén de acciones
perfeccionada medianie la Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista
suscrita el 19 de febrero del 2016 principalmente corresponden a US$108,4 mil.

12, INVERSIONES EN ASOCtAI-I)ASV
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Diciembre 31,
20146 2015

(Uss)
Aceros Guayaquil ACERGUAYAS S.A. - 108,400

- 108,400

La Acta de Junta Generadl Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero del 20146,
autorizé al Representante Legal a transferir las acciones de {a inversidon que tiene en la

empresa Aceros Guayaquit ACERGUAYAS S.A. por 108.400 acciones a favor de lo empresa
MAQUIMET S.A.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,
2014 2015
(Us$)
IMEXBRA International inc. - 254,749
Proveedores locales vy otros servicios 5,708 16,881
5,708 271,630

Bl 1 de septiembre del 2014 se ceiebra un convenio tripariito, entre Sodimet S.A.
Imexbra International inc., v Aceros Guayaquil Acerguaya S.A.; en funcién que
Sodimet con fecha 7 de agosto del 2013 importo mercaderia por US$ 254,749 .44 de
la compaiiia Imexbra internationat Inc. reflejada en la facturg N° 7134000212, la
compafiia enirega esta mercaderia a Aceros Guayaquil Acerguaya S.A. para que

la procese y comercidalice, y por ende asuma la deuda gue mantenia con el
proveedor imexbra infernational Inc.

14, PATRIMONIO
14.1. Capital Social

Esta representado por 634.060 acciones de valor nomingl unitario de US$1.00;
todas ordinarias y nomingtivas.

A continuacion un detalle de los Accionistas:

31-dic-16 31-dic-18
identificacion Accionistas Nacionalidad Acciones % Acciones %
SE-G-00000460 MAGQUIMET S.A, Panamdé 317,030 350.0% 317,030 50.0%
0991056122001 SINGH S.A. Ecuador 317,030 50.0% 317,030 50.0%

634,060  100% 634,060 100%

14.2. Reserva Legal

La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual
sea agpropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo dicance &l
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su fofalidad.
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14.3. Reserva Faculiativa

El saldo estd conformado por las transferencias de las utilidades liquidas
luego del pago de impuesto a la renta y fransferencias a reserva legal. El
importe estd a disposicién de los accionisias de ia Compafia y también

estén disponibles para cubrir pérdidas acumuladas o reliquidacién de
impuestos.

14.4. Reserva de Capital

El importe comprende y se originaron a ajustes por inflacidén de afios
anteriores al 2000, ast como reservas por revalonizacion del patrimonio v
reexpresion monetaria.,

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

15.1. Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de estos esiados financieros, {a Compania no ha sido
fiscalizada. Los afios 2013 al 2016 inclusive, se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

A contfinuacion se detalla la determinacion de la provisidn para impuesto
sobre Ia renta del afio terminado el 31 de diciembre:

Diciembre 31,

2016 2015
Composicién; (U.S. ddiares)
{Pérdida) antes dei Impuesto a la Renta (4,241) {2,100}
{-) Partficipacién frabajadores - -
(4,241} {9,100}
(+) Gastos no deducibles 189 2,472
Salde Pérdida neta sujeta a amortizacion (4,052} (6.628)
Tasa impositiva 22% 22%
Totdl Impuesio causado - -
Declaracién del periodo anterior
(-} Anticipo de Impuesto a la renta {5.578) {5.995)
impuesto a ia Renta causado {IR Causado>
Anticipo) - {5.995)
{+) Saldo dei anficipo pendiente de pago - 529
{-} Retenciones en la Fuente del gjercicio fiscal - -
(-} Créditos tributarios de anos anteriores - -
Salde por pagar del Contribuyente - 529

15.2. Reformas Tributarias
Las En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a

la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,
que rigen a partir del 2016, vy que establecen reformas al Codigo
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Orgdnico Tributario, a la Ley Crgdnica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Cédigo Organico de Ila Produccion, Comercio e
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compafiia son:

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos
por: {) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
prestados por  partes relacionadas del exterior; i) promocidn vy
publicidad; vy, iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por
detericro de activos financieros comrespondientes a créditos
incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no
residentes en el Ecuador producto de la engjenacion de acciones v
otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compania reside en paraiscs fiscales o regimenes
de menor imposicion, la tarifa de Impuesto ala renia serd del 25%, y en
el caso de gue su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa serd del
25% sobre todos los ingresos de la Compahia.

La tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd
del 35%.

Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes
gravados con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para la
idenfificacion, marcaciéon y rasireo de dichos bienes.

Ei Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de
acreditacion, depdésito, cheque, fransferencia o giro hacia el exterior, y
el pago se efectia cuando se produzca cudlquier mecanismo de
exiincién de obligaciones.

La Administracidon de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y
considera gque su impacto originard Unicamente el establecimiento de
limites en servicios fécnicos y administrativos prestados por compaiics
relacionadas,

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de estos estados
financieros {11 de mayo, 2017) se produjeron eventos que, mas alld a los
indicados en la en opinidén del auditor, la Administraciéon de la Compdaiiia,
pudiera tener un efecto importante sobre ias actividades operativas que
afecten los estados financieros a partir del segundo trimestre del presente ano

2017.

Los eventos posteriores al mes de marzo del 2017, al iniciar ei 2° fimestre de este
ejercicio econdmico las actividades operativas tuvieron una reactivacion en sus
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compras v posterior comercializacion de productos que hace a la empresa
relacionada TALME S.A, a favor de sus clientes ya que ésta Uiima atraviesa una
demanda originada por retencion judicial.

17. A'PROBACI(')N AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 20146 han
sido aprobados por la Administracion de la empresa el 10 de abril del 2017 y
fueron presentados alos Accionistas y Administracion para su aprobacion.

M Q\\v o
Cscar Henriquez Tapid Espinoza
Representante Legal Conftadora

Heokeske ofe sk ke sk
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