PKF & Co. PKF

Accountants &
business advisers

Guayaquit, 30 de abril de 2010

Senfores }
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Guayaquil.

Estimados Senores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaifiia:

. Ao Terminado Expediente
COMPANIA No.
e SOCIEDAD IMPORTADORA DE Al 31 de diciembre de 25608
METALES SODIMET S.A. 2009

Muy atentamente,
PKF & Co.

[ ‘@/20
Edgar Naranjo L.

Socio Principal
C.C. 170390950-5
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PKF & Co. PKr

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accountants &
business advisers

A los Accionistas
SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos examinado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD IMPORTADORA
DE METALES SODIMET S. A, los que incluyen el balance general por el aho
terminado al 31 de diciembre del 2009, el estado de resultado, cambios en el
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados en
USDélares). Los estados financieros del afio 2008, que se presentan en este informe
con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores cuya opinién calificada
se emiti6 el 8 de Mayo del 2009. La limitacion se relacioné con la falta de
participacion en la de observacion del inventario fisico existente al 31 de diciembre
del 2008, la valoracion de los inventarios en transito, documentacion soporte de
cargos ¥y gastos diferidos y descargo de cuentas por cobrar incobrabies.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion
de apropiadas politicas contables; vy, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectu6 de acuerdo con
Normas internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el controi
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también evalGa
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentaciéon de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinioén:

4.  En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de SOCIEDAD IMPORTADORA
DE METALES SODIMET S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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Edgar Naranjo L.
23 de abril del 2010 Licencia Profesional No. 16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias No. 015
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDoélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
inventarios
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos (Nota E)
Cargos diferidos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota F)
Gastos acumulados (Nota G)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (Nota H)
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de valuacion
Reserva de capital

Resultdos acumulados
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Oscar Henriquez
Gerente General

Al 31 de diciembre del

2009 2008

92,096 10,012
880,166 255,724
2,863,884
972,262 3,129,620
4,000 144,371
6,826 33,720
983,088 3,307,711
58,741 1,292,815
24,308 37,663
83,049 1,330,478
2,751 1,028,197
634,060 634,060
71,904 71,904
189,403 189,403
112 112

5,185 5,185
(3,376) 48,372
983,088 3,307,711

\
{ v

Tania Espinocza
Contadora

Vea notas a los estados financieros



SOCIEDAD {(MPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
INGRESOS
Ventas netas 3,052,321 1,092,333
Devoluciones en ventas (742,356)
3,052,321 349,977
COSTOS Y GASTOS
Costos de Ventas 2,795,894 335,097
Gastos de Ventas 205,202 270,266
Gastos de Administracién 254,870 90,755
Gastos Financieros 32,648 58,267
Otros Gastos 9,699
3,298,313 754,384
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 259,401 461,279
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 13,409 56,871
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota J 21,291 9,513
25% Impuesto a fa Renta (Nota J) 27,898 9,081
PERDIDA NETA (35,780) 38,277

o>

TaniaEspinoza
Contadora

Oscar Henriquez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros



SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en USDolares)

Patrimonio Reserva Resultados
original Legal Facultativa de Capital  acumulados

Saldo al 1 de enero del 2008 634,060 58,655 189,403 5,297 65,737
Utilidad Neta 38,277
Apropiacion de la reserva legal 13,249 (13,249)
Aumento de Capital
Pagos de dividendos (42,393)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 634,060 71,904 189,403 5,297 48,372
Utilidad Neta (35,780)
Provision desahucio segtin estudio actuarial
al 31/dic/08 no provisionados en afios
anteriores. (14,765)
N/C SRI devolucién pago exceso 2007 (1,125)
Ajuste provision de vacaciones (78)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 634,060 71,904 189,403 5,297 (3,376)

S

/ Oscar Henriquez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

TaniaEspinoza
Contadora




SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados el
31 de diciembre det

2009 2008
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (35,780) 38,227
Mas Partidas que no requieren utilizacion del efectivo: ‘
Depreciaciéon 2,055 3,585
Venta de activos fijos (terrenos) 138,316
Provisiones 21,972
104,591 63,784
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE LA OPERACION:
Cuentas por cobrar (624,442) 428,693
Inventarios 2,863,884 3,654
Gastos pagados por anticipado
Otros Activos 26,894
Gastos acumulados por pagar (28,120) (948,227)
Cuentas y documentos por pagar (1,235,277) (16,587)
1,002,939 (532,467)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1,107,530 (468,683)
A Q%@
/ Oscar Henriquez Tania Espinoza
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros



SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2009 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 3,280,379.52 801,462

Efectiva pagado a proveedores y empleados (2,163,150.56) (1,673,157)

Otros, neto (9,699.04) 403,012

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 1,107,530 (468,683)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ventas de activo fijo 271,278

Efectivo neto usado en las actividades de inversién 271,278
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios (47,387)

Préstamos accionistas ‘ (1,025,446) 170,071

Pagos de dividendos (42,393)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién _(1,025,446) 80,291
DISMINUCION (AUMENTO) DEL EFECTIVO 82,084 (117,114)
Saldo del efectivo al inicio del afio 10,012 127,126
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 92,096 10,012

o

Oscar Henriquez __Fdhia Espinoza
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros




SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
A. LA COMPANIA:

Fue constituida el 9 de julio de 1980 como Compaiiia de Responsabilidad Limitada
en a ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador,
autorizada mediante Resolucion No. 8246 de la Superintendencia de Compaiiias
el 18 de noviembre de 1980, e inscrita el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
el 6 de marzo de 1992. El 3 de agosto de 1992 mediante escritura publica se
transforma en sociedad anbénima, cambiando su razén social a Sociedad
Importadora de Metales Sodimet S.A.. La Compaiiia mediante su domicilio fiscal
en la ciudad de Guayaquil. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 0990650713001.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros.

A continuacion mencionamos los principios contables mas imporfantes que se
han utilizado:

Provision_de cuentas incobrables: La Compafiia establece con cargo a
resultados una provisibn para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuperacion de fas cuentas por cobrar a clientes en base a una
evaluacién de las mismas.

Inventarios: Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el
valor neto de realizacion. El costo se determina bajo el método promedio. Los
desembolsos por concepto de importaciones en transito, son registrados al costo
segtin factura mas otros cargos relacionados con la importacion.

Cargos diferidos: Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, lo constituyen los
registros de intereses devengados, originados por cancelaciones a los
proveedores del exterior.

Propiedades, maquinarias y equipos neto: Estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base Ia
vida util estimada de los activos relacionados.

Activos ARos
Magquinarias 10
Equipos electrénicos 3
Muebles y enseres 10

Instalaciones 10



SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones: Se contabiliza sobre
la base del estudio actuarial realizado por consultores especializados. Las

provisiones se registran contra resultado del sjercicio.

Intereses pagados: Son registrados mediante el método del devengado
para obligaciones generadas en pasivos a corto plazo.

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda focal: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del

2009 2008

Caja 350

Bancos (1) 92,096 9,662
92,096 10,012

(1) Incluye principalimente US$83,402 valores devueltos por el Servicio de
Rentas Internas mediante notas de credito No. 0109493 y No.0105625.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Impuesto al valor agregado (IVA) 865 120,241
impuesto a la renta 32,431 102,788
Clientes, (0 242,423 14,364
Compaiiia relacionada (3) 143,201
Accionistas 459,746
Empleados 1,500 11,533
Ofras 6,798
880,166 255,724

(1) Corresponde a:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Clientes (2) 247,006 18,948
Reserva cuentas incobrable (4,584) (4,584)
242,422 14,364

(2) Incluye principalmente US$244,640 por cobrar a Valencheli S.A. por venta
de chatarra.

(3) Corresponde a Cobrar a TALME S.A. por venta de perfiles.



SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

E. ACTIVOS FlJOS:

10

Saldo Saldo al
01/01/2009 Adiciones Bajas / Ventas 31/12/2009
No depreciables
Terrenos 138,316 138,316
Depreciables
Instalaciones 506 506
Magquinarias 20,000 20,000
Muebles y enseres 520 520
Equipos electronicos 3,302 3,302
162,644 138,316 24,328
Depreciacion acumulada (18,273) (2,055) (20,328)
144,371 (2,055) 138,316 4,000
F. CUENTAS POR PAGAR:

Compaiiias relacionadas
Impuestos

Al 31 de diciembre del

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS

Proveedores
Empleados

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Participacién de trabajadores
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

H. PATRIMONIO:

2009 2008
1,216,946
55,855 70,804
917 3,852
1,902 817
67 396
58,741 1,292,815

Al 31 de diciembre del

2009 2008
21,291 9,513
151 5,464
436 1,116
2,309 12,375
121 9,185
24,308 37,663

Capital social: Esta representado por 634.060 acciones ordinarias y nominativas

de US$1.00 cada una.

Reserva lLegal: De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la
Compafiia debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la

reserva legal,

hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta

reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, excepto en caso de liquidacion .
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para

aumentar el capital. .
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

H. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicién: reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetatria.

Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de fos
accionistas.

l. GASTOS:

Incluye principaimente US$120,240 diferencia en la solicitud de pago en exceso
por Impuesto al valor agregado de marzo del 2003 a noviembre del 2005.

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA:
2009 2008
Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 13,409 56,871
Gastos no deducibles 128,531 6,552
Gastos por empleados discapacitados (9,058) (3,555)
Participacion de trabajadores (21,291) {9,513)
Base de célculo para el impuesto a la renta 111,591 50,355
Utilidad a reinvertir y a capitalizar 35,079
- Utilidad no reinvertida 15,275
impuesto a la renta 15% 5,262
Impuesto a la renta 25% 27,898 3,819
Impuesto causado 27,898 9,081

K. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe, no

se produjeron eventos que en la opinidon de la Administracién de la Compafifa

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados ﬁnanciero/
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