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: INFORME DE LOS AUDITORES |NDEPENDIENTES

LA a Junta General de Accionistas de :
. :“]$0CIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S. A

del 2008 ylos! correspondrentes estados de resultados de "
b del patnmomo de los accu:nastas y.de qu;os de efectiva por el afio terminado en esa fecha,
o eliresumen de las pnnczpales politicas contables y otras notas explicativas a los estados

fi nanmeros Los estados financieros de SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMETS.A., .
por el afo termmado el 31 de dlclembre de 07, fueron auditados por atros audttores,, e

, y mantener el
osuestaﬁos financieros para
S i .ﬁ"ﬁude Q%erroaf s\eccionar y
3 ab!es apmptadas Y, reahzar las: estimdcignes gd‘ntables razdhables de
8 *eﬁ I@@Qm ia. ¥

w8 Hhe Q@"'
R i i N %
Nuestra responsabmdad conssste en expresar una opnnlén sobre !og\eétadoﬁén quev s
' nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 a 5, ef l¢]

“i-geuerdo ! con INormas [Ecuatorianas ‘de Auditoria. - Estas normas requuereﬁ"‘que cumplamos con
requerimientos gticos 'y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener segundad
: razonable de silos estados frnancueros no contlenen errores rmportantes

o Una auditoria lncluye el examen ‘a base de. pruebas selectwas de la ewdenc;a gque sustenta las

cantidades 'y reveldaciones presentadas en: los estadds financieros. ' Los - procedimientos

‘ seleccmnados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los

~ estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
. efectuar. esta evaluacrén de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de -

e Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados fi inancieros con el propésxto-

- -de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito

 de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.  Una auditoria

- incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las

" estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compariia son razonables, asi como
una-evaluacion de la presentacion: de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que fa -

“evidencia de auditoria que hemos obtenldo es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base

razonable para expresar una opinion. )

e

j Salvedades ‘

f w e e g Debldo a que fuxmos contratados como -auditores de la Compania el 23 de marzo del 2009, para
S . efectuar la revision de los estados financieros al 31 de diciembre del 2008, no participamos en Ja
-observacion fisica de los inventarios valorados a esa fecha en US$. 2,795,814, nota 5, 10s que en
nuestra optmén son lmportantes ¥ afectan SIgnlffcatlvamente enia determmacuén del costo de ventas

k m GUAYAQUIL Av Qurto 806 y 9 de Qctubre Piso 5 - Oficina 503 * Telefax: (593-4) 2280159 « e-mail: mri.ecuador@telconet.net » Guayaquil - Ecuador
i, QUlTO Av Amazanasy Robles Piso 8 - Oficina 812+ Telefax: (593-2) 2239808 e-mail: mri ecuador@telconet net < Quito - Ecuador




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
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de los mismos. Debido a lo comentado precedentemente y a la naturaleza de los sistemas de
informacion y registros contables, no nos ha sido posible determinar por medio de otros
procedimientos de revision la razonabilidad del saldo de inventarios, la eventual existencia de otras
transacciones, efectos y revelaciones al 31 de diciembre del 2008.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia no dispone de documentacién sustentatoria suficiente y
competente por US$. 68,070 y US$. 33,720, correspondiente a inventarios en transito y a cargos
diferidos por financiamiento de importaciones de afios anteriores. Debido a lo comentado
precedentemente no nos fue posible satisfacernos de los saldos antes mencionados.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compariia presenta como parte de sus cuentas por cobrar importes
por crédito tributario por US$. 120,241 originado por retenciones practicadas por clientes en los
afios 2002 y 2003. En el afio 2005, fa Compaiiia realizd el reclamo por pago indebido, negando ia
Administracion Tributaria el reclamo por extemporaneo. Las Normas Ecuatorianas de contabilidad
requieren que las cuentas por cobrar sean reflejadas en los estados financieros a su valor neto de
realizacién y los efectos que surjan de la evaluacién sean registrados en los resultados. De haberse
efectuado esta evaluacion podrian haberse determinado incrementos en la provision para cuentas
incobrables al 31 de diciembre del 2008.

Opinién:

En nuestra opinioén, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, sino hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro
trabajo indicado en los parrafos 4 y 5, y excepto por lo indicado en el parrafo 6, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.
al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. T
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

Notas

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Cargos, diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

Accionistas
Bonificacién por desahucio

" TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
10,012 127,126
255,724 684,417
2,863,884 _  2.867.538
3129620 _ 3,679,081
144,371 419,234
33.720 33,720
3.307.711 4,132,035
0 47,387
1,292,815 2,222,448
37,663 54,250
1,330,478 __ 2,324,085
1,024,869 854,798
3,328 0
2,358,675 _ 3,178,883
634,060 634,060
261,308 248,059
5,297 5,297
48,371 65.736
949,036 953,152
3,307.711 4,132,035
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Ddlares)

Notas 2008 007
11 VENTAS, NETAS 349,977 5,580,299
12 (-) COSTO DE VENTAS 335,097 5,212,240
UTILIDAD BRUTA 14,880 368,059
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 90,755 53,809
Gastos de ventas 270,266 181,926
TOTAL 361,021 235,735
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL ( 346.141) 132,324
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Gastos financieros ( 58,267) ( 119,434)
15 Otros ingresos (gastos), netos 461,279 13,882
TOTAL 403.012 ( 105.552)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE v
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA. 56,871 26,772
14 15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 9,513) ( 4,015)
14 25% DE IMPUESTO A LA RENTA . ( 9.081) ( 6184)
UTILIDAD NETA 38,277 16,573

Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Délares)

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal de capital retenidas Total

Saldos al 1 de enero del 2007 ) 634,060 248,059 5,297 77,633 965,049
Ajustes 28,470) | 28,470)
Utilidad neta 16,573 16,573
Saldos al 31 de diciembre del 2007 634,060 248,059 5,297 65,736 953,152
Utilidad neta 38,277 38,277
Apropiacién de reserva del afio 2006 7,764 7,764) 0
Apropiacién de reserva del afio 2007 1,657 1,657) 0
Apropiacién de reserva del afio 2008 3,828 3,828) 0
Pago de dividendos, de acuerdo con

Acta de Junta General de Accionistas

celebrada el 17 de julio del 2008 42,393) ( 42,393)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 634,060 261,308 5287 48,371 949,036

Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, netos

Otros Ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Venta de activos fijos
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en sobregiros bancarias
Pago de dividendos

Cancelacion de obligaciones financieras
Préstamos recibidos de accionista

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

N
o
o
(=]
L]
=
=]
1

801,462 6,391,954
1,673,157) ( 5,066,050)
58267) (  105,551)
461,279 0

468.683) 1,220,353

271,278 0

271,278 0

0 ( 10,655)

42,393) 0
47,387) ( 1,307,592)
170,071 0

80,291 (_1,318,247)

117,114) ( 97,804)
127,126 225,020

10,012 127,126
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes
Depreciaciones y amortizaciones
15% de participacion y 25% de impuesto a la renta
Provision de desahucio
(Aumento) disminucién en:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cargos diferidos
Aumento {disminucion) en:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

N
S
(=]
(==}

2007

|

38,277 16,5673

0 ( 28,470}

3,685 4,303

18,594 10,199

3,328 0
428,693 812,139
3,654 ( 149,207)

0 3,819

{ 948,227) 546,800
( 16,587) 4,197

(___506,960) 1,203,780

( _468,683) _ 1220383
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SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

)

)
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SOCIEDAD IMPORTADORA DE METALES SODIMET S.A.- Fue constituida el 9 de julio de
1980 como Compaiiia de Responsabilidad Limitada en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador, autorizada mediante Resolucion No. 8246 de la
Superintendencia de Compariias el 18 de noviembre de 1980, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantdén Guayaquil el 6 de marzo de 1992. El 3 de agosto de 1992 mediante
escritura publica se transforma en sociedad anénima, cambiando su razoén social a Sociedad
Importadora de Metales Sodimet S.A.. La Compaitia mantiene su domicilio fiscal en la ciudad
de Guayaquil. La Compaifiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 09906507 13001.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2008, la Compafia desarrolla actividades de
importacién y ventas de metales como planchas, planos tubos, cafierias y perfiles. El
abastecimiento oportuno de los materiales es acordado mediante negociaciones establecidas
con proveedores del exterior. Las importaciones de la Compafila durante el afio 2008
ascendieron a 318.46 {oneladas de planchas antideslizantes y frias provenientes de Turquia y
Rusia.

Los productos importados por la Compafia son comercializados a importantes clientes que
desarrollan sus actividades en el sector metallrgico a través de sus bodegas ubicadas en la
ciudad de Guayaquil y Quito. Durante el afio 2008, las ventas de la Compafiia redujeron en
USS$. 5,230,320, como resultado de la postergacion de las lineas de planos y tubos, cuya
comercializacion se encuentra postergada por factores de mercado y por la necesidad de
priorizar recursos en el corebusiness de la Compafiia. A partir del segundo semestre del afio, la
Comparila espera retomar paulatinamente estas lineas de producto, dependiendo de la
situacion econdémica de la Compaiiia.

Entorno Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesién.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucién de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa pablica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
ecuatoriana y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados de operacion de la
Compaifiia; consecuentemente, la informacion resultante de los estados financieros debe ser
analizada en relacion a estos acontecimientos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compafias mediante Resolucion No. 06.Q.1CI.004 publicada en ei R.O. No. 348 de septiembre
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NilF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta ultima disposicion legal, la Compafia aplicara obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién de cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacion. E!l costo se determina bajo el método de costo promedio. Los desembolsos por
concepto de importaciones en transito, son registrados al costo de la factura méas otros cargos
relacionados con la importacion.

Cargos diferidos.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los constituyen registros de intereses
devengados, originados por cancelaciones a los proveedores del exterior.

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base
la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinarias 10%
Equipos electronicos 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%

Bonificacion por desahucio.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio. Al 31 de diciembre del
2008, la Compaiia registrd con cargo a resultados US$. 3,328 por este concepto.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL.017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
importe de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compariia.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos
cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos y los costos son registrados en base al método del devengado.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto plazo.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo de la Republica del Ecuador, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad operacional. Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia calculd el 15% de
participacion de trabajadores en base a la utilidad gravable, nota 14.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre
la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 25% del Impuesto a la

Renta, o una tarifa del 15% del Impuesto a la Renta en el caso de reinversion de utilidades,
nota 14.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Bancos 9,662 350
Caja 350 126,776

Total 10,012 127,126
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CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Dolares)

Impuesto al valor agregado (IVA) 120,241 131,910
Impuesto a la renta 102,788 79,848
Clientes, (neto de provision para cuentas incobrables

UUS$. 4,584 por los afios 2008 y 2007) 14,364 465,849
Empleados 11,533 6,730
Otras 6.798 80
Total 255,724 684,417

Impuesto al valor agreqado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye importes por
US$. 120,241 pertenecientes a retenciones practicadas por clientes en los afio 2002 y 2003.
En el aflo 2005, la Compaiiia efectio el reclamo por pago indebido, negando la Administracion
Tributaria el reclamo por extemporaneo. Al 31 de diciembre del 2008, estos valores no han sido
regularizados.

Impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2008, incluye valores correspondientes a
retenciones en la fuente practicadas por clientes por el ejercicio econémico del afio 2008 por
US$.22,940 y US$. 79,848 pertenecientes al afio 2007. Al 31 de diciembre del 2007, incluye
retenciones en la fuente practicadas por clientes por USS$. 79,848 del afio 2007. De
conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo maximo de
tres afios con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificacién al
Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro
de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a la
renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones. La
Compafiia con fecha Septiembre 5 del 2008, mediante tramite No. 109012008045260, formulo
una solicitud administrativa con el fin de que se le reintegre la cantidad de US$. 79, 848, mas

sus respectivos intereses por retenciones pagadas en exceso durante el ejercicio econémico
2007.

La Administracion Tributaria el 3 de diciembre del 2008 emiti6 providencia No.
109012008PRECO02684, notificada el 12 de diciembre del 2008, en el cual se dispuso la
suspension del Tramite No. 109012008045260 y la apertura de la ORDEN DE
DETERMINACION COMPLEMENTARIA No. RLS-RECODC2008-0064, nota 17.

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan ventas a clientes, las cuales

no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 60 dias, de acuerdo a la politica de la
Compaifiia.

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2008, incluyen US$. 11,228 correspondientes a anticipo
de utilidades concedidos a los trabajadores, los cuales se liquidan cuando se recibe este
beneficio.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
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INVENTARIOS (Continuacion)

2008 2007
(Dolares)
Productos terminados 2,795,814 2,796,563
Inventarios en transito 68,070 70,975
Total | | 2,863,884 __ 2,867,538

Productos Terminados.- Al 31 de diciembre del 2008 representan 1.241,06 toneladas de
planchas antideslizantes, 5.26 toneladas de tubos y 798,12 toneladas de planos. Al 31 de
diciembre del 2007, representa principalmente 487,13 toneladas de planchas antideslizantes,
63,88 toneladas de tubos y 2.797,34 toneladas de planos, los cuales son adquiridos por
negociaciones realizadas con proveedores de Rusia, Venezuela y Chile, cuyo interés promedio
es del 8%. Estas transacciones son financiadas con carta de crédito de los Bancos de
Machala, Bolivariano y Guayaquil, ias cuales tienen un vencimiento de 180 dias.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
{Dolares)
Terrenos 138,316 138,316
Maquinarias 20,000 308,327
Equipos electronicos 3,302 3,302
Muebles y enseres 520 520
Instalaciones 506 506
Subtotal 162,644 450,971
Menos: Depreciacion acumulada 18,273 31 737
Total 144,371 419,234

El movimiento de activos fijos, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es
como sigue:

2008 2007
(Délares)
Saldo al inicio al del afio 419,234 423,537
Menos: Cargo anual de depreciacion ( 3,585) ( 4,303)
Ventas {  271,278) 0
Saldo al final del afto 144,371 419,234

Ventas.- Durante el afio 2008, la Compaiiia efectud la venta de una maquinaria de laminaciéon
a Talleres Metallrgicos 21 Talme S.A., nota 15.
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Ddlares)
Compaiiias relacionadas 1,216,946 1,304,996
Impuestos 70,804 299
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 3,852 1,315
Proveedores locales 817 915,550
Empleados 396 288
Total 1,292,815 2,222,448

Compaiiias _relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan valores
facturados por servicios de personal, ios cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan intereses.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2008, representa principalmente US$. 60,419 por
Impuesto al valor agregado IVA por pagar .

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social-IESS.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
representan aportaciones personales y patronales de acuerdo a la Ley de Seguridad Social.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponden a adquisiciones de

bienes y servicios, que no devengan intereses y tienen vencimientos promedios entre 30 y 60
dias plazo.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Dolares)

Beneficios sociales:

Participacion de trabajadores 9,613 43,318

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 5,464 2,133

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,116 309

Vacaciones 12,375 5,074

Fondo de reserva 9,195 3.416
Total 37,663 54,250

El movimiento de gastos acumulados por pagar, por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2008 y 2007, es como sigue:
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)

2008 2007
(Dolares)
Saldo al inicio al del afio 54,250 43,210
Mas: Provisiones 50,656 24,857
Menos: Pagos ( 67,243) 13.817)
Saldo al final del afio 37,663 54,250

Participacion de trabajadores.- En el aflo 2008, se efectud cancelacion a los trabajadores
por beneficios de utilidades correspondiente al afioc 2007 y ejercicios anteriores. Al 31 de
diciembre del 2007, incluye US$. 4,016 correspondiente al ejercicio econdmico 2007, y USS.
39,302 pertenecientes a valores provisionados por participacion de trabajadores en las
utilidades de ejercicios anteriores.

ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan importes entregados por su accionista para
capital de trabajo. Estas cuentas no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

% Namero de acciones
Participacion ordinarias y nominativas

2008 2007 2008 2007

(Dolares)

Maquimet S.A. 50 0 317,030 0
Singh S.A. 50 38 317,030 241,005
Pianaze S.A. 0 24 0 152,050
Inversanti S.A. 0 38 0 241,005
Total ‘ 100 100 634,060 634,060

Mediante Escritura Ptiblica legalizada en la Notaria Vigésima Primera del Canton Guayaquil el
12 de septiembre del 2008, Pianaze S.A. transfirid el dominio de 152,050 acciones de la
siguiente manera: Maquimet S.A. 76.025 acciones y Singh S.A 76.025 acciones.

En mayo 20 del 2008, Inversanti S.A. efectud la transferencia de 241.005 acciones a Maquimet
S.A.

Pago de dividendos.- A través de Junta General de Accionista celebrada el 17 de Julio del
2008, fueron aprobados los pagos de dividendos a los accionistas por US$. 42,393,
correspondientes a los resultados de los afios 2006 y 2007.
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VENTAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
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2008 2007
(Dolares)

Planchas galvanizadas 1,069,099 2,795,375
Tubos y cafierias 1,217 2,240,558
Zinc 32 0
Perfiles dobiados 21,984 622,460
Subtotal 1,092,332 5,658,392
(-) Devoluciones y descuentos en ventas ( 742.355) ( 78,094)
Total 349,977 5,580,299
COSTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007

(Dolares)

Planchas galvanizadas 310,639 2,514,743
Tubos y cafierias : 647 2,039,541
Zinc 23 0
Perfiles doblados 23,788 657,956
Total 335,097 5,212,240
SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
SALDOS (Délares)
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar
Servicios de personal 1,216,946 1,304,996
Pasivo no Corriente
Accionistas 1.024.868 854,798
Pasan: 2,241,814 2,159,794
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SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

2008 007
(Ddlares)

Vienen: 2,241,814 2,159,794
TRANSACCIONES
Balance General:
Accionistas ,
Pago de dividendos 42,393 0
Estado de Resultados
Otros Ingresos (gastos), netos
Utilidad en venta de activos fijos 328,723 0
Total 2,612,930 2,169,794

Compaiiia relacionada.- Al 31 de diciembre del 2007, el saldo por pagar a compaifiias
relacionadas, representan financiamiento para capital de trabajo no devengan intereses y son
liguidadas de acuerdo a la capacidad de pago de la Compaifiia.

Préstamos accionista.- Al 31 de diciembre del 2008, representan valores entregados por el
accionista para capital de trabajo, esta obligacion no devenga interés y se van abonando de
acuerdo a la liquidez de la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y
2007, se determina como sigue:

2008 2007
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de empleados

en ias utilidades e impuesto a la renta 56,871 26,773
Mas:

Gastos no deducibles 6,552 1,977
Menos: .

Gastos por empleados discapacitados 3,555 0
Menos:

15% de participacion de trabajadores 9,513 4,015
Base de calculo para el impuesto a la renta — Pasan: 50,355 24,735
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2008 2007
(Dolares)
Base de calculo para el impuesto a la renta — Vienen: 50,355 24,735
Utilidad a reinvertir y a capitalizar 35,079 0
Utilidad no reinvertida 15,275 24,735
Impuesto a la renta 15% 5,262 0
Impuesto a la renta 25% 3,819 6.184
Impuesto causado 9.081 6,184

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del
2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 79,848 0
Impuesto a la renta del afio ( 9,081) ( 6,184)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 22,940 86,032
Saldo por cobrar al final del afio 93,707 79,848

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo. A la fecha de nuestro
informe (mayo 8 del 2009) la Administracion de la Compaiiia presentd la solicitud respectiva de
reclamo ante el Servicio de Rentas Internas, para solicitar la devolucion de las retenciones.

A la fecha de los presentes estados financieros (mayo 8 del 2009), las declaraciones de
impuesto a la renta correspondiente a los afios 2004 al 2008, no han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Internas. La Administracion considera que de existir revisiones posteriores
las posibles observaciones que surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos de los
afios 2005 al 2008 estan a disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO

Al 31 de diciembre del 2008, esta representado principalimente por la venta de una maquinaria
de laminacion facturada a Talleres Metallrgicos 21 Talme S.A. por US$. 600,000, el cual

origind una utilidad de US$. 328,573 y por US$. 127,822 por recuperacion de costo de
transporte de materiales.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, ciertos saldos de los estados financieros adjuntos, han
sido reclasificados para su adecuada presentacion y revelacion.
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17. CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2008, la informacion que fue obtenida de parte de la Administracion de
la Compafiia con respecto a sus contingencias, son las siguientes:

Servicio de Rentas Internas-SRI: Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia fue
notificada con Acta de Determinacion No. RLS-RECODC2008-0064 del 12 de diciembre
del 2008, levantada con la finalidad de proceder a realizar una determinacion
complementaria de la declaracion del Impuesto ala Renta y Retenciones en la Fuente
por el ejercicio del afio 2007, mediante la cual se establece una omisién de ingresos por
US$. 311,660. Esta situacion origina una disminucién de US$. 67,352 del saldo a favor
del contribuyente por retenciones en la fuente pagadas en exceso durante el afio 2007.
El saldo que la compafifa estaba solicitando devolucion es de US$. 79,848, nota 4.

Hasta la fecha de emision de este informe (mayo 8 del 2009), la Compariia no ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que considera que la resolucion de
dichos asuntos sean favorables.

En mayo 4 del 2009, en las oficinas del Servicio de Rentas Internas del litoral sur, se
procedid a notificar la Orden de determinacion No. RLS-RECODC2008-0064, en el cual
se informa al contribuyente que tiene un plazo de 20 dias contados a partir de esta fecha
para exponer sus argumentos y justificaciones que considere pertinentes con respectos
a las diferencias establecidas.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 8 del
2009), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




