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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

Industrias de Concreto Roca C. A.

Guayaquil, 13 de marzo del 2019

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de Industrias de Concreto Roca C. A. {la
“Compania”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Industrias de Concreto Roca C. A. y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
deseriben mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestira opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industrias de Concreto Roca C. A., de conformidad con
el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra
informacién comprende el Informe anual de la Administracién, que no incluye
los estados financieros el informe de auditoria sobre los mismos, la cual fue
definida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compariia no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién
sobre la misma.
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En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de la Administracién y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacidn
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsicnada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida
antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemaos reportar este
hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}) y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asunios relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacién financicra de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman hasandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicie profesional ¥y
mantenemros una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude ¢ error, disefiamos y aplicameos procedimientos
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de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneraciéon del control
interno.

* Obtenemos conocirniento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como las respectivas
divulgaciones efectuadas por la Administracion,

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracién, del principio contable de empresa en marcha vy,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafiia para continuar como empresa en marcha. 8i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados finarncieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos correspondientes de
modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia en
relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de
las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Desireé G. Bohprquez
Auditor Exterrio
RNAE. No. 1207




Industrias de Concreto Roca C. A.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas 2017

}
(En dolares de los Estados Unidos de América — US$) ;
|

Activos Notas 2018 2017

Activas corrientes:

Efectivo vy equivalentes a efectivo 3 209.675 193.441
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 6 194,200 354.015
Cuentas por cobrar comerciales 7 4.274.602 2.576.646
Otras cuentas por colrar 7 3.067.218 2.697.595
Inventarios 3 788.312 1.210.658
Gastos anticipados 156 1.561
Total activos cofrientes 8.534.163 8.036.916
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar 7 3.885 130.968
» Propiedades, mohiliarios ¥ equipos, neto 9 6.951.013 7.241.720
Activos 1nto corrientes mantenidos para la venta 10 4.409.132 3.820.373
Activas por impuesto diferido 15.372 -
Total activos no corrientes 11.379.402 11.193.061
Taotal de activos 19.913.565 19.229.977
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios S 324.668 626.701
Préstamos y obligaciones financieras 11 369.583 528,980
Cuentas por pagar comerciales 12 7.183.679 7.241.411
Otras cuentas por pagar 12 4.097.844 3.514.174
Impuesto a la renta 13 82 894 59.819
Total pasivos carrientes 12.038.668 11.971.085
Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar 12 1.946.6538 1.403.497
Provisiéon para beneficios definidos 14 504.057 439.371
Total pasivos no corrientes 2.450.715 1.842.8638
Total pasivos 14.509.383 13.813.953
Patrimonio:
Capital social 15 1.000.000 2.400
Reserva legal 15 2.400 2.400
Reserva de capital 15 5.421 3.421
Resultados acumulados 15 4.396.361 5.405.803
Total patrimonio 5.404,182 5.416.024
Total pasivos y patrimonio 19.913.565 19.229.977
José Moreira Chedraui Marirtsabel Zambrano
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Industrias de Concreto Roca C. A.
Estado de Resultados Integrales
Ao que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades oridinarias 4.724.447 3.053.565
Costo de venta y produccion 16 (3.382.591) (2.624,668)
Utilidad {Pérdida) Bruta 1.341.856 428.897
Otros ingresos - 739.046
Gastos de administracion y ventas 16 (1.198.168) (1.113.033)
(1.198.168) (373.987)
Utilidad (Pérdida) operacional 143.688 54,910
Ingresos financieros 20.379 7.596
Gastos financieros (18.013} (20.610)
Ingresos, gastos financieros, neto 2.369 (13.014)
Utilidad antes de impuesto a la renta 146.057 41.896
Impuesto a la renta 13 (82.894) (59.819)
Utilidad (pérdida) neta 63.163 {17.923)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultades del periodo:
(Pérdidas) ganancias actuariales por planes
de beneficios definidos (61.487) -
Otros resultados integrales (61.487) -
Utilidad neta y otros resultados integrales 1.676 (17.923)

e

José Moreira Chedraui
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Industrias de Concreto Roca C. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afoe gque termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Recibido de clientes 3.419.057 5.017.095

Pagado a proveedores y empleados (2.382.376) (4.145.114)

Intereses pagados (18.010) (20.610)

Intereses ganados 20.379 -

Impuesto a la renta (39.819) -

Otros cambhios en activos y pasivos {28.350) 811.391
Flujo de efectivo en las actividades de opcracion a50.881 1.662.762
Flujos de cfectivo de las actividades de inversidn:

Inversiones en certificados de depdsito a plazo 159.815 (354.015)

Adiciones de propiedades ¥ equipos (44.273) -

Activos no corrientes mantenidos para la venta (588.759) (368.213)
Fiujo de efectivo en las actividades de inversion (473.217} (722.228)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de prestamos y obligaciones financicras (461.430) (1.359.735)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento (461.430) (1.359.735)
Incremento neto en efectivo v equivalentes a efectivo 16.234 {419.201)
Eectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afo 193.441 612,642
Electivo y cquivalentes a efectivo al final del afio 209.675 193.441

José Mdfeira Chedraui Mara Isabel Zambrano
Gerente General Contadora

il Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Industrias de Concreto Roca C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacién General

Constitucién vy Operaciones

Industrias de Concreto Roca C. A. (en adelante “la Compaifiia”} se
constituyé el 23 de mayo de 1949, bajo las leyes de la Repiiblica de
Ecuador. Su domicilio esta registrado en la ciudad de Guayaquil, calle
Elias Mufioz Vicuia.

La actividad de la Compaiiia consiste en la fabricacién de materiales de
construccién como: bloques, adoquines y tubos de hormigén
Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdoe con Normas Internacionales de Informacion Finarnciera, en
adelante (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros de Industrias de Concreto Roca C. A. para el
periodo terminados al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y
autorizados para su emisién el 8 de febrero del 2019, y segliin las
exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacidn de la junta de
accionistas de la Compaiiia.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda Funcional v Moneda Presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compadia se
expresan en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compania.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's
requiere que la Administracion de la Compafiia efectie juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de
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Industrias de Concreto Roca C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros separados, Estas politicas
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan

en estos estados financieros.

Clasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacion de la Compania, y, como no
corrientes, las de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos v pasivos financieros

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados
en el estado de situaciéon financiera por inversiones temporales en
certificados de depdsito a plazo. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

- Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:
son activos que se mantierien para ser negociados. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria
se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados ¢gue dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.




Industrias de Concreto Roca C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US§)

- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efective excede su importe recuperable.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Companfia en términos que la
Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacién se realiza
sobre la base de una revisidén objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estirnacién para
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés scbre el
activo deteriorado continila reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.
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Industrias de Concreto Roca C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companhia, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algiin indicio de deterioro, Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presentie usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre ¢l valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos
de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo {inanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activoe. Un pasivo
es eliminade cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidadeo.

Inventarios

Los inventarios se valiian al costo o valor neto realizable, el que sea menor.
El costo es asignado utilizando el método de costo promedio. El valor neto

_realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los correspondientes gastos de venta.
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Industrias de Concreto Roca C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades, Planta v Equipos

*»  Reconocimiento y Medicion:

Las propiedades, mobiliario ¥ equipo son valorizados al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro, excepto para los edificios
para los que la Compania adoptd el modelo de revaluacién como politica
de medicion a la fecha de adopcion de las NIIF. Bajo el modelo de
revaluacion los activos se contabilizan por sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de su revaluacion, menos la
subsecuente depreciacién acumulada vy subsecuentes pérdidas por
deterioro del wvalor. Las revaluaciones se efecttian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valeres razonables al final de
cada periodo.

Cuando el valor en libros de los activos se incrementa como resultado de
la revaluacion, este aumento se reconoce directamente en otros resultados
integrales v se acumula en el patrimonio, en el rubro de superavit de
revaluacion. Sin embargo, el incremento se reconoce en el resultado del
periodo en la medida en que sea reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo activo que previamente fue reconocido en el
resultado del periodo. La disminucién se reconoce en otro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de
revaluacion en relacion con ese activo. Esta disminucion reduce el importe
acumulado en el patrimonio contra la cuenta superavit de revaluacion.

El superavit de revaluacién se transfiere en su totalidad a resultados
acumulados a la fecha de disposicion del activo.

Las propiedades, mobiliario ¥ equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellas beneficics econémicos futures y su costo
puede ser determinado de una manera fiable. EI costo incluye gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. EI costo de activos
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su
uso previsto; (iii) cuando la Compafia tiene una obligacién de retirar el
activo o rehabilitar ¢l lugar, una estimacion de los costos de desmantelar
y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; v (iv)
los costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable.

Cuando partes de una partida de propiedad, mobiliario v equipos poseen
vidas qtiles distintas son registradas como partidas separadas
(componentes principales) del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad,
mobiliario ¥ equipo son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros y son reconocidas en resultados cnando se realizan o
conocen.

» (Costos Posteriores:

Mejoras ¥y renovaciones mayores gque incrementen la vida ttil del activo, de
existir, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compania v su costo puede ser
estimado de manera fiable. EI importe en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos por reparacicnes y mantenimientos de rutina en
propiedades, mobiliario y equipos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

» Depreciacién:

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcuitlan
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
Administraciéon de la Compafiia no espera recuperar valor alguno al final
de la vida util estimada de propiedades y equipos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se reconocen
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
ltiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos. Los
terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso.

La vida tutiles estimada para el periodo actual y comparativo son las
siglientes: '

Instalaciones 20 anos
Maquinarias 10 afios
Muebles v Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacién 3 afos

Actives Mantenidos para la Venta

Los activos que se espera sean recuperados principalmente a través de la
venta en lugar de ser recuperados mediante su uso continuoe son
clasificados como disponibles para la venta. Inmediatamente antes de esa
clasificacién, los activos son medidos de acuerdo las politicas de la
compaiia. A partir de ese momento, los actives mantenidos para la venta
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son medidos a menor valor entre el valor en libros y el valor razonable
menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion
inicial como mantenidos para la venta y las ganancias o pérdidas
subsecuentes resultantes de la remediacién son reconocidas en ¢l estado
de resultados. Las ganancias no son reconocidas si superan cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Beneficios a Empleados

=  Beneficios a Corto Plazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacidn legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y 1a obligacidén puede ser estimada
de manera fiabile. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a las establecidas en el Codige de Trabajo del
Ecuador.

* Beneficios a Largo Plazo:

L-a Comparfiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucic solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Coeompania determina anualmente las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a les costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacidon financiera, el cual es obtenido descontando los
fiujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 6.65%) anual
equivalente a la tasa promedic de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
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¥y que tierien términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
v cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

La Administracién de la Compania utiliza como tasa de descuento de estas
provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad
econ6émica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de control {Oficio No. SCVS3-INMV-2017-
00060421-0C)

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad
y la Compafila no conserva para si ningin envolvimiento en la
administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable gue sec
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable,
el descuento se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se
recoriocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta;
sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la Compaiiia, la
transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones de los clientes.
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Costos v Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurrides,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, ¥ se registran
en el periodo en el que se conocen.

Ingresos financieros v Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocide usando el método de interés
efectivo. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicién, la construccién o la produccion de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto por Pagar

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son
reconocidos en resultados excepto que sc relacione a partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Notmas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero ain no
Efectivas

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como
también enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en
vigencia y que la Comparfiia no ha adoptado con anticipacion.

La Compariia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a
las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros consolidados en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables
a sus operaciones.

Estas son de aplicacidén obligatoria en la preparaciéon de los estados
financieros de la Compairiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacié n o bigatoria para

Moma Terna gjercieio e iniciado e a partir de:
NIC 12 Aclara qua el impuesto sobre larenia de bas dividendos sobre Instrtmantos financiero s clasificadas
ciimo capital deben reconocarse de acuerde coan dande s& reconoticron las iransacciones o evenlos 1de encro 200
pasados que ganeraren utilidades distribubles. (M ejoras anuales ciclo 2013-2017).
NIC B Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones yliquidaciones dal plan de beneficio s
;e {de enera 200
definido s
MNIC 23 Aclara que siun préstamo especifica permanece pendiente despuss de gue & activo calificado
cemrespondiente esté isto para su uso © venta previsia, se convierle 8n parle de los préstamo s 1de enero 208)
geneiates. (M ejoias sruales Gt 2000-2077).
NIC 28 Aclaracién sobre elregistro a large plazo de una inversidn que no esta aplicanda el valor patrimanial 1de ensro 204
proparcional.
NIF 3 Aclara que s blener cantrol de una &mprasa que &5 UNa a peracid n conjunla es una adguisicia n por
. 1de enaro 2069
etapas (Meloras anuales cicle 206-20 7).
NIF 5 Enmienda ala NIIF 3 (instrumenia s financiera s) relacio nada can las compensacic nes negalivas de \de enera 308
cicrtas condicio nes de pagas adelantados.
HIF 11 Aclzra que sobre la parte que eklizne & canliol canjunic de una empresa que constituye una operacian
conjunta no debe volver a medir su panicipacid n previzmente mantenida en |a o peracidn conjunta. 1de encra 200
(Mejoras anuales ciclo 205-2017).
NIIF € Publicacidn dela norma "Arrendamiento 8" @sia harma reemplazard ala NIC 7. Bajo [a NIF %
practicamenta an tados los canlratas de arendamicnto s deberdn reconacerun "aclivo por derecho de 1de encro 2019
usa" yun pasive paramrandamienta
CIMIF 23 Interpretacidn gue clarifica el raconacimienlo y medicion de las ncertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la rentayel uso de laNIC €2 yno la NIG 37 para la contablizacidn de ésto s, 1de enaro 200
NIC 1y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de inatenalidad y alinearla con otras modificaciones 1de enero 2020
NIF 2 Aclaracian so bre la definicidn de negocia. 1de enero 2020
NIF 7 MNe¢rma que reemiplazard ala NIIF 4 "Coentralos de Seguros”. 1de enaro 2021

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018
v 2017, es el siguiente:

2018 2017

Efectivo en caja 199,648 185.240
Depdsitos en bancos locales 10.026 8.201
209.674 193.441

Sobregiro contable usados en la
administracion del efectivo {324.668) (626.701)

Efectivo v equivalentes a efectivo (114.994) (433.260)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los sobregiros contables corresponden
a cheques girados al final del afic y no cobrados hasta el periodo siguiente.

Inversiones Mantenidas Hasta del Vencimiento

Al 31 de diciembre del 2018 las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento corresponden a certificado de depésito a plazo mantenido en
el Banco Promerica con vencimiento en julio del 2019 y tasa del 4.75%
anual,
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7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 6.232.195 3.579.646
Otras cuentas por cobrar - corrientes!:
Acreedores diversos 2.920.194 2.586.472
Funcionarios y empleados 67.922 37.839
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 42,168 25.999
Credito tributario por IVA - 16.814
Anticipo impuesto a la renta 36.934 30.471
3.067.218 2.697.595
Otras cuentas por cobrar - no corrientes:
Otras 3.885 130.968
3.885 130.968
Total otras cuentas por cobrar 3.071.103 2.828.,563

8. Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el

siguiente:
2018 2017
Materia prima 38.474 94.162
Productos terminados 668.711 1.038.538
Bodega dc materiales 81.127 77.958
Total de Inventarios 788.312 1.210.658

9, Propiedades, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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2018 Adiciones 2017
Costo:
Terrenos 4.658.146 - 4.658.146
Fdificios e instalaciones 509.814 - 509.814
Maquinarias 3.501.912 - 3.501.612
Equipo de oficina 37.361 1.854 35.507
Muebles ¥ Enseres 33.615 419 33.19%906
Equipos de compulacién 1.800 - 1.800
Vehiculos 790.946 - 42.000 748.946
9.533.594 44.273 9.489.321
Depreciacidon acumulada:
Edificios e instalaciones (290.582) (49.586) (240.996)
Madquinarias (1.599.168) (234.003}) (1.365.163)
Equipo de oficina (40.648) {302) [40.146)
Muebles v Enseres (26.124) (2.622}) (23.502)
Equipos de computaciéon (1.800) (19} (1.781)
Vehiculos (13.619) (48.246) {665.373)
(2.571.941) (334.980) (2.236.961)
Deteriora:
Maquinarias {1.877) - (1.877)
Vehiculos (8.763) - (8.763)
{10.640) - {10.640)
Propiedades mobiliarios y equipos, neto  6.951.013 (290.707) 7.241.720

10.Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes mantenidos para la venta representan terrenos
y edificios recibidos por la Compania en dacién de pago de sus clientes.

2018
Saldo al 1 de enecro del 2018 3.820.373
Adicicnes 736.821
Ventas (148.062)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 4.409.132

11.Préstamos y Obligaciones Financieras

El detalle de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:
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2018 2017
Banco Produbanco, préstamo con vencimiento
hasta el 2021, interés del 9.33% 369.583 528.653
Banco Internacional, préstamo canceladeo
durante el 2017, interés del 9.75% - 327
369.583 528.980

12.Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 7.183.679 7.241.411
Otras cuentas por pagar - corriente:

Anticipo de clientes 3.382.114 2.656.404

Compafiias relacionadas - 538.161

Beneficios a empleados 56.473 29,222

Participacidn de trabajadores 14.925 7.394

Retenciones de impuesto al valor agregado 68.798 76.452

Retenciones de impuesto a la renta 64.564 10.999

Otras 310,970 195,542

4.097.844 3.514.174

Otras cuentas por pagar - no corriente:

Companias relacionadas 1.946.658 1.403.497
Total olras cuentas por pagar 6.044.502 4917.671

Participacidon de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, Ia Compariia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
El gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades se incluye
en el rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados
integrales. En el 2018 el monto de la participacion de trabajadores en las
utilidades ascendié a US$ 14,925 (US$ 7,394 en el 2017).
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13. Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados

consiste de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente del ario 67.522 59.819
Impuesto a la renta diferido 15.372 -
82.894 59.819

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacidn para la determinacion del impuesto a la

renta corriente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Pérdida (utilidad) antes de impuesto a la renta 84.570 41.896
Incremento (reduccion) resultante de:
Ingresos exentos, nelo de participacion de
trabajadores atribuible a estos ingresos - (628.189)
Gastos no deducibles 187.838 47.312
Deducciones adicionales (2.319] -
Base imponible 270.089 (538.981)
Impuesto a la renta estimado en base ala
utilidad gravable a la tasa del 25% 67.522 -
Anticipo de impuesto a la renta determinado 62,931 59.819
Gaste de impuesto a la renta 67.522 549.819

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y
de los anticipos y retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la
salida de divisas en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018
v 2017 es el siguiente:
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Anticipos y
retenciones Por pagar
Saldos al inicio del ano 56.469 (59.819)
Immpuesto a la renta corriente del afio - (82.894)
Anticipe de impuesto a la renta 42.168
Retenciones de impuesto a la renta 36.934
Pago de impueste 3.350
Compensacidn de anticipos y retenciones
contra el impuesto por pagar (56.469) 56.469
Saldos al final del afio 79.102 {82.894)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por
su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e Informe o
US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Reformas Tributarias

Durante el gjercicio econémico 2018 se publicé la Ley organica para el
fomento productive ¥ su Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
las siguientes:

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta
por la reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a
la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaré
Unicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii) a las empresas
que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
sociedades de turismo receptivo.
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Amnistia tributaria respecto a la remision del 100% de intereses, multas
y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o recaudados
por el Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago: 28 de
diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Deduccioén adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los
empleados por pélizas de seguros individuales de: Renta vitalicia, vida
en grupo salud, asistencia médica, accidentes personales, accidentes de
riesgos del trabajo, de seguros accidentes de transito y las comisiones de
intermediacion de esos seguros y medicina prepagada.

Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de
financiamiento de Capital ¢ intereses de créditos con Instituciones
Financieras Internacionales y/o Entidades no  Financieras
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a
financiamiento de microcrédito o inversiones productivas.

Exoneracidn del Impuesto a la renta y anticipo para sectores priorizados,
sujeto a la generacion de empleo neto. En zonas urbanas de Quite y
Guayaquil, 8 afnos; zonas no urbanas de Quito y Guayaquil, 12 anos; ¥
sectores fronterizos, 15 afios, siempre que la inversidn se realice en un
periodo de 24 meses contados desde la publicaciéon de la Ley.

Excneracion del Impuesto a la renta y anticipo sujeto a la generacion de
empleo neto, para industrias basicas en todo el pais por 15 afios y
sectores fronterizos por 20 afios, siempre que la inversiéon se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

No aplica exoneracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador vy si la
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinaciéon de Impuesto
a la Renta Minimo cuando los pagos parciales realizados por Anticipos
durante el ejercicio fiscal son mayores que el impuesto a la renta causado
al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso podran
considerarse crédito tributario para los contribuyentes.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e
importaciones hasta dentro de 5 aitos desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucién o compensaciéon del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.
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Se elimina a la compensaciéon como base imponible para el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agosto de 2018, se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos
principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciores inexistentes cuando el Servicio de Rentas
Internas del Ecuador (SRI] detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestaciéon del servicio, sin contar con los
activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir los bienes.
Asimismo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

Respecto al calculo del Anticipo de Impuesto a la renta, se excluye de los
rubros de activos, costos y gastos, los montos referidos a la adquisicién
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar mayor nivel de produccion de bienes y
scrvicios. El mero cambio de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversidn nueva.

Se permite la generacion de un activo por impuesto diferido a partir del
afio 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provisién por
jubilacion patronal v desahucio, el cual podra ser utilizado Gnicamente
al momento del pago de dichos conceptos.

14. Provision para Beneficios Definidos

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio en los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente;
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Jubilacién
patronal Desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciemlwe de 2016 352.952 72.492 425.444
Costo laboral por servicios actuales 36.177 7.212 37.389
Costo financiero 19.826 5.258 25.084
Pérdida (ganancia) actuarial (83.054) [5.037) (13.091)
Efecto de reducciones anticipadas (9.941) - {9.941)
Beneficios pagados {17.30Q) (8.214) {25.514)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2017 367.660 71.711 439.371
Costo ilaboral por servicios actuales 23.335 5484 28.819
Caosto financiera 27.291 5.378 32.669
Pérdida (ganancia) actuarial 28.725 1.563 30.288
Efecto de reducciones anticipadas {1.401) - (1.401)
Beneficios pagados (19.712) (3.977) (25.689)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2018 425,898 78.159 504.057

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la
fecha del estado de situacién financiera son los signientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7,72% 7.69%
Tasa de incremento salarial 2% 3%
Tasa de rotacién (promedio) 11.24% 11.23%
™ IESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la
Compania posee sobre las variables que determinarén el pago futuro de
esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los
estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales
relevantes a la fecha del estade de situacién financiera, siempre que las
otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la
tabla a continuacién:
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Jubilacién
patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD {tasa de descuento + 0.5%) (7.878) (1.5186)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) -2% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8.397 1.613
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%

Tasa de incremento salarial
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8.883 1.767
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8.385) {1.674)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)) -2%4 2%
Tasa de rotacién
Variacion OBD (Rotacidn + 5%) (5.294) 1.568
Tmpacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -1%a 2%
Variacién OBD (Rotacidn - 5%) 5.489 (1.500)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5% 194 -2%

Patrimonio

Capital Suscrito v Pagado v Numero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estaba constituido por 2,400
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$0,04 cada
una.

En diciembre del 2018, la Junta General de Accionistas resolvid destinar
US$ 997,600 provenientes de la revalorizacion de propiedades, planta y
equipos efectuada en el 2017, para aumentar el capital de la Compafiia
en un moento total de US$ 1,000,000.

Eeserva Legal

La ley de Compafias de la Republica de Ecuador, requiere que las
companias andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de
la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de
liguidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el
saldo de la reserva de capital no esti sujeto a distribucién a los
accionistas v puede ser objeto de capitalizacion en la parte que exceda el
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saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de la Junta General
de Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NHF

La Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No.
SC.G.ICI.CPAIFRS. 11,007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” se
registran en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumuladas provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultades acumulados, ¥ que generaron un
saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la Comparfiia.

16. Costos y Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los anos que terminaron
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es ¢l siguiente:

2018 2017
Materias primas 2.055.014 1.606.614
Gastos de personal 824,328 692.532
Depreciaciones 334.440 261.466
Servicios prestados 319.307 249.635
Reparacienes y mantenimiento 27.402 21.423
Repuestos 39.917 31.207
Servicios basicos 54.878 42.904
Suministros dc fabrica 44,983 - 35.168
Transporte 76.870 60.097
Alimentacidn 50.670 39.614
Combustibles ¥ lubricantes ‘ 35.966 28.118
Gasto cuentas incobrables 58.726 45.912
Impuestos y contribuciones 39.679 31.021
Gastos de seguros 8.372 6.545
Hongorarios profesionales 7.017 5.486
Otros costos de fabricacion 592.557 571.645
Otros gastos operacionales 10.633 8.313

4.580.759 3.737.701
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17.Administracién de Riesgos

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Comparfiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidon de riesgos de la Compafia se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas de la Compania. Dicho departamento
identifica, evaltua y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha
con las unidades operativas de la Compania. La Administracién
proporciona los lineamientos para la gestidn general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

El departamento contable mantiene listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con ¢l fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios v calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccién de proveedores.

Uno de los riesgos mas comunes es de que la posicion de mercado de la
Compania se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de

terceros, asi como de las condiciones economicas.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administraciénn de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo
y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ¢l
efectivo y sus equivalentes, la Compafiia realiza principalmente
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados dentro del mercado financiero.
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Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ia
Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Los indicadores financieros de liquidez al 31 de diciembre del 2018 v 2017
fueron como siguen:

2018 2017

Efectivo y equivalentes a efectivo 209.675 193.441
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 194.200 354,015
Cuentas por cobrar comerciales 4.274.602 3.579.646
Otras cuentas por cobrar 3.067.218 2.697.595
Inventarios 788.312 1.210.658
Gastos anticipados 156 1.361

Total Activos corrientes 8.534.163 8.036.916
Préstamos y ohligaciones financieras 369.583 528.980
Solregiros bancarios 324.668 626.701
Cuentas por pagar comerciales 7.183.679 7.241.411
Otras cuentas por pagar 4.097.844 3.514.174
Impuesto a la renta 82.894 59.819

Tatal Pasivos corrientes 12.058.668 11.971.085
Indicador de liquidez T1% 67%

Administracién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo
del estado de situacidn financiera era el siguiente:
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2018 2017
Total de pasivos 14.509.383 13.813.953
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (209.675) (193.441)
Deuda neta ajustada 14.299.708 13.620.512
Total patrimonio 5.404.182 5.416.024
Indice denda neta ajustada a patrimonio 265% 251%
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18.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron ecventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




