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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 02 de Abril del 2018

A los Senores Accionistas de:

COFEKA CIALTDA

He auditado los Estados Financieros que se acompafan de la Compaiiia COFEKA
CIA LTDA,, los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2017, el Estado de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al afio
terminado en dicha fecha antes indicada, asi como un resumen de las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen y un resultado de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos e importantes, la situacién financiera de la
Compania COFEKA CIA LTDA., su desempeiio financiero, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio
terminado el 31 Diciembre de 2017, de acuerdo con Normas de Internacionales
Informacion Financiera (NIIF PYMES), disposiciones y resoluciones establecidas por
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la compafiia de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Empresa en Marcha

La Compaiiia posee solvencia patrimonial a causa de las ganancias acumuladas; los
ingresos han sido suficientes para cubrir los gastos incurridos. Esta condicion la
hace a la Compafifa gozar de estabilidad para asi continuar como empresa en
marcha.
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Asuntos Claves de Auditoria
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes

Durante el 2017 la Compaiiia contrajo cuentas por cobrar clientes por un valor de $
928.261,70 y se encuentra totalizada dentro de los Activo Corrientes del estado de
situacion financiera de la Compafiila COFEKA CIA LTDA al 31 de diciembre del 2017.
Véase Nota 5

Responsabilidad de la Gerencia y Administracion de la Compaiiia
COFEKA CIA LTDA con respecto a los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de esos
estados financieros de conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA PYMES Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacioén razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros la administracion es también
responsable de evaluar la capacidad de dicha Entidad para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados salvo
que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados de Gobierno de la
Entidad son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los Informes
Financieros de la Compafiia

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, Ya sea como resultado
de fraude U error, y emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra Opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel o grado de seguridad, pero no es garantia, de
que una Auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
siempre va a detectar errores materiales, cuando existan. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios, toman basandose en los Estados Financieros
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con disposiciones tributarias, e Informe de Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias de la Compafiia COFEKA CIA LTDA del afio fiscal 2017,
incluyendo la revision de las declaraciones mensuales de retenciones en la fuente
de IVA, impuesto a la renta y demas obligaciones fiscales exigidas por el ente
regulador, ~Serd presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2018,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas - SRI.

-

JIAGA SANCHEZ, MBA MSC AUDCOMAS CLTDA
RNAE-886
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CPA MARCO ANTONIO S
Representante Legal
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COFEKA CIALTDA
BALANCE GENERAL
Al, 31 de Diciembre de 2017

ACTIVOS

(EN DOLARES AMERICANOS USD. $)

DETALLES - CONCEPTOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente de Efectivo

Activos Financieros
Activos por Impuestos Corrientes

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO:

Propiedad, Planta y Equipo
(-) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS:

Ver Notas adjuntas a los Estados Financieros.

KAMAL KHA ASHTA ZEIDAN
GE’RENT—E—GENERAL

‘ /

31 de Diciembre 2017

2.815.313,77
(Nota 4) 571.864,14

(Nota 5) 1.156.796,46
(Nota 6) 580.508,38

(Nota 7) 343.563,43

(Nota 8) 162.581,36
(Nota 9) 74.279,00
333.665,11
-259.386,11

31 de Diciembre 2016

1.200.030,46

409.172,68

314.783,45

280.152,44

10.394,06

185.527,83

59.106,08

296.002,87

-236.896,79

2.889.592,77

1.259.136,54

Pl
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ING. DIANA GOMEZ GUTIERREZ

CONTADOR
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COFEKA CIALTDA
BALANCE GENERAL
Al, 31 de Diciembre de 2017

PASIVO Y PATRIMONIO

(EN DOLARES AMERICANOS USD. $)

DETALLES - CONCEPTOS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar Proveedores Locales

Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras Obligaciones Corrientes por Pagar

TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO DE SOCIOS Y ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Capital

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver Nota a los Estados Financieros.
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KAMAL KHAMASHTA ZEIDAN
GERENTE GENERAL
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(Nota 10)

(Nota 11)

(Nota 12)

31 de Diciembre 2017

2.586.178,37

1.465.850,59

1.022.229,32

119.567,06

31 de Diciembre 2016

1.004.886,79

843.960,58

85.229,32

75.696,89

2.607.646,97

1.004.886,79

(Nota 13)

(Nota 14)

(Nota 15)

(Nota 16)

281.945,80

5.000,00

13.486,31

42.890,87

192.872,57

27.696,05

2.889.592,77

254.249,75

5.000,00

9.454,13

42.890,87

156.582,95

40.321,80

1.259.136,54

CONTADOR
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COFEKA CIA LTDA
Al 31 de Diciembre de 2017

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(EN DOLARES AMERICANOS USD. §)

DETALLES - CONCEPTOS

Ingresos de Operacion: (Nota 17)
Ventas Producto Terminado

Ventas Tarifa 0%

Otros Ingresos

31 de Diciembre 2017

31 de Diciembre 2016

Total de Ingresos de Operacidn:

Costos y Gastos Operacionales: (Nota 18-19)

Gastos Administrativos
Gastos Depreciaciones
Gastos Financieros

Costos Directos e Indirectos

Total Costos, Gastos de Administracion
y Ventas

Total Costos y Gastos

Utilidad Operacional
15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS

Ver Nota Adjunta a los Estados Financieros.
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KAMA

_ EIDAN
GERENTE GENERAL
/

2.491.950,97 4.190.692,36
39.864,72 83.590,60
71.540,02 0,00
2.603.355,71 4.274.282,96
1.444.523,88 834.689,45
22.489,32 22.489,32
8.654,30 25.872,46
1.078.523,56 3.323.514,32
2.554.191,06 4.206.565,55
2.554.191,06 4.206.565,55
49.164,65 67.717,41
7.374,70 10.157,61
14.093,90 17.238,00
27.696,05 40.321,80

CONTADOR
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DETALLES CONCEPTOS

Saldo al 31-12-2015

COFEKA CIA LTDA

Al 31 de Diciembre de 2017

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(EN DOLARES AMERICANOS USD. $)

Transferencia Cuentas de

Resultados

Utilidad (Pérdida) Presente

Ejercicio 2016

Saldo al 31-12-2016

DETALLES CONCEPTOS

Saldo al 31-12-2016

Transferencia Cuentas de

Resultados

Utilidad (Pérdida) Presente

Ejercicio 2017

Saldo al 31-12-2017

Ver Nota Adjunta a los Estados Financieros.

KAMAL.KIMSHIAZEIDAN
GERENTE GENERAL
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CONTADOR
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Utilidad Utilidad
Capital Reserva Reserva (Perdida) (Perdida) Pte.
Pagado legal Capital Acumulados Aho TOTAL
5.000,00 9.454,13 42.890,87 128.798,05 27.784,89 213.927,94
27.784,89 -27.784,89 0,00
40.321,80 40.321,80
5.000,00 9.454,13 42.890,87 156.582,95 40.321,80 254.249,75
Utilidad Utilidad
Capital Reserva Reserva (Perdida) (Perdida) Pte.
Pagado legal Capital Acumulados Aiho TOTAL
5.000,00 9.454,13 42.890,87 156.582,95 40.321,80 254.249,75
4.032,18 36.289,62 -40.321,80 0,00
27.696,05 27.696,05
5.000,00 13.486,31 42.890,87 192.872,57 27.696,05 281.945,80
, /ﬁ// . A
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COFEKA CLTDA
Estado de Flujo de Efectivo
por el aiio terminado al 31 de Diciembre de 2017
(expresado en ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado Neto del Ejercicio U.S.$

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
- Aumento y/o disminucién en Activos Financieros
- Aumento y/o disminuci6én en Activos por Impuesto Corriente
- Aumento y/o disminucion en Inventarios
- Aumento y/o disminucion en Servicios y Otros Pagos Antic.
- Aumento y/o disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar

- Aumento y/o disminucién en Otras Obligaciones Corrientes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Aumento por adquisicién de P.P. E
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

- Aumento y/o disminucién en Obligaciones con Instituciones Financieras
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO

SALDO AL FIN DEL ANO

KAMAL KHAMASHTA ZEIDAN
GERENTE GENERAL
/

ING. DIANA GOMEZ GUTIERREZ
CONTADOR
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2017

27.696,05

22.489,32

-842.013,01
-300.355,94
-333.169,37
22.946,47
320.643,12

43.870,17

-1.037.893,19

-37.662,24

-37.662,24

1.238.246,89

1.238.246,89

162.691,46

409.172,68

571.864,14



COFEKA CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016.
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Nota 1. - OPERACIONES.

La Compafiia COFEKA CIA. LTDA. Se constituy6 en Guayaquil- Ecuador, el 04 de
Octubre de 1982 e inscrita el 04 de Octubre de 1982 en el Registro Mercantil, siendo
su objetivo principal, la Importacidn, distribucién y venta al por mayor de articulos
eléctricos en general, y afines, y a la fabricaciéon de los mismos. En la actualidad se
dedica a la venta al por mayor de articulos de ferreteria, materiales, eléctricos,
herramientas, sanitarios y accesorios de bafio, preferentemente de lujo. Realizando
para este efecto compras dentro y fuera del Pais

Nota 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

BASES DE PREPARACION- ANTECEDENTES

Los Estados Financieros adjuntos se presentan en Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD. $) moneda funcional de la Compaiiia, “COFEKA CIA LTDA, y
han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, para las Pymes emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
Ingles) sobre la base del costo histérico, cuyo objeto es unificar un solo criterio a
nivel internacional. Estas divulgaciones aprobadas a través de Resoluciones por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador se describen a continuacion:

A continuacién mencionamos las principales politicas y/o principios contables mas
importantes que se han utilizado de acuerdo a la normativa NIIF para Pymes,
considerando que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada una de
las secciones (son 35 en su totalidad), dependiendo de los eventos que haya la
empresa contraido en sus transacciones comerciales durante el periodo de inicio
con las NIIF Pymes y tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento.

MEDICION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compaiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de:

1.- reconocimiento inicial

2.- revelacién y;
3.- cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros
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Nota 3.- UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los Estados Financieros
de la Compaiiia es el Délar de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Comprende el Efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas
corrientes en Instituciones Bancarias y cualquier otro documento o certificado de
depdsito temporal. Estos valores se miden al costo de la transaccidn inicial y se
reconoceran por su periodo de vencimiento no mayor a 3 meses desde su fecha de
adquisicion.

Por concepto de efectivo se mostrara dentro de los estados financieros en una
cuenta especifica que determine su condiciéon y naturaleza dentro del activo
corriente.

ACTIVOS FINANCIEROS

Representan cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, e inicialmente surgen cuando la Compafiia provee
bienes y servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar la empresa medira sus cuentas y documentos por cobrar al precio de la
transicion o valor razonable. Generalmente su cobranza no excede los 30 dias y sé6lo
en el evento de que esto ocurra, se mediran al costo amortizado bajo el método del
interés efectivo, Se revisaran las estimaciones de cobro y se ajustaran el importe en
libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados
ya revisados.

En las Notas a los Estados Financieros se revelaran el monto de las cuentas y
documentos por cobrar a la fecha de cierre, el monto de la Provisién para cuentas
incobrables y la composiciéon de las cuentas por cobrar no comerciales, seran
segregados de las Cuentas por Cobrar.

ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

Al final del periodo la empresa evaluarda si existen evidencia objetiva de
incobrabilidad y cuando exista, se reconocera inmediatamente una estimacion para
cuentas incobrables. En las Notas explicativas a los estados Financieros se revelara
la politica adoptada para la cuantificacion de la estimacion para cuentas incobrables
y el monto de la provisidon para cuentas incobrables a la fecha de cierre de los
Estados Financieros.

INVENTARIOS: PRODUCTOS TERMINADOS

Los inventarios estan registrados al costo o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicidn. El valor
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neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

DETERIORO DE LOS INVENTARIOS

La Empresa en cada fecha o periodo informa si ha habido un deterioro de valor de
los inventarios, realizando una comparacion entre el valor en libros de cada partida
de inventario con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. La
pérdida ocasionada en esta evaluacion se reconocera en los resultados del periodo.
Sin en el evento resultare un incremento de valor en el precio, se revertira el importe
del deterioro reconocido.

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

COFEKA CIA LTDA, reconoce como Activo de Propiedades, Planta y Equipos, (PPE)
siempre que sea probable que estos generen beneficios econdémicos futuros
paralelamente que los costos de dichos activos puedan medirse con fiabilidad.

La Empresa inicialmente medira al costo de adquisiciéon o compra los elementos de
propiedad, planta y equipos, el mismo que comprende e incluyen los aranceles de
importacion e impuestos no recuperables, honorarios legales o de intermediacidn,
transporte en general después de deducir los descuentos comerciales y/o rebajas,
asi como otros costos atribuibles hasta dejar ubicado el activo en el lugar y
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista. Formara parte
la estimacidn inicial de costos de desmantelamiento o retiros de un activo, asi como
la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta. La Empresa medira al costo de la
propiedad y equipos al valor presente de todos los pagos futuros, si el pago se aplaza,
(financiamiento) mas alla de los términos normales de crédito. En su medicién
posterior, la empresa medird las propiedades, planta y equipos (PPE) a su
reconocimiento al costo menos la Depreciaciéon Acumulada y la pérdida por
deterioro acumulada que haya sufrido dicho elemento. Asi mismo la Empresa dara
de baja en cuentas un activo de (PPE), que se encuentra en disposicién o no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por la disposicion de uso del activo. Asi
mismo la empresa reconocera la ganancia o pérdida por la baja en cuentas de un
activo de (PPE) en el resultado del periodo contable en que se produjo.

LA EMPRESA REVELARA:

e (Cadaunade las clasificaciones de (PPE), que la gerencia considere apropiada

e Base de medicion utilizada, vida util de cada segmento de (PPE).

e Importe en libros de costo y su depreciaciéon acumulada y pérdida por
deterior de valor al principio y final del periodo contable que se informa.
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e Unreporte de conciliacion que se demuestre el saldo inicial, las adiciones por
compras, disposiciones por retiros, pérdidas por deterioro y otros cambios,
y el saldo final.

EN LO QUE RESPECTA A LA DEPRECIACION:

e Reconocera el desgaste en el estado de resultados del periodo contable.

e Informar que se deprecia el bien desde la fecha que ingresa a operar o prestar
el servicio a la empresa.

e El método de depreciacion a usar; método lineal unidades de produccion,
decreciente o de afios digitos, el que aplique dependiendo del tipo de activo

a usarse.
item Vida qtil (en afios) Valor residual
Instalaciones y Adecuaciones 5 Sin valor residual
Equipos de Computo 10 Sin valor residual
Maquinarias y Equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de Computacién y Software 3 Sin valor residual

El Terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que
pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y transito estdn registrados al costo de adquisicion. La
depreciacion de estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Reconoce las Cuentas y Documentos por Pagar los mismos que son Pasivos
Financieros, no derivados con pagos fijos o  determinables, y cuando como
consecuencia de un Acto comercial tiene la Obligacion Legal de pagarlo e
inicialmente lo mide al precio de la transaccion incluido los costos de ella.
Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida plazos se valorara su
pago al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de un
mercado para el tipo de Pasivos Financieros, siempre y cuando el acuerdo constituye
una transaccion de financiamiento. La Empresa dara de baja en cuenta, una Cuenta
y Documento por Pagar cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya expirado. Asimismo, la Empresa revelara el monto de las
Cuentas y Documentos por Pagar a la fecha y la composicién de la cuenta expresada.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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CUENTA DE PRESTAMOS (PASIVOS)

La Empresa inicialmente medira los préstamos al precio de la transaccion, es decir,
al costo y los demads gastos inherentes a él.

IMPUESTOS CORRIENTES

La Empresa también, indicara sobre el Impuesto por Pagar corriente que se basa en
la Utilidad gravable (Tributaria), registrada durante el afio, La Utilidad gravable
difiere de la Utilidad contable debido a sus partidas de ingresos o de gastos
imponibles o deducibles, y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiia, COFEKA CIA LTDA, por concepto del Impuesto Corriente se calcula
utilizando las tasas aprobadas al final de cada periodo la misma que a la presente
fecha esta es del veintidds por ciento (22%)

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso normal de las actividades ordinarias
de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios pueden ser
valorados con fiabilidad.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.
RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el uso o recepcion de
un bien o servicio.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el c6digo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA

La Empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio después del calculo de
la participacion a trabajadores, un importe correspondiente al 22%, por Impuesto a
la Renta tal como se lo ha establecido en la Ley de Régimen Tributarios Interno,
cuyos porcentajes han ido disminuyendo un punto a partir del afio 2010, que era del
25%.
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RESERVA LEGAL

La compaifiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de participacion
empleados y 25% de impuesto a la renta, el equivalente del 10 % para la reserva
legal. En caso de algun saldo o remanente de las utilidades, por disposicion de la
Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de estas cuentas 31 de diciembre de 2016-2017 esta comprendido por
valores a favor de la Compafiia por concepto de valores disponibles en Caja e
Instituciones Financieras, Valores por recaudar por el mismo objeto social de la
Compaiiia, entre otros.

US$ 2017 2016
Banco Pacifico 1.076,45 140.157,79
Banco Produbanco 500.787,69 205.412,30
Banco Guayaquil 0,00 0,00
Banco Bolivariano 0,00 63.602,59
Poéliza Naviera 70.000,00 0,00
TOTAL 571.864,14 409.172,68

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$ 571.864,14 al 31
de diciembre de 2017, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en bancos son mantenidos principalmente en
instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AA+ y AAA segun las
agencias calificadoras de riesgo autorizado por la Superintendencia de a Bancos y
Seguros del Ecuador.

Nota 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, estos rubros comprenden los valores a favor
de la empresa por concepto de ventas a clientes con facturas.

2017 2016
Clientes US$ 586.002,30 166.022,90
Cuentas Incobrables 0,00 57.568,80
Provision Cuentas Incobrables -27.455,35 -27.455,35
Tubrio S. A 3.076,85 1.907,00
INM Khambar 126.061,18  114.210,10
Electracorp S.A 0,00 530,00
Consorcio 213.121,37 2.000,00
Cheques por Cobrar 255.990,11 0,00
TOTAL 1.156.796,46 314.783,45
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Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2017 no presentan deterioro alguno,
pues la Administraciéon considera que no existen riesgos de incobrabilidad en la
cartera, la que se consideran sana.

Las cuentas por cobrar comerciales son el 100%, son a corto plazo y su deterioro es
improbable y su maximo plazo es 30 dias, por este motivo no se realizaron ningin
tipo de calculo por deterioro.

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO: Cuando existe evidencia de
deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante
una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrara
la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas.

Nota 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El valor al 31 de Diciembre del 2017-2016 es el siguiente:

2017 2016
Retencién en la Fuente US$ 124.915,41 115.496,42
Retencion del I.LV.A. 65.517,41 69.622,08
Iva Pagado en Compras 314.186,83 19.145,21
Imp. Salida de Divisas 75.888,73 75.888,73
TOTAL 580.508,38 280.152,44

Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no
han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Nota 7. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2016-2017 respectivamente, los inventarios representan los
bienes corporales destinados para la venta:

US$ 2017 2016
Inv. Prod. Terminado Comprado a Terceros 297.685,77 0,00
Mercaderia en Transito 45.877,66 10.394,06
TOTAL 343.563,43 10.394,06

Inventarios son activos:
(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién;

(b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o
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(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacion de servicios. Los inventarios se mediran al costo o
al valor neto realizable, el menor.

Nota 8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADQOS

US$ 2017 2016
Anticipos a Proveedores 162.581,36 185.527,83
TOTAL 162.581,36 185.527,83

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago
realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio
econdémico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos de
acuerdo a la disposicién transitoria de la NIC 19.

Nota 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

COFEKA CLTDA

ACTIVOS F1JOS, y/6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (PPE)
Al 31 de diciembre de 2017

La Propiedad, Planta y Equipos (PPE) y/o Activo Fijo, al 31 de diciembre de 2017, correspondia a:

Saldo al Adiciones Reclasificacion Bajas o Saldo al %
DETALLES 31/12/2016 y/o Ajustes Retiros 31/12/2017 Depreciacién

Instalaciones y Adecuaciones 137.210,31 137.210,31 5%
Muebles y Enseres 8.027,38 1.837,75 9.865,13 10%
Equipos de Oficina 3.200,89 3.200,89 10%
Equipos de Computo 8.045,37 8.045,37 33.33%
Vehiculos 139.518,92 35.824,49 175.343,41 20%
Total Costo: 296.002,87 37.662,24 0,00 0,00 333.665,11
Depreciaciéon Acumulada -236.896,79 -22.489,32 0,00 0,00 -259.386,11

PPE Neto: 59.106,08 15.172,92 0,00 0,00 74.279,00

En este periodo las adquisiciones de PPE se mantuvieron en un valor de $ 333.665,11; y
hubo una Depreciacién Acumulada de -259.386,11.

Nota 10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta estd compuesta al 31 de diciembre del 2017-2016 por:

2017 2016
Proveedores locales US$ 498.128,79 514.188,05
ELECGALAPAGOS 666.474,91 -
Sobregiro Bancario 301.246,89 -
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CNEL-EP Los Rios - 40.810,40
CNEL-EP Esmeraldas - 288.962,16
TOTAL 1.465.850,59 843.960,61

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, en este rubro se presentan el valor de las
obligaciones a cargo de la Compafiia por concepto de adquisiciéon de bienes y
servicios en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto social.

Nota 11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2017 2016
Banco Bolivariano 1.022.229,32 85.229,32
TOTAL 1.022.229,32 85.229,32

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado
utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluiran los sobregiros bancarios.

Nota 12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR

2017 2016
Iva Cobrado US$ 81.752,21 32.981,09
Retencién de IVA 2.596,73 5.554,62
Retencidon en la Fuente 5.076,81 1.433,52
IESS 436,51 806,34
Beneficios Sociales 8.236,20 7.088,15
Participacion de Trabajadores 7.374,70 10.157,61
Impuesto a la Renta 14.093,90 17.238,00
TOTAL 119.567,06 75.259,33

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben ser
asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto alarenta, de la retencién
en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

Nota 13. CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la compaiiia es de $ 5.000.00 en acciones clases
Unicas (ordinarias y nominativas) por el valor de $ 1.00 cada una.

Nota 14. RESERVA LEGAL

2017 2016

Reserva Legal 13.486,31 9.454,13

TOTAL 13.486,31 9.454,13
RESERVA DE CAPITAL

2017 2016
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Reserva de Capital 42.980,87 42.980,87
TOTAL 42.980,87 42.980,87

Saldo proveniente de la correccién monetaria y aplicacién de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad 17 (hasta afio 2000), el mismo que puede ser utilizado en aumentar
el capital o absorber pérdidas.

Nota 15. RESULTADOS ACUMULADOS

2017 2016
Resultados Acumulados 192.872,57 156.582,95
TOTAL 192.872,57 156.582,95
Nota 16. RESULTADO DEL EJERCICIO
2017 2016
Utilidad Neta del Ejercicio 27.696,05 40.321,80
TOTAL 27.696,05 40.321,80
Nota 17. INGRESOS OPERACIONALES
2017 2016
Ventas Producto Terminado 2.491.950,97 4.190.692,36
Ventas Tarifa 0% 39.864,72 83.590,60
Otros Ingresos 71.540,02 0,00
TOTAL INGRESOS 2.603.355,71 4.274.282,96

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los
ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias
de la entidad, y corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como
ventas, honorarios, intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganancias otras
partidas que, cumpliendo la definicién de ingresos, pueden o no surgir de las
actividades ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias suponen
incrementos en los beneficios econémicos y, como tales, no son diferentes en su
naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos se registraran en
el periodo en el cual se devengan.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: Son aquellos que surgen en el curso de las
actividades ordinarias de la entidad y adoptan una gran variedad de nombres, tales
como ventas, comisiones, intereses, dividendos y regalias.

VENTA DE BIENES: Se registran los ingresos procedentes de la venta de bienes, y de
acuerdo a la norma deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: (a) la entidad ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; (b) la entidad no conserva para si ninguna implicacién en
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la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos; (c) el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; (d) es probable que
la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y, (e) los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos

con fiabilidad.

Nota 18. COSTO DE VENTAS

2017 2016
COSTO DE VENTAS 2.554.191,06  4.206.565,55
TOTAL COSTOS 2.554.191,06 4.206.565,55

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION: Comprende el costo de los inventarios vendidos,
que comprende todos los costos derivados de la adquisicion y transformacién, asi
como otros costos indirectos de produccién necesarios para su venta.

Nota 19. GASTOS OPERACIONALES

2017 2016
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.444.523,88  834.689,45
GASTOS DEPRECIACIONES 22.489,32 22.489,32
GASTOS FINANCIEROS 8.654,30 25.872,46
TOTAL GASTOS 1.475.667,50 883.051,23

La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se
encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciacién.
Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de activos, tales
como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades,
planta y equipo. Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos,
pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos
del periodo de acuerdo a su funcién distribuidos por: gastos de venta, gastos de
administrativos, gastos financieros y otros gastos. Los gastos deben ser reconocidos de

acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes

riesgos relacionados con el use de instrumentos financieros:
- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

a.- Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las

politicas de administracion de riesgos.
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por. la Compaiiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de
riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaifiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
Procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administraciéon
de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

b.- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Notas 2017 2016
Efectivo y equivalente de Efectivo 4 571.864,14 409.172,68
Cuentas por Cobrar Clientes 5 928.261,70 342.238,80
Cheques por Cobrar 5 255.990,11 0.00

1.756.115,95 751.411,48
c.- Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

d.- Riesgo de Moneda

La Compafiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
Diferentes al US délar, moneda funcional, por consiguiente, considera que su
exposicion al riesgo de moneda no es relevante.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del
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negocio. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

CONTINGENCIAS

Al cierre del 2017-2016, la empresa no registra ningtin tipo de contingencias sobre
activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los estados financieros,
considerando que no existenriesgos en Cuentas por Cobrar o Pagar, Eventos Legales,
Tributarios etc.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacion del Informe de
Auditoria Externa (ABRIL 2018), la Compaiia ha cumplido con la presentacion
formal de la Obligaciones Tributarias ante el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe
de Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (ABRIL 2018), no se observé la existencia de algin hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.

XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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