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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de
IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de IMPORTADORA BOHORQUEZ C.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2005, y los correspondientes estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de las normas ce contabilidad utilizadas y de ias estimaciones
significativas hechas por la Administracién, asi como también, evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién.

azonablemente,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presenta
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera €

de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de confolmi
contabiljdad degeftas en la nota 1. W
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Balance General
31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 48,781.98

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 4) 1,230,121.10
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 366,767.61
TOTAL 1,596,888.71
Inventarios (notas 1y 6) 758,336.26
Pagos y gastos anticipadoc (nota 7) 150,902.59
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,554,909.54
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 8) 184,632.95
TOTAL ACTIVO 2,739,542 .49

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Balance General

31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. Doélares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 9)
Gastos acumulados por pagar (nota 10)

Impuestos por pagar (nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo (nota 12)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 13)
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

1,478,504.21
87,419.25

44,359.37

1,610,282.83

743,752.27

2,354,035.10

2,200.00
11,849.52
18,561.24
43,982.02

207,112.86

101,801.75

385,507.39

2,739.542.49




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. Délares)

Ventas netas
Costos de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA (nota 14)

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

5,151,568.78

3,751,967.13

1,399,601.65

879,152.19
350,174.41

6,515.41

1,235,842.01

2,827.85

166,587.49
24,988.12
25,637.68

7,079.97

7,079.97

101,801.75




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Afo terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. Délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial

Transferencia de utilidades acumuladas
Transferencia de utilidad de. ejercicio
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
REEXPRESION MONETARIA
Saldo inicial

Saldo final

RESERVA POR REVALOR'ZACION DEL PATRIMONIO
Saldo inicial
Saldo final

Total reserva de capital

UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo inicial

Transferencia de utilidad del ejercicio
Transferencia a reserva facultativa
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva facultativa
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2,200.00

2,200.00

4,769.55
7,079.97
T 1184952

7,441.90
4,039.37
7,079.97
18,561.24

-13,221.17
-13,221.17

57,203.19
§7,203.19

43 982.02

130,364.77
80,787.46
-4,039.37
207,112.86

80,787.46
-80,787.46
166,587.49
-24,988.12
-25,637.68

-7,079.97

-7.079.97
101,801.75

385,507.39




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos que nho constituyen desembolsos:
Provision de cuentas incobrables

Amortizacion de seguros
Depreciacién de activos fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en pagos y gastos anticipados
Aumento en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en compaiiias 1elacionadas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 8, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en la deuda a largo plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

166,587.49

9,239.00
18,485.35
46,787.79

241,099.63

-202,578.28
25,111.23
-222,479.81
721,371.42
-839,066.07
-20,742.23
-58,643.39

-355,927.50

-41,981.09
-41,981.09

388,298.10
388,298.10

-9,610.49
58,392.47

48,781.98
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compania esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la importacion,
compra, venta, distribucion y representacion de productos imsumos médicos en
general y de magquinarias, equipos e implement)s de uso médico quirdrgico.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales
de Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las
Normas Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los
lineamientos a seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen
relacién con la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos
que ocurren después de la fecha del balance, contabilizacion de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Estos estados financieros no son comparativos con aqueilos
emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser
intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor
informado y dispuesto, en una transaccién en libre competencia, (nota 6).




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion y se llevan bajo el
método de linea recta (nota 8).

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran
sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre el valor que no se reinvirtié y 15%
sobre el valor a reinvertir.

La reinversién de las utilidades se tienen que hacer hasta el 31 de Diciembre
del ejercicio econémico 2006.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajado la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no
menor del 5% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del
capital pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiila se llevan en idioma espafiol y
expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador.




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacioén de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisiticas y Censos (INEC) para
el ejercicio econémico del 2005 fue de 4.36%.

La evolucién de la inflacién en los ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2002 9.36%
2003 6.07%
2004 1.95%
2005 4.36%

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2005, el detalle, es el siguiente:

Caja Us.$ 900.00
Bancos | 47,881.98

TOTAL US.$ 48,781.98




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo es el siguiente:

Clientes Us.$ 1,252,685.32
Menos: provisidn para cuentas incobrables ‘ 22,564.22
TOTAL Us.$ 1,230,121.10

Los clientes representan facturas por ventas a crédito con plazos de 30 dias y no
generan interés.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2005, el saido es el siguiente:

Cheques protestados US.$ 232,498.84
Préstamos a empleados 72,581.54
Anticipo a proveedores 1,485.00
Otras cuentas por cobrar 60,202.23

TOTAL Uus. § 366,767.61




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Mercaderias Us. $ 547,170.13
Materia prima 97,158.25
Mercaderias en transito 109,609.65
Inventario de repuestos y herramientas 4,398.23
TOTAL Uus. s 758,336.26

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2005, es el
siguiente:

Retenciones en la fuente us.$ 113,275.58
Crédito tributario 29,234 .46
Seguros 8,267.65
Impuestos anticipados 124.90

TOTAL us. $ 150,902.59




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado al 31
de Diciembre del 2005, fueron como sigue:

SALDO TRANSFE- SALDO
COSTO 31/12/04 ADICIONES  RENCIAS 31/12/05
Maquinarias y equipos US.$ 141,889.96 2,985.00 - 14487496
Vehiculos 229,296.35 - - 229,296.35
Muebles y enseres 37,505.16 2,140.00 - 39,645.16
Equipos de oficina 14,424.50 5,648.92 - 20,073.42
Equipo de computacién 11,261.41  4,051.00 - 1531241
Instalaciones - 27,156.17 - 27,156.17
TOTAL 434377.38  41,981.09 - 476,358.47
Menos:
Depreciacién acumulada 244937.73  46,787.79 - 291,725,52
Propiedades, neto US.$ 18943965 -4,806.70 - 184,632.95

Maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina, instalaciones al 10%
anual, vehiculos 20% anual, equipos de computacion al 33% anual, bajo el método de
linea recta.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Noatas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Proveedores del exterior
Aporte individual

Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Us.$ 1,396,679.10
3,538.81
78.286.30
US.$§ 1,478,504.21

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre

del 2005, fue como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva
Aporte patronal

Secap - |IECE
Participacién de trabajadores

TOTAL

Us.$

us. s

SALDO SALDO

31/12/04 DEBITO CREDITO 31/12/056
13,327.15  45,029.30 34,738.15 3.036.00
7,403.78 11,399.45  12,662.50 8,666.83
21,041.90 1454462 24326.87 30,824.15
15,481.30 33,227.02 33,198.74  15,453.02
6,233.41  49,438.07 47,268.85 4,064.19
594.17 4,436.59 4,229.36 386.94
19,091.65 19,141.07 25,037.54  24,988.12
83,173.36 177,216.12 181,462.01 87,419.25
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005,
es como sigue:

SALDO SALDO

31/12/04 DEBITO CREDITO 31/12/05
Impuesto al valor agregado Uus.s$ - 142,51867 156,164.35 13,645.68
Retencién en la fuente del
impuesto al valor agregado 38,265.00 7269840 36,629.43 2,196.03
Retencion en la fuente empleados ° 1,310.23 5,342.26 6,128.69 2,096.66
Retencién en la fuente 10,674.61 22,644.31 12,753.02 783.32
Impuesto a la renta 2711524 27,11524 25,637.68 25,637.68
TOTAL US$ 77,365.08 270,318.88 237,313.17 44,359.37
DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Socios Uus.$ 570,571.13
Otros pasivos 173,181.14
TOTAL Us. $ 743,752.27

La cuenta de Socios no genera intereses y no tiene fecha de vencimiento.




13.

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Importadora Bohérquez C. Ltda., estd conformado de la siguiente
forma:

No. VALOR VALOR
SOCIOS ACCIONES % ACCION uss
Jorge Bohérquez Gonzalez 1.980 90% 1,00 1,980.00
Luisa Gonzalez Reinoso 110 5% 1,00 110.00
Fernando Bohérquez 110 5% 1,00 110.00

Gonzélez

TOTAL 2.200 100% 2,200.00
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad del ejercicio US.$ 166,587.49

Menos:

Participacion de trabajadores 24,988.12
141,599.37

Mas:

Gastos no deducibles 71.36

Base Imponible UsS. $ 14167073

PORCENTAJE DE

VALOR IMPUESTOS IMPUESTO
Valor a reinvertir 97,800.00 15% 14,670.00
Valor que no se reinvierte 43,870.73 25% 10,967.68
Total 141,670.73 25637.68
Menos:
Retencion en la fuente afio 2005 37,167.53 |
Saldo a favor del contribuyente 11,529.85

Los registros contables de la companiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a
la renta de fa compariia dentro de los tres aflos anteriores a partir de la fecha de la
ultima presentacion de la declaraciéon de impuesto a la renta.




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

15. SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

Importadora Bohérquez C. Ltda., no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre el
31 de Diciembre del 2005, fecha del Balance General y el 12 de Abril del 2006, fecha
en la que se autorizé la emision de los estados financieros.




