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AUDITORES Y ASESORES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de
IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA.
LTDA., ai 31 de Diciembre del 2004, y los correspondientes estado de resultados, cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones
significativas hechas por Ja Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de~ IMPORTADORA
BOHORQUEZ CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2004, los resultadfs de siJs operaciones
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confofmidad £on normas de

contablhdad descritas en la nota 1. é °
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IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Balance General

31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U.S. Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 58.392,47

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 4) 1.218.024,56
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 185.524,87
TOTAL 1.403.549,43
Inventarios (notas 1y 6) 535.856,45
Pagos y gastos anticipados (nota 7) 194.499,17
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.192.297,52
Propiedades, neto (notas 1y 8) 189.439,65
TOTAL ACTIVO 2.381.737,17

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Balance General

31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U.S. Délares)
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (nota 10)
Companias Relacionadas (nota 9)
Gastos acumulados por pagar (nota 11)

Impuestos por pagar (nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo (nota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 14)
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

695.747,88
839.066,07
125.305,55

77.365.08

1.737.484,58

374.706,89

2.112.191,47

2.200,00
4.769,55
7.441,90
43.982,02
130.364,77

80.787,46

269.545,70

2.381.737,17




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U. S. Délares)

Ventas netas

Costos de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA (nota 15)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

5.230.966,97

3.966.436,57

1.264.530,40

299.657.75
839.290,80

3.618,31

1.142.566,86

4.980,81

126.944,35

- 19.041,65

-27.115,24

80.787.46




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U. S. Délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial

Apropiacién de utilidades acumuladas
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
REEXPRESION MONETARIA
Saldo inicial

Saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
Saldo inicial
Saldo final

Total reserva de capital

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo inicial

Utilidad del ejercicio 2003
Participaci6n de trabajadores
Impuesto a la renta

Apropiacién de reserva facultativa
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia de utilidades acumuladas 2003
Utilidad del ejercicio

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2,200.00
2,200.00

4,769.55
4,769.55

4,837.95
2.603,95
7.441,90

-13,221.17
-13,221.17

57,203.19
©57,203.19

43,982.02

80,889.81
79,568.28
-11.935,24
-15.554,13
-2.603,95
130.364,77

79,568.28
-79,568.28
80.787,46
T 80.787.46

269.545,70




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U. S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO
AJUSTES POR:

Gastos gue no constituyen desembolsos:

Provisién de cuentas incobrables
Amortizacion de seguros
Depreciacién de activos fijos y bajas

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion en compaiiias relacionadas por cobrar
Aumento en pagos y gastos anticipados

Aumento en inventarios

Disminucion en cuentas por pagar

Aumento en compariias relacionadas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en la deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

126.944,35

1.167,74
18.747 49
54.439,65

201.299,23

- 19.098,68
70.584,39

- 87.275,00
-216.116,37
- 437.464,95
839.066,07
- 4.257 45
2461091

371.348,15

-73.474,97

-73.474,97

- 311.325.44

- 311.325.44

- 13.452,26

71.844,73

58.392 47
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IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compania esta constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la importacién,
compra, venta, distribuciéon y representacion de productos farmacéuticos en
general y de maquinarias, equipos e implementos de uso médico quirtirgico.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales
de Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las
Normas Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los
lineamientos a seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen
relacion con ia presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos
que ocurren después de la fecha del balance, contabilizaciéon de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Estos estados financieros no son comparativos con aquellos
emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no
excede del precio justo, es la cantidad por ia que un activo podria ser
intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor
informado y dispuesto, en una transaccion en libre competencia, (nota 6).




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion y se llevan bajo el
método de linea recta (nota 8).

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caréacter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran
sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajado la compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no
menor del 5% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del
capital pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacién de la compariia, pero puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y
expresado en doblares de los Estados Unidos de Nortedmerica, que es la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador.




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisiticas y Censos (INEC) para
el ejercicio econdémico del 2004 fue de 1.95%.

La evolucion de la inflacién en los Ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2001 22.44 %
2002 9.36 %
2003 6.07 %

2004 1.95 %




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2004, el detalle, es el siguiente:

Caja Us.$ 1.048,10
Bancos 57.344,37
TOTAL US. $ 58.392 47

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2004, el saldo es el siguiente:

Clientes US. $ 1.231.349,78
Menos: provision para cuentas incobrables 13.325,22
TOTAL US.$ 1.218.024,56

Los clientes representan facturas por ventas a crédito con plazos de 30 dias y no generan
interes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2004, el saldo es el siguiente:

Cheques protestados us. s 97.595,17
Préstamos a empleados 65.344.06
Anticipo a proveedores 1.831,80
Otras cuentas por cobrar 20.753,84

TOTAL US.$§ _ 18552487




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2004, es el siguiente:

Materia prima US.$ 75.798,75
Producto terminado 332.122,63
Inventario de repuestos y herramientas 6.170,21
Mercaderia en transito 121.764.86
TOTAL US.$ 535.856,45

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2004, es el
siguiente:

Retenciones en la fuente UsS. $ 103.223,29
Crédito tributario IVA 54.666,61
Credito tributario por liquidar 28.759,26
Seguros 7.725,11
Impuestos anticipados 124,90

TOTAL Us. $ 194.499,17




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a ios estados financieros, continuacién

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31
de Diciembre del 2004, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/03 ADICIONES RENCIAS 31/12/04
Maquinarias y equipos U.S.$ 141,974.42 - 84.46 141,889.96
Vehiculos 159,744.74 69,551.61 - 229,296.35
Muebles y enseres 35,651.80 1,853.36 - 37,505.16
Equipos de oficina 13,639.50 785.00 - 14,424 .50
Equipo de computacién 9,976.41 1,285.00 - 11,261.41
TOTAL 360,986.87 73,474.97 84.46 434,377.38
Menos:
Depreciacién acumulada: 190,582.54 54,355.19 - 244 937.73
Propiedades, neto US$  170,404.33 19,119.78 84.46 189,439.65

Magquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina al 10% anual, vehiculos
20% anual y equipos de computacién al 33% anual, bajo el método de linea recta.




IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de Diciembre del 2004, el saldo es el siguiente:
PASIVO
Industria Plastica Josa Cia Ltda. uss 839.066,07

La compafiia Importadora Bohorquez Cia. Ltda. durante el afio 2004, compré a su compafiia
relacionada U.S.$ 1.500.053,14.

Las transacciones con compafiias relacionadas, se repaldan y efectian en los mismos
terminos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2004, es el siguiente:

Proveedores del exterior Uus. s 593.336,94
Proveedores locales 7.421,81
Sobregiro bancario 8.228,10
Otras cuentas por pagar 86.761,03

TOTAL Uus. s 695.747,88




1.

IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2004, fue como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte Individual

Aporte patronal

Secap - IECE

Participacion de trabajadores
Intereses y multas
Bonificaciones por pagar
Noémina por pagar

Sueldo y beneficios sociales
Contrato por hora

TOTAL

us.s

uss$

Saido Saldo
31/12/03 Debito Credito 31/12/04
7,673.87 25.632,89  31.386,17 13.327,15
6,020.21 10.228,57 11.612,14  7.403,78
13,632.23 12.810,23  20.219,90 21.041,90
9,280.02 22.486,13 28.687,41 15.481,30
- 32581,27 37.899,93 5.318,66
3,007.32 38.785,39 42.01148 6.233,41
304.83 3.478,51 3.767,85 594,17
- 1229236  31.384,01 19.091,65
11.31 - - 11,31
36,500.00 36.500,00  32.000,00 32.000,00
21,839.92 293.783,12 275.466,46  3.523,26
41640 32.701,20 33.563,76  1.278,96
98,686.11 521.279,67 547.999,11 125.305,55
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13.

IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004, es

como sigue:

Impuesto al valor agregado
Retencion en la fuente del
Impuesto al valor agregado
Retencién en la fuente empleados
Retencién en la fuente 1% y 5%
Impuesto a la renta

TOTAL

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2004, es el siguiente:

Socios

Otros pasivos

TOTAL

SALDO SALDO
31/12/03 DEBITO CREDITO 31/12/04

U.s.s$ - 35950893 359.598,93 -
7,235.32 43.622,08 7465176  38.265,00

638.06 4.087,09 4.759,26 1.310,23

2,211.42 14.304,13 22.767,32 10.674,61

- - 2711524 2711524

U.S.$ 1008480 42161223 48889251 77.365,08
US.$ 374.440,32

266.57

US.$ 374.706,89

El saldo de Socios por U.S. $ 374.440,32 , no genera intereses y no tiene vencimiento.




14.

IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Importadora Bohorquez Cia. Ltda., esta conformado de la siguiente

forma:

Socios
Jorge Bohorquez Gonzalez
Luisa Gonzalez Reinoso

Fernando Bohorquez Gonzalez

TOTAL

No. %
Acciones
1.980 90%
110 5%
110 5%
2.200 100%

Valor de
accion

1,00
1,00

1,00

Valor Total

Uss$ 1.980,00
110,00

110,00

UsS$ 2.200,00
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IMPORTADORA BOHORQUEZ CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes participacion trabajadores
Menos:

Participacion de trabajadores

Mas:

Gastos no deducibles en el pais

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Uss$

uss

126.944,35

19.041,65

558,29
108.460,99

25%

27.115,24

Los registros contables de la compafiia han sido fiscalizados por las autoridades de

impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las

autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la

renta de la compaifiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de la Gitima

presentacion de la declaracion de impuesto a la renta.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

Importadora Bohorquez Cia. Ltda., no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre
el 31 de Diciembre del 2004, fecha del Balance General y el 8 de Junio del 2005,

fecha en la que se autorizé la emision de los estados financieros.




