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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA,, al
31 de Diciembre del 2010 vy los correspondientes estade de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los socios y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa tfecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financleros:

La administracion es responsable de la preparacién y prasentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude ¢ error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo esfimaciones contables que sean razonabies en las circunstancias.

Responsabllidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiqguemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representacion errénea de imponrtancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selactivas, para obtener evidencia de
auditoria scbre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa de Jos estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.Una
auditoria incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que
la svidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion de auditoria.

Opinién:
En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en

afic terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de (
Aceptados, descritos en la nota 2.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Al 31 de Diciembre del 2010

{Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)

Inversiones temporales (nota 5)

Cuentas por ¢abrar:
Clientes (nota 6)

Otras cuentas por cobrar {nota 7}

Compaiilas relacionadas (nota 8)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS (notas 2 y 9)

Pagos y gastos anticipados {nota 10)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2y 11)

QOTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Balance General

437,526.16

134.12

2,053,175.85

203,827.24

223,850.80

2,480,953.89

1,085,925.52

289,476.32

4,294,016.01

872,562.23

20,465.23

5,187,043.47



Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 12)
Gastos acumulados por pagar (nota 13}

Impuestos por pagar (nota 14)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo (nota 15)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 16)
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contigente (nota 17)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

1,097,121.93
225,083.75

225,896.71

1,548,202.39
1,550,119.68

3,098,322.07

100,000.C0
30,267.31
36,979.03
43,982.02
1,347,731.60

520,761.44

2,088,721.40

5,187,043.47



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Resuitados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

Ventas
Costo de venta
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos

Ofros agresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A (A RENTA

Participacién de trabajadores (notas 2, 13y 17)

Impuesto a la renta causado (notas 2, 14y 17)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

10,589,254.37
6,523,367.95

4,065,886.42

2,274,428.06
964,192.98

10,119.70

3,248,740.74

817,145.68

12,488.46

3,250.69

826,374.45

123,956.17

172,656.84

529,761.44



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Por el afio tarminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 100,000.00
Saldo final 100,000.00

RESERVA LEGAL
Saldo inicial 30,267.31

Saldo final 30,267.31

RE. A FACULTATIVA

Saldo inicial 36,979.03
Saldo final 36,979.03
RE APITAL

Reexpresién monetaria

Saldo inicial -13,221.17
Saldo final -13,221.17
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial 57,203.19
Saldo final 57,203.19
Total Reserva de Capital 43,982.02

RESULTADQS ACUMULADOS

Saldo inicial 743,351.03
Transferencia de resultado dsl ejercicio 604,380.57
Saldo final 1,347,731.60
RESULTADQ DEL EJERCICIO

Saldo inicial 604,380.57
Transferencia a resultados acumulados -604,380.57
Utilidad antes de participacién de trabajadores & impuesto a fa renta 826,374.45
Participacién de trabajadores (nota 17) -123,956.17
Impuesto a la renta causado (nota 17) -172,656.84
Saldo final 529,761.44
TOTAL 2,088,721.40

Ver notas a los estados financieros



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

AJUSTES POR:

Provisidn para cuentas incobrables

Depreciacién de activos fijos

Amortizacién de seguros

Provisién de jubilacidn patronal y benificacion por desahucio

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en comparifas relacionadas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en pagos y gaslos anticipados

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 11, adiciones)
Disminucidn en inversiones temporales

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de la deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQINIVALENTES
Efactivo y sus equivalentes al principio del periode

Efectivo y sus equivalentes al final del periode (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

826,374.45

20,735.06
113,800.20
35,887.95
76,5675.72

1,073,482.38

-37,595.71
25,041.53
-149,804.23
-66,899.09
-449.93
63,905.53
-180,497.84

-198,300.66

528,881.08

-539,026.84

205,925.39

-333,101.45

-80,209.88

-80,209.86

115,570.67

321,955.49

43752616
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros

ACI

La comparfiia fue constituida en Julio de 1981, simultdneamente de acuerdo con las leyes
de la Raepublica del Ecuador y tiene por cobjeto social dedicarse a la importacion,
distribucién y produccién de articulos de uso médico y de productos infantiles.

p

LITI NTABLES SIGNIFICATIV

Preparacién de los estados finangier

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteameérica.

La preparacién de los estados financieros estdan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) Involucra la preparacion de estimacionss
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos ¥ en la
daterminacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracién.

Incluye dinero en efectivo y depdsitos en bancos.

n r rar

Han sido evaluadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar clientes incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacidén. Dicha provisién se
constituye de acuerdo a lo establecido en la Ley de Regimen Tributario Interno a
razén del 1% sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio econdémico y
que se encuentren pendientes de recaudacion al clerre del mismo, sin que la
provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total, (nota 6).

Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al costo promedio de adquisicién que no excede a
los valores de mercado, {nota 9)

Las mercaderias en transito: Al costo de adquisicién.



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

Propi net

Al costo de adquisicién. El costo da las propledades es depreciado de acuerdo con
ol método de linea recta en funcidn de los afos de vida (til estimada de 10 afos
para maquinarias y equipos, musbles y enseres, equipos de oficina e instalaciones,
& afios para vehiculos y 3 afios para equipos de computacién (nota 11),

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligateria no menor
del 5% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por [0 menos el 20% del capital
pagado de la compafila. Dicha reserva no &stéd sufeta a distribucién excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia;, pero puede ser capitalizada ¢ destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Panticipacion de Trabaiadores en | ili

De acuerdo con el Coédigo de Trabajo Ja compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a tos resultados del periodo en que se
originan,

Impuesto & la Renta

Las sociedades nacionales 0 axtranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones en la Ley Orgénica de la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de
carécter general y abligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI
estardn sometidas a la tarifa imposlitiva del 25% sobre su base imponible y se carga
a los resultados del afio en que se devanga con base en el impuesto por pagar
axigible.

Regi nta ni netari

Los ragistros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

Ven costo de v

Los ingresos por ventas y su costo de ventas son reconocidos en resultados en &l
perfodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacidn

INDICES DE PRECIOS AL CON DOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacicnai de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdémico del 2010, fue de 3.33%.

Los porcentajes de variacion det Producto Interno Bruto PIB y la tasa de desempleo fueron
preparados por el Banco Central del Ecuador, para el gjercicio econdmico del 2010.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INELACION
2007 2.32
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2010, el saldo es el siguiente:

Caja us.$ 3,703.13
Bancos 433,823.03
TOTAL U.S.$__437526.16

INVERSIONES TEM AL

Al 31 de Diciembre dal 2010, el saldo es el siguiente:

No. TASA VALOR
INSTITUCION QPERACION INTERES us.$
Interfondos
Fondo de inversion 00928 2.87% 134.12



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

ENTAS POR COBRAR - CLIENTE

El saldo de cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diclembre del 2010, es como sigue:

Clientes U.S. § 2,165,935.94
Menos: Provision para cuentas incobrables 112,760.09
TOTAL U.S.$ 2,053,175.85

Los clientes representan tfacturas por ventas a crédito con plazos hasta 120 dias y no

generan interés,

El movimiento de provisién para cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2010, es

como sigue:

Saldo inicial US.$  92,025.03

Mas:

Provision, 2010 20,735.06

Saldo final Us. $ 112,760.09
N ——



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

ENTAS P BR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Préstamos a empleados US.$ 165,400.76
Anticipo a proveedores 36,750.13
Garantlas 1,5665.80
Otras ¢uentas por cobrar varios 21055
TOTAL Us. $ 203=927.24

MPANIAS RELACIONADA:

E1 resumen del saldo de compafifas relacionadas al 31 de Diciembre del 2010, es como

sigue:
ACTIVO
Industrias Plasticas Josa Cia. Ltda. U.S. $ __223850.80

Las transacciones con compaiifas relacionadas, se respaldan y efectian en fos mismos
términos y condiciones equiparables a otras de igual especie, realizada con terceros.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los astados financieros, continuacion

INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2010, s el siguiente:

Mercaderlas Us. $ 434,578.05

Mercaderias en transito
851,347.47

TOTAL U.S. § _1,085925.52

Y T TICIP

El saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Crédito tributario del IVA (&) US.$ 17588596
Retancion en la fuente a favor (b) (nota 17) 91,019.27
Seguros 16,604.09
Otros gastos prepagados 5,967.00
TOTAL U.S. §__289,476.32

Se generd por pago indebido del IVA, en la utilizacién del crédito tributario en funcidn del
factor de proporcionalidad. El sistema contable puede inequivocaments diferenciar las
adquisiciones 12% VA que son comercializadas con igual tarifa, esta condicién le permite
la utilizacién del credito tributario total. Para las ofras adquisiciones utiliza el crédito
tributario en funcién del factor de proporcionalidad. El 6 de Diciembre del 2010 se presentd
el raclamo de pago indebido al Servicio de Rentas Internas.

Las retanciones en la fuente a favor, corresponden en su totalidad al ejercicio econémico
2010, las mismas que se puaden compensar con el Impusesto a la Renta Causado.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIE T

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31 de
Diciembra del 2010, fueron como sigue:

COSTO
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Instalaciones

Obras en curso

Meanos:

Depreciacién acumulada

PROPIEDADES, NETO

uss$

SALDO AL SALDO AL
31/12/2000 ADICIONES BAJAS  31/12/2010
193,841.08 2,021.69 - 195,862.77
420,274.63  105,493.09 525,767.72
81,847.13 8,372.00 - 80,219.13
34,485.71 1,363.00 - 3584871
49,537.54 2,367.00 - 51,904.54
148,789.08 - - 148,789.08
8,786.14  419,410.08 - 428,196.20
937,561.31  539,026.84 - 1,476,588.15
490,126.72  113,899.20 - 604,025.92
U.S.§ _447434.50 42512764 - 872,562.23

Maquinarias y equipos, rmuebles y enseres, equipos de oficina e instalaciones se
deprecian at 10% anual, vehiculos al 20% anual y equipos de computacién al 33% anual,

bajo el método de linea recta.



12, ENTAS POR PAGAR

Proveedoras dsl exterior
Proveedoras locales
Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes

TOTAL

2010, es como sigue:

CUENTAS

Décimo tercer susldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaclones

Fondo de reserva

Aporte patrenal

[ECE - SECAP

Participacién de trabajadores (nota17)

TOTAL

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

Un rasumen de las cuenfas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

us. s 966,767.11
106,537.06
19,975.72

3,842.04

US.$ _1,097,121.83.

13. TOS ACUMULADQS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

SALDOS SALDOS
3112/2008 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010

uss 7.626.58 93,814.16 94,249.99  8.062.41
28,668.00 38,024.68 44,776.68 35,420.00
87,089.72 87,360.55 42,053.75 41,782.92
3,381.29 84,455.10 85,179.33  4,105.52

8,860.28 124,263,068 126,091.39 10,788.61

803.97 11,147.89 11,312.04 968.12

145,095.58 145,096,586 123,956.17 123,956.17

US.$ 28162542 5B4,161.02 6527,619.36 225,083.75




14.

16.

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTPA.

Notas a l0s estados financieros, continuacion

MP PCOR PA

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de& Diciembre del 2010, es

como sigue:
SALDOS SALDOS

3112/2009 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010
Impuesto al valor agregado US.$ 2405856 539,841.86 54831611 32,531.81
Retencién en la fuente del IVA 30% 443233 4510080 45,116.98 4,448.51
Retancién en la fuente del IVA 70% 2,521.56 19,332.43 24,120.34 7,308.47
Retencion en la fuente del IVA 100% 325.61 7.870.09 8,207.15 662.67
Retencion en la fuente relacion de - 31,33294 3545214 4,119.20
dependancia
Retencion en la fuente 2,474.76 28,46653  30,259.98 4,268.21
Impuesto a la renta causade (notal7) 217.827.71 217,827.71 172,656.84 172,656,894
TOTAL US.$ 251,640.53 889,772.36 864,128.54 225 896.71

DEUDA A LARGQ PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2010, por clasificacion
principal es como sigue:

Socios uss 719,841.62
Proveedor del exterior 653,702.34
Jubilacion patronal 129,343.65
Bonificacién por desahucio 47,232.07
TOTAL Uss 1,550,119.68

La cuenta de socios no genera intereses y no tienen fecha de vencimiento.

La cuanta proveador del extarior corresponde a Van Chiang Industrial Corp., por la entrega
de mercaderias a Importadora Bohorquez C. Ltda., no gensera intereses y es a largo plazo.



IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

16. APITAL 1AL

El capital soclal de Importadora Bohorquez C. Ltda., esta conformado de la siguiente

manera:
VALOR

No. PARTICIPACION  TOTAL
SOCI0S PARTICIPACIONES % uss Us.$
Jorge Bohérquez Gonzalez 0 90 1,000 90,000.00
Luisa Gonzdlez Reinoso 5 5 1,000 5,000.00
Fernando Bohodrquez Gonzélez 5 5 1,000 5,060.00
TOTAL 100 100% 100,000.00

Los socios de IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA., son de nacionalidad ecuatoriana.



17.

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA,

Notas a los estados financieros, continuacién

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUEST

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto

alarenta Us.§ 826,374.45
Menos:

Participacién de trabajadores (nota 13) 123,956.17
Deduccioén por incremento neto de empleados 26,429.84
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 15,493.59
Utilidad antes de impuesto a la renta 660,494.85
Mas

Gastos no daeducibles 30,132.49
Utilidad gravable 690,627.34
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado (nota 14) 172,656.84
Menos:

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 64,779.81
Mas:

Saldo pendiente de pago del anticipo del 2010 64,779.81
Menos:

Retenciones en la fuente a favor, 2010 (nota 10) 91,019.27
Impuesto a la renta por pagar us. $ 81,637.57

Los estados financieros de IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA, han sido
fiscalizados por las autoridades de impuesto, hasta el ejercicio del afio 1996. De acuerdo
con disposiciones lagales, las autoridades tributarias tiehen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia dentro de los tres afios antericres a
partir de la fecha de presentacidn de (a ditima deciaracidn presentada.



18.

20.

21.

IMPORTADORA BOHCRQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros

EVENTQ SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2010, y la fecha del informe de los auditoras independientes 1
de Abrll del 2011, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
compafila pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no
se hayan revelado en los mismos.

ICIPACION D ADORE

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA., cuenta con trabajadores en relacién de
dependencia y no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2010,

PROPIEDAD TUAL

Cada uno de los programas que se han Instalado en las computadoras de fa compaf(a,
han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de
los fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad

aexclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIQ

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimignto Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.



