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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

— A los Socios de:

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

—_— Hemos auditado el balance general que se adjunta de IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA,, al
31 de Diciembre del 2009 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los socios y estado de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como

— un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:
La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados

— financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disehar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de ios estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia

- relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

—_ Responsabilidad del auditor:

—_ Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nue: itoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con

jchas normas requieren que cumplamos con requisios eticos asi como que

- y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

— Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los

— procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea

_— debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, .

- pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.Una
auditoria incluye también fa evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo apropiado

— de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que

— la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion de auditoria.

Opinién:
En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en

— todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de IMPORTADORA BOHORQUEZ C.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2009, fos resultados de sus operaciones yfluj A\ efectivo por el

— afo terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de Cghtabilidad/Generalmente

Aceptados, descritos en la nota 2.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2009

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2y 4) 321,955.49
Inversiones temporales (notas 2 y 5) 206,059.51

Cuentas por cobrar:

Clientes (notas 2 y 6) 2,072,077.40
Otras cuentas por cobrar (nota 7) 168,165.04
Compabhias relacionadas (nota 8) 248,892.33
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2,489,134.77
Inventarios (notas 2y 9) 936,121.29
Pagos y gastos anticipados (nota 10) 258,475.18
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,211,746.24
PROPIEDADES, NETO (notas 2y 11) 447,434.59
OTROS ACTIVOS 20,015.30
TOTAL ACTIVO 4,679,196.13

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2009

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 12) 1,033,216.40
Gastos acumulados por pagar (nota 13) 281,625.42
Impuestos por pagar {nota 14) 251,640.53
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,566,482.35
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 15) 1,553,753.82
TOTAL PASIVO 3,120,236.17
PATRIMONIO

Capital social (nota 16) 100,000.00
Reserva legal 30,267.31
Reserva facultativa 36,979.03
Reserva de capital 43,982.02
Resultados acumulados 743,351.03
Resultado det ejercicio 604,380.57
TOTAL PATRIMONIO 1,558,959.96

PASIVO CONTINGENTE (nota 17) -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,679,196.13

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas netas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos financieros
TOTAL DE GASTQS
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores (notas 2, 13y 17)

impuesto a la renta causado (notas 2, 14y 17)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

8,087,873.77

5,352,278.83

3,635,594.94

1,846,904.04
823,953.67
8,562.87

2,679,420.58

956,174.36

16,311.58

5,182.08

967,303.86

145,095.58
217,827.71

604,380.57




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009

(Expresado en U.S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Reexpresion monetaria
Saldo inicial

Saldo final

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial

Saldo final

Total Reserva de Capital

RESULTADQOS ACUMULADOS
Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Saldo final

RESULTAD L EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta causado

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

100,000.00
100,000.00

30,267.31
30,267.31

36,979.03
36,979.03

l

-13,221.17
-13,221.17

§7,203.19
57,203.19

43,982.02

486,833.54
256,517.49
743,351.03

256,517.49
-256,517.49

967,303.86
-145,095.58
-217,827.71

604,380.57

1,568,959.96




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por ¢! aho terminado el 31 de Diciembre del 2009

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Provisién de cuentas incobrables

Amortizacion de seguros

Depreciacion de activos fijos

Bajas de cuentas por cobrar

Provisién de jubiliacion patronal y bonificacién por desahucio

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en companias relacionadas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados
Aumento en otros activos

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 11, adiciones)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 4 y §)

Ver notas a los estados financieros

967,303.86

20,588.54
28,830.18
91,093.79

4,626.72

100,000.00

,212,443.09

63,416.86
-51,714.71
-37,5621.63

-174,691.59
-15,965.30
-64,603.01
-74,650.83

-137,028.21

729,684.67

-258,374.45

-258,374.45

-125,156.65

-125,156.65

346,153.57

181,861.43

52801500




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compariia fue constituida en julio de 1981, simuitdneamente de acuerdo con las leyes de
la Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a la importacion, distribucion y
produccion de articulos de uso médico y de productos infantiles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} y estan basados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacién de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente de este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depésitos en bancos disponibles.

C. Inversiones temporales

Las inversiones estan registradas al valor de los depdsitos (nota 5).




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

Cuentas por Cobrar

Han sido evaluadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar clientes incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se
constituye de acuerdo a lo establecido en la Ley de Regimen Tributario Interno a razén
del 1% sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio econémico y que se
encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total, (nota 6).

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicién que no excede a
los valores de mercado, (nota 9)

Las mercaderias en transito: Al costo de adquisicion.

Propiedades, neto

Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida 0til estimada de 10 anos para
maguinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina e instalaciones, 5
afos para vehiculos y 3 aflos para equipos de computacion (nota 11).

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 5% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 20% del capital
pagado de fa compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Coédigo de Trabajo la compania debe distribuir entre sus
frabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Ventas y costo de ventas

Los ingresos por ventas y su costo de ventas son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

) Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

k. Regqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espariol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2009, fue de 3.71%.

Los porcentajes de variacién del Producto Interno Bruto PIB y la tasa de desempleo fueron
preparados por el Banco Central del Ecuador, para el ejercicio econdmico del 2009, la
variacién del PIB es del 0.98% y Ja tasa de desempleo es del 7.90%

ANO TERMINADO PORCENTAJE PORCENTAJE DE TASA DE
DICIEMBRE 31 INFLACION VARIACION DEL PIB DESEMPLEO
2006 2.87 3.89 9.00
2007 232 2.49 6.34
2008 8.83 6.52 7.50

2009 3.71 0.98 7.90




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2009, el saldo es el siguiente:

Caja Uus. s 1,333.78
Bancos 320,621.71
TOTAL Us.$ 321,955.49

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2009, el saldo es el siguiente:

No. TASA VALOR
INSTITUCION OPERACION INTERES Uus.$

interfondos
Fondo de inversion 00782 3.40% 206,059.51




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR CO R - CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2009, el saldo es el siguiente:

Clientes Us.$ 2,164,102.43
Menos: provision de cuentas incobrables 92,025.03
TOTAL ) Us. ¢ 2,072,077.40

Los clientes representan facturas por ventas a crédito con plazos hasta 120 dias y no
generan interés.

El movimiento de fa provisién de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2009, es como
sigue:

Saldo inicial Us.$ 71,436.49
Mas:
Provisién, periodo 2009 20,588.54

TOTAL us. s 92,025.03




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2009, es el siguiente:

Préstamos a empleados Us.$ 104,170.62
Garantias 28,677.89
Anticipo a proveedores 35,066.71
Ofras cuentas por cobrar varios 259.82
TOTAL Us.$ 168,165.04
COMPARNIAS R | D

El saldo de compaiifas relacionadas al 31 de Diciembre del 2009, es el siguseinte:

ACTIVO
Industrias Plasticas Josa Cia. Ltda. Us.$ 248,892.33

Las transacciones con compafias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otras de igual especie, realizada con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2009, es el siguiente:

Mercaderias us.s$ 420,216.87

Mercaderias en transito 515,904.42

TOTAL US. §$ 936,121.29
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2009, es el siguiente:

Crédito tributario del IVA
Retenciones en la fuente a favor, 2009 (nota 17)

Seguros

Otros gastos prepagados

TOTAL

PROPIEDADES, NETO

Us. s

Us. §

166,238.41
69,044.32
16,874.45

6,318.00

258,475.18

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afo terminado al 31 de

Diciembre del 2009, fueron comao sigue:

SALDO AL SALDO AL
COSTO 31/12/2008 ADICIONES BAJAS 31/12/2009
Maauinarias v eauipos USss$ 171.767.75 22.073.33 - 193.841.08
Vehiculos 313.737.35 106.537.28 - 420.274.63
Muebles v enseres 71.128.83 12.592.55 -1.874.25 81.847.13
Equipos de oficina 35,060.10 584.00 -1,158.39 34,485.71
Equipos de computacion 31,062.55 18,474.99 - 49,537.54
Instalaciones 59,462.92 89,326.16 - 148,789.08
Obras en curso - 8,786.14 - 8,786.14

682,219.50 258,374.45 -3,032.64 937,561.31
Menos:
Depreciacion acumutada 402,065.57 91,073.79 -3,032.64 490,126.72
PROPIEDADES, NETO U.S.$ 280,153.93 167,280.66 - 447,434.59

Magquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina e instalaciones se deprecian
al 10% anual, vehiculos al 20% anual y equipos de computacién al 33% anual, bajo el

método de linea recta.




IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2009, por clasificacién principal
es comao sigue:

Proveedores del exterior us. s 841,814.11
Proveedores locales 169,877.25
Otras cuentas por pagar 13,359.24
Sueldos y bonificaciones por pagar 11,530.69
Anticipo de clientes 6,635.11
TOTAL US.$§ 1,033,216.40

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de ios gastos acumulados por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre
del 2009, es como sigue:

SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/42/2008 DEBITOS CREDITOS 31/12/2009
Décimo tercer sueldo Uuss$ 6,020.39 81,060.28 82,666.47 7,626.58
Décimo cuarto sueldo 25,031.85 33,978.62 37,614.77  28,668.00
Vacaciones 73,801.25 27,367.76 40,656.23 87,089.72
Fondo de reserva 27,641.98 97,222.08 72,961.39 3,381.29
Aporte patronal 8,176.76 108,241.77  109,025.29  8,960.28
IECE — SECAP 733.54 9,702.94 9,773.37 803.97
Participacion de trabajadores (nota17) 69,774.90 69,774.90 145,095.58 145,095.58

TOTAL US.$ 211,180.67  427,348.35 497,793.10 281,625.42
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afno terminado al 31 de Diciembre del 2009,
€S como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2008 DEBITOS CREDITOS 31/12/2009

Impuesto al valor agregado U.8.$ 2167583 278,284.33 280,667.06 24,058.56
Retencién en la fuente det IVA 30% 3,870.87 3936342 39,924.88 4,432.33
Retencién en la fuente de IVA 70% 654834 12,231.15  14,204.37 2,521.56
Retencidn en la fuente del IVA 100% 1,385.53 7,621.40 6,561.48 325.61
Retencién en la fuente relacion de 1,916.63  34,450.62  32,534.99 -
dependencia

Retencion en la fuente 257119  25,156,41  25,059.98 2,474.76
Impuesto a la renta causado (nota17) 138,873.64 138,873.64 217,827.71 217,827.71
TOTAL USS$ 170,841.03 53598097 616,780.47 251,640.53

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2009, por clasificacion
principal es como sigue:

Socios USsSs$ 799,051.48
Proveedor del exterior 654,702.34
Jubilacion patronal 87,753.00
Bonificacién por desahucio 12,247.00
TOTAL Us$ 1,553,753.82

La cuenta de sacios no genera intereses y no tienen fecha de vencimiento.

La cuenta proveedor del exterior corresponde a Van Chiang industrial Corp., por la entrega
de mercaderias a Importabdora Bohorquez, con la finalidad de que sea proveedor exclusivo
de Taiwan, no genera intereses y es a largo plazo, tal como lo confirma el proveedor Van
Chiang Industrial Corp., con fecha 16 de Abril 2010.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Importadora Bohdrquez C. Lida., estd conformado de la siguiente
manera:

VALOR
No. PARTICIPACION TOTAL
$0CI0S PARTICIPACIONES % uss Us.§
Jorge Bohoérquez Gonzalez 90 90 1,000 90,000.00
Luisa Gonzalez Reinoso 5 5 1,000 5,000.00
Fernando Bohérquez Gonzalez 5 5 1,000 5,000.00
TOTAL 100 100% 100,000.00

Los socios de IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA., son de nacionalidad ecuatoriana.
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IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utiidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Menos:
Participacion de trabajadores (nota 13)
Otras rentas exentas

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad

Mas:
Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Base imponible

Porcentaje de impuesto

Impuesto a la renta causado (nota 14)

Retenciones en la fuente a favor, 2009 (nota 10)

Impuesto a pagar

us.$

US. §

967,303.86

145,095.58
6,049.38

26,994.17

789,164.73
75,020.27
5,399.51

1,717.33

871,310.84

25%

217,827.71

69,044.32

14878339

Los estados financieros de IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA., han sido fiscalizados
por las autoridades de impuesto, hasta el ejercicio del afio 1996. De acuerdo con
disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafia dentro de fos tres afios anteriores a

partir de la fecha de presentacion de la Gltima declaracion presentada.




18.

19.

20.

21,

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA.

Notas a los estados financieros

EVENT! BSEC TE

Entre el 31 de Diciembre del 2009, y la fecha del informe de los auditores independientes, al
20 de Abril de 2010, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
compatiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revefado en los mismos.

PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPORTADORA BOHORQUEZ C. LTDA., cuenta con frabajadores en relacion de
dependencia y no tiene personal tercerizado al 31 de diciembre del 2008. :

PROPIEDAD INTELECTUA

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compariia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas ficencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.




