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C.P.A. JOSE BASANTES HERNANDEZ 
Consultor Económico 

Auditor Externo SC-RNAE-2 353 

Licencia Profesional 14923 

Guayaquil - Ecuador 

Informe del Auditor Externo Independiente 

A los Accionistas y Directores de 

FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA $. A. 

He auditado los balances generales adjuntos de FABRICA NACIONAL DE 
PINTURAS FANAPISA S. A. al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, y los 
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Mi responsabilidad consiste en 
expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a mis auditorías. 

Mis auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que 
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también 
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Creo que mis auditorías proporcionan una base 
razonable para nuestra opinión. 

En mi opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. al 31 de Diciembre del 2003 
y 2002 los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de     
CPA/José tes Hernández 

Regístro SCRNAE-2-353 

16 de Marzo del 2004 
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FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA $. A. 

Balance General 

  

Activos 

Activos Corrientes: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Total Activos Corrientes 

Propiedades, planta y equipos: 
Terrenos 

Instalaciones en Terrenos 
Edificios 
Instalación agua y energía 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Equipos de laboratorio 
Vehículos 
Equipos de Computación 
Construcciones en Curso 

Total al costo 
Depreciación acumulada 

Nota 

uy
) 

Total propiedades, planta y equipos 

Cargos diferidos 

Total Activos 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

2003 2002 : 

(US Dólares) 

3.572 56.657 

779.911 423.638 

673.946 592.847 

1.457.429 1.073.142 

14.170 14.170 

17.937 17.507 

465.058 404.558 

78.120 75.347 

140.784 130.967 

130.596 128.137 

923 923 

39.643 21.658 

19.374 8.418 

34.694 0 

941.300 801.685 

(546.932) (509.946) 

394.368 291.739 

10.821 31.555 

1.862.618 1.396.436 
  

  

   



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Balance General 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

Nota 31 de Diciembre 
2003 2002 

(US Dólares) 

Pasivos y patrimonio de accionistas 

Pasivos corrientes: 
Documentos por pagar 6 32.340 19.000 

Cuentas por pagar 7 495.414 355,091 

Gastos acumulados 73.554 54.111 

Total pasivos corrientes 601.308 428.202 

Obligaciones a largo plazo 8 79.670 16.995 

Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado 9 420.000 365.000 
Aumento de Capital en Trámite 11 180.000 - 
Reserva legal 410 647 
Reserva Facultativa 29.240 8.468 

Reserva de Capital 501.588 501.588 
Utilidades retenidas 50.402 75.536 

Total patrimonio de accionistas 1.181.640 951.239 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 1.862.618 1.396.436 

+ 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Estados de Resultados 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2003 2002 
(US Dólares) 

Ventas netas 1.991.241 1.718.269 

Costo de ventas 1.099.735 932.369 

Utilidad bruta 891.506 785.900 

Gastos de operación: 
Administrativos 803.531 648.943 

Utilidad de operación 87.975 136.957 

Otros ingresos (gastos): 87 
Financieros (15.338) (13.099) 

Intereses ganados - 287 

Otros , netos 6.338 (13.062) 
(8.913) (25.374) 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 79.062 111.083 
impuesto a la renta 

Participación de trabajadores 11.858 16.662 
Impuesto a la renta 10 16.800 18.885 
Total 28.658 35.547 

Utilidad neta 50.402 75.536 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 

  

  

 



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

  

  

  

  

Capital Aumento Reserva Reserva  Reservade Utilidades 

Pagado de Capital Legal Facultativa Capital Retenidas Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 220.000 - 647 12.998 501.558 198.309 933.542 

Participación Trabajadores 2001 (29.746) (29.746) 

Impuesto a la Renta 2001 (28.094) (128.094) 

Apropiación 14.047 (14.047) - 

Aporte para futuros aumentos 145.000 (14.047) (4.531) (126.422) - 

Aumento de Capital 145.000 (145.000) - 

Saldos al 31 de Diciembre del 2002 365.000 - 647 8.468 501.588 75.536 951.239 

Utilidad del ejercicio 50.402 50.402 

Apropiación Reserva Legal 7.554 (0.554) - 

Apropiación Incremento de Capital 55.000 (7.790) (47.210) - 

Apropiación Reserva Facultativa 20.772 (20.772) - 

Aumento de capital 55.000 (55.000) - 

Aumento de Capital en trámite 180.000 180.000 

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 420.000 180.000 410 29.240 501.588 50.402 1.181.640 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 

  

 



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2003 2002 

Efectivo proveniente de actividades de operación: 

Recibido de clientes 1.899.782 1.609.644 
Pagado a proveedores y empleados (1.768.184) (1,539,757) 
Intereses pagados (15.338) (13.099) 
Intereses ganados 87 287 
Otros, neto 6.338 (13.062) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 122.685 44.013 

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de 

inversión: 

Compras de propiedades, planta y equipos (159.580) (7.836) 

Ventas de propiedades, planta y equipos 13,964 11.666 

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de (145.616) 3.830 
inversión 

Efectivo usado por actividades de financiación: 
Aumento (disminución) en préstamos a corto plazo 13,340 (28.689) 
Aumento (disminución) en préstamos a largo plazo 62.676 - 

Efectivo neto usado por actividades de financiación 76.016 (28.689) 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos y equivalentes 53.085 19,154 

de efectivo 

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del año 56.657 37.503 

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del año 3.572 56.657 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: " 

Utilidad neta: 50402 75.536 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciaciones y amortizaciones 69.915 83.242 
Otros 

Cambios en activos y pasivos de operación: 

Cuentas por cobrar 82.035 (108.625) 
Inventarios 80.099 80.344 

Cuentas por pagar (140.323) (75.982) 

Gastos acumulados (19,443) (10.502) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 122.685 44.013 
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FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Diciembre 31 del 2003 y 2002 

1. Actividades 

La Compañía fue constituida el 21 de marzo de 1.949, en la ciudad de Guayaquil, con la 
denominación de “Sherwin Williams del Ecuador, Fábrica Nacional de Pinturas S. A., 

cambiando su razón social a Fábrica Nacional de Pinturas (FANAPISA) S. A.”, en 1.992. 

Su objetivo principal es la fabricación de barnices, pinturas, lacas, nitro celulosa y envases 
de metal y todos los productos que se consideren afines y derivados de éstos. 

La Compañía opera integramente en Ecuador, un pais que en los últimos años ha sido 
afectado por inestabilidad económica, política y jurídica, lo que generó altas tasas de 
inflación, devaluación y de interés, y obligó en Marzo del 2000 a adoptar el US dólar 
como unidad monetaria. La información relacionada con el índice de inflación anual, 

publicada por el Banco Central del Ecuador en los tres últimos años, son como sigue: 

Indice de 

31 de Diciembre: Inflación Anual 

2.003 6.07 % 

2.002 9.4% 

2.001 22.4% 

2. Políticas Contables Significativas + 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe 
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y 

gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados 
reales podrían diferir de esas estimaciones. 

 



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Equivalentes de Efectivo 

La Compañía considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimientos menores a 
90 d ias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo. 

Valuación de Inventarios 

Están registrados al costo de producción o compra, en base al método última entrada 
primera salida (UEPS). El costo no excede el valor de mercado. 

Propiedades, Planta y Equipos 

Están registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea recta 
en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

Edificios e instalaciones 5% y 10% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 

Equipos de computación 33% 
Vehículos 20% 

e 

 



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Provisión para Jubilación 

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario 
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que 
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, 
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada consideró una tasa 
de conmutación actuarial del 6% (4% en el 2000), el salario mínimo vital de US $ 4.00 y 

la pensión patronal mensual mínima que en ningún caso será mayor que el salario básico 
unificado medio del último año, ni inferior a US $ 30.00 mensuales si solamente tienen 

derecho a la jubilación a cargo del empleador, y de US $ 20.00 mensuales si es 
beneficiario de doble jubilación (US $ 4.00 en el 2000) y el grado de estabilidad y la 
probabilidad de supervivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas 
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta Reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas originadas en la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del 
patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. 

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las 
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las 

pérdidas acumuladas. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a 
los resultados imponibles del período en que se devenga. 

  

 



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% sobre la base 
imponible determinada (15% si las utilidades son reinvertidas). Este tributo es registrado 
con cargo a los resultados del período en que se devenga. 

Estados de Flujos de Efectivo 

La Compañía usa el método directo en la preparación de este estado, con el propósito de 
mejorar la presentación de la información financiera. 

3. Cuentas por Cobrar 

A131 de Diciembre, las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 

  

  

2003 2002 

(US Dólares) 
Clientes 494,209 402.751 

Retenciones en la Fuente 14.644 14.833 

Funcionarios y empleados 7.979 4.318 
Depósitos en Garantía 830 730 
Anticipos a proveedores 72.000 - 
Anticipo Impuesto a la Renta - 3.678 
Anticipos a Gastos 5.289 7.408 
Préstamos a Terceros 3.801 1.174 

Otras Cuentas Por Cobrar 187.849 - 

Provisión para cuentas dudosas (6.690) (11.254) 

779.911 423.638 
  

Las cuentas por cobrar a clientes y compañía relacionada representan facturas por venta, 
con plazo de hasta 30 y 45 días y sin interés. 

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan préstamos con plazos de 

hasta 360 días y sin interés. 
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FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” por los años terminados 
el 31 de Diciembre de 2003 y 2002, fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

2003 2002 

(US Dólares) 
Saldo al principio del año 11.254 11.853 

Castigo (4.563) (599) 
Saldo al final del año 6.690 11.254 

4. Inventarios 

Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente: 

2003 2002 

(US Dólares) 
Materia Prima 397.545 351.759 
Productos terminados 239.158 209.805 

Producto para la reventa 42.699 39.704 
En tránsito 4.113 1.148 

Obsolescencia de inventarios (9.569) . (9.569) 

673.946 «+ 592.847 
  

5. Propiedades, Planta y Equipos 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2003 fueron como sigue: 

11



FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA $, A. 

(US Dólares) 

Terrenos 
Instalaciones en Terrenos 

Edificios 
Instalación agua y energía 

Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Equipos de Laboratorio 

Vehículos 

Equipos de computación 

Depreciación acumulada 
Construcciones en curso 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

  

  

Saldo Transfe- Saldo 

Inicial Adiciones Venta Rencias Ajuste Final 

14.170 - - - - 14.170 

17.507 430 - - - 17.937 

404.558 60.500 - - - 465.058 

75.347 2.773 - - - 78.120 

130.967 9,817 - - - 140.784 

128.137 2.458 - - - 130.596 

923 - - - - 923 

21.658 31.949 (13.964) - - 39.643 

8.418 10.956 - - - 19.374 

801.685 118.883 (13.964) - - 906.606 

(509.946) (50.950) 13.964 - (546.932) 
- 40.697 - (6.003) - 34,694 

291.739 108.630 (6.003) - 394.368 
  

6. Documento por pagar 

Al 31 de Diciembre del 2003, representan documentos por pagar por $ 32.340, de 
acuerdo al siguiente detalle (al 31 de Diciembre del 2002, existía un saldo de $ 19.000, 
consistente en un crédito por pagar a bancos por préstamos sobre firmas a 90 días hasta 
Enero del 2003 e intereses del 16%.) 
Banco Bolivariano, operación TF * 47718, otorgada el 11-Nov-2003, 
con vencimiento 2-Nov-2004 al 16%, 

Banco bolivariano, operación TF + 46.841, otorgada el 5-Oct-2003, 

Con vencimiento 13-Ene-2004 al 16% : 
Banco bolivariano, operación TF + 46.841, otorgada el 15-Oct-2003,* 
con vencimiento 13-Ene-2004, al 

Subtotal 

$ 7.800 

$ 8.400 

$13.000 

Vencimiento Corriente de Obligaciones a Largo Plazo 
Banco Bolivariano, Préstamo Prendario PPVH + 63413, 

otorgada el 4-Nov-2003, con vencimiento 4-Nov-2004 al 15%, 

$ 29.200 

$ 3.140 

$ 32.340 
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FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
7. Cuentas por Pagar 

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar presentan lo siguiente: 

  

  

2003 2002 
(US Dolares) 

Proveedores 457.798 327.656 
Impuestos por pagar 27.369 23.668 

Comisiones por pagar 2.638 2.000 
Anticipos de clientes 948 
Intereses por Pagar 1.104 819 
Sobregiros Bancarios 6.505 - 

495.414 355.091 

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por pagar con 

plazos de hasta 30 días y sin interés. 

$. Obligaciones a Largo Plazo 

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, las obligaciones a largo plazo consisten de lo 
siguiente: 

Banco Bolivariano, Préstamo Prendario PPVH Ff 63413, otorgada 
el 4-Nov-2003, con vencimiento 4-Nov-2004 al 15%, y 1,5% de 

reajuste, con vencimientos mensuales hasta 6-Nov-2006 $ 8.583 
Banco Bolivariano, Préstamo Prendario PPCM + 46841, concedido 

el 5-Oct-2003, con vencimiento 15-Ene-2004 al 14% y 2,86% de 
reajuste, con un periodo de gracia de 7 meses, con vencimientos  * 

mensuales de hasta mayo-2006 $ 55.000 

$ 68.583 
Prestaciones Sociales 

Provisión para indemnización 10.911 
Provisión para jubilación 5.176 

$ 16.087 

Total deuda a Largo Plazo al 31-Diciembre del 2.003 $ 79.670 
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FABRICA NACIONAL DE PINTURAS FANAPISA S.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

(Al 31 de Diciembre del 2.002, las prestaciones sociales consistían en provisión para 

indemnización $ 11.818, y Provisión para jubilación $ 5.177, que suman $ 16.995). 

9. Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2.003 el Capital pagado consiste en 420.000 acciones. ordinarias 
con un valor nominal unitario de $ 1.00. (En el año 2002 el Capital pagado estaba 
conformado por 365.000 acciones, ordinarias con un valor nominal unitario de $ 1.00). 

(Al 28 de Mayo del 2003 la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvió aumentar el 
Capital Pagado en $ 55.000 mediante la capitalización de la utilidad no distribuidas bajo 
la escritura pública correspondiente, que fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 
Durán del mismo año.) 

10. Impuesto a la Renta 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado 
de estas revisiones. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años 
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente, la 
facultad para revisar la declaración de impuesto a la renta por los años terminados el 31 
de Diciembre de 1.997 ha prescrito. 

11. Eventos Subsecuentes 
El 1 de Diciembre del 2003 se resolvió el aumento de capital el cual se pagará en 
numerario y la consecuente Reforma del artículo tercero referente al capital social sobre 
un monto de $180.000 pagadero al 25% en efectivo y el saldo en el plazo máximo de 2 
años contada a partir de la inscripción de la escritura de aumento de capital en el Registro 
Mercantil. Por lo cual, el capital quedara fijado en $ 600.000. 
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