ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, junio 18 del 2012 5 2 b/

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente envio a ustedes el informe de Audijtbria Externa de la Compaiiia
AGRICOLA SABANILLA COMPANIA LIMITADA, correspondiente al ejercicio
econdémico del afio 2011, al 31 de diciembre, cuyo expediente es el numero 25525-82
sirvanse ustedes recepcionarlo.

/

Ec. Virgplio Escudero O.
Auditor -Socio
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES INDEPENDIENTES

AGRICOLA SABANILLA COMPANiA LIMITA

DATOS DEL CONTRIBUYENTE
NUMERO DEL REGISTRO UNICO
DEL CONTRIBUYENTE 0990688710001
DOMICILIO TRIBUTARIO GUAYAQUIL
NOMBRE Y NUMERO DE CEDULA
DEL REPRESENTANTE LEGAL VICTOR HERNANDEZ HIDALGO
0902643246
NOMBRE Y NUMERO DEL RUC DEL
CONTADOR DE LA EMPRESA JOANA BRAVO OCHOA

0926572611001
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AGRICOLA SABANILLA COMPAN{A LIMITADA

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011
Junto con el Informe de Auditoria Externa

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros
Balance General- Activos-Pasivos-Patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Notas a los Estados Financieros
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A LOS SOCIOS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA

COMPANIA AGRICOLA SABANILLA CIA. LTDA.
o Voun veiel B o

Informe sobre los Estados financieros GW!YAQW“

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de 1la
Compafiia Limitada  AGRICOLA  SABANILLA CIA. LTDA. (una
compafiia ecuatoriana)que comprenden el Balance General al
31 de Diciembre del afio 2011 y los correspondientes estado
de resultados, estado de cambios del patrimonio de los
socios por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas.

Responsabilidad de 1los Administradores por los Estados
Financieros.-

La administracidén de la Compariia es responsable por 1la
preparacién y presentacidén razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por 1la Superintendencia de Compafiias y el
Servicio de Rentas Internas. Esta responsabilidad incluye,
la implementacién y mantenimiento de controles internos los
mismos que son relevantes para la preparacién y
presentacidén razonable de los estados financieros, que no
contienen errores importantes causados; mediante la
seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y
la elaboracién de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Estos estados financieros mencionados en el primer parrafo
han sido preparados sobre la base de normas y practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias
y el Servicio de Rentas Internas. Estas bases de
preparacidén para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafilas y el Servicio de Rentas
Internas, por esta razén los estados financieros no deben
ser usados para otros propdsitos.

j
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Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestro examen fue practicadoe de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas y por consiguiente incluyo
aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compailia,
como agente de retencién y percepcién del impuesto a la
renta, las normas tributarias son también responsabilidad
de la gerencia de la compafiia, efectuamos pruebas del
cumplimiento de las obligaciones tributarias. Los
resultados de nuestro examen no revelan situaciones en las
transacciones examinadas que en esta opinién se puedan
considerar incumplimiento de las obligaciones de 1la
Comparfiia Limitada AGRICOLA SABANILLA CIA. LTDA. como agente
de retencidén y percepcién del impuesto la renta en el
periodo analizado.

En nuestra opinién y basados en nuestros exdmenes, los
estados financieros examinados adjuntos presentan
razonablemente 1la situacién financiera de la compafiia
Limitada AGRICOLA SABANILLA CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del afio 2011, y los resultados de las operaciones y los
cambios en su situacién financiera por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad <con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.
REG. SC-RNAE-611

Guayaquil, junio 18 del 2012
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
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AGRICOLA SABANILLA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 55.162.29
Otras cuentas por Cobrar 1°460.565.66
Impuestos anticipados 7.848.95
Inventario 76.693.84
TOTAL ACTIVO CORRRIENTE 1°600.270.74
PROPIEDADES
Maquinarias y Equipos 10.349.13
Equipos de Computacion 918.75
Vehiculos 85.548.45
(-) Depreciacion Acumulada 55.394.71
TOTAL PROPIEDADES, NETO 41.421.62
ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES LARGO PLAZO
Fideicomiso Sabanilla 418.304.25
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 418.304.25
TOTAL ACTIVOS 27059.996.61

(Ver notas a estados financieros)
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AGRICOLA SABANILLA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares)

PASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y doc. por Pagar

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

Aporte de Accionistas para Aumento

de Capital

Reserva de Capital

(-) Pérdida acumulada de ejercicios anteriores
Utilidad a Dic. 31/11

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1°695.000.00

1°695.000.00

800.00

1.200.00
420.919.34
-63.536.09
5.613.36

27059.996.61

{Ver notas a estados financieros)
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AGRICOLA SABANILLA CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares)
INGRESOS
Tarifa Cero 296.425.56
TOTAL INGRESOS 296.425.56
EGRESOS
Costo de Produccion 241.601.66
TOTAL EGRESOS 241.601.66

UTILIDAD BRUTA 54.823.90
(-) Gastos Administrativos y Generales 49.210.54
Utilidad a Diciembre 31 del 2011

5.613.36

(Ver notas a estados financieros)

139959999999599999999939939939739297I39373I793973I33I33I33333333)3)H3))



19999999999399393939939939999993797731I397333I333I3333333)33)00)

ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES INDEPENDIENTES

AGRICOLA SABANILLA COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2011

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO.

AGRICOLA SABANILLA CIA LTDA., es una compaiiia que esta constituida en la
Republica del Ecuador el veintinueve de Julio del afio mil novecientos ochenta y dos,
ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, Abogado Piero Aycart Vicenzini, de
acuerdo con las leyes y reglamentos del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del
mismo Cantén con fecha veinte y tres de septiembre del mismo afio y su actividad
principal es la de realizar actividades inherentes a la produccién agricola en general y de
manera especial a la siembra, cosecha, comercializacion de arroz, pudiendo incluso
instalar y operar molino y/o piladora, podria efectuar importaciones de maquinaria,
equipos, enceres, repuestos, fungicidas, hervicidas, fertilizantes y otros productos
necesarios para la actividad agricola que guardan relacion directa con su objeto social,
podra tambien establecer agencias y sucursales, dentro o fuera de la ciudad, podrd
constituir sociedades, fusionarse o transformarse con otras, invertir como accionista con
cualquier compafifa y en general celebrar todo contrato y contraer obligaciones
cualquiera que fuera su naturaleza o cuantia autorizado por la Ley y propios del giro de
Su negocio.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso
de dolarizacién de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el cual el
gobierno ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pais, el dolar de Estados
Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional
de contadores del Ecuador y autorizada por la superintendencia de compafifas del
Ecuador. Estas politicas estin basadas en normas Ecuatorianas de contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables aplicadas por la compafiia
en la preparacion de sus Estados Financieros:

Cajas y Equivalentes de efectivo — Para propésitos de los Estados de flujos de caja, la
Compaiia incluyo en esta cuenta, los saldos de caja y Bancos, liquidables y convertibles
en efectivo, al momento y que dichos valores son utilizados para gastos menores y otros
y que guardan relacion con la actividad de la compaiiia o giro del negocio.

Valuacién de Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util
estimada de 10 afios para muebles y enseres, equipos de oficina, maquinaria y equipos,
equipos varios, equipo electrénico, 5 afios para equipo de transporte, y 3 afios para
equipos de computacion.

]



D999999I9II99999I9I9IIIIIIIIDIINIINIIINIIIIINIIDIIIIIIIIIIIIIIIDID

ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES INDEPENDIENTES

Participacion de Trabajadores e Impuestos a la Renta — Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasa del 15% para participacién de trabajadores
y por la actividad agricola esta se encuentra exenta.

fndice de Precios al Consumidor
El siguiente cuadro presenta la informacién relacionada con el porcentaje de variacion

en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
estadistica y censos

Afio 2009 terminado al 31 de diciembre del 2007 US doélares 3
Afio 2010 terminado al 31 de diciembre del 2008 US do6lares 3
Afio 2011 terminado al 31 de diciembre del 2009 US dolares 3

BANCOS EN CUENTA CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del afio 2011, el saldo de la cuenta Bancos esta compuesta de la
siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Cta. Corriente Banco Machala No. 1070730282 55.162.29 .
Suman 55.162.29
OBLIGACIONES POR COBRAR.-

Al cierre del ejercicio econémico, Diciembre 31 del 2011, esta cuenta esta formada por
una obligacién suscrita en calidad de préstamo y se resume de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

VICTOR HERNANDEZ BARREIRO

Pagare suscrito que vencié en

Diciembre 30 del 2011 por valor de 1°460.565.66
Suman 1°460.565.66
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INVENTARIO

Al cierre del gjercicio econémico, Diciembre 31 del afio 2011, esta cuenta se forma de
productos adquiridos por la Compafifa para uso agricola, que son utilizados en el
momento necesario de siembra de arroz los mismos que se detallan a continuacion:

(Expresado en dblares)

Urea 32.569.48
Fertilizantes 8.285.47
Semillas 26.391.41
Producto terminado 9.447.48

Suman 76.693.84

PROPIEDAD Y EQUIPOS.-

El movimiento de la cuenta propiedades durante el 2011, y los saldos al 31 de
Diciembre consisten en los siguientes:

Maquinarias y Equipos

Vehiculos

Equipo Computacién

Muebles de Hacienda
Suman

(-) Depreciacion Acum.

Total Propiedades, Neto

(Expresado en ddlares)

Saldos al Adiciones y Saldos al

2011-01-01 Reclasificaciones  2011-12-31
10.349.13 - 10.349.13
85.548.45 - 85.548.45
918.75 - 918.75
96.816.33 - 96.816.33
de Activos - 42.420.61 -12.974,10 -55.394.71
54.395.72 -12.974,10 41.412.62
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INVERSIONES DE LARGO PLAZO .-

La Compaiiia Agricola Sabanilla Cia. Ltda. representada por el Abogado Victor Enrique
Hernéndez Hidalgo, con fecha Mayo 7 del 2007 constituyo un fideicomiso a largo plazo
con la Compaiiia Ancroft Invesment S.A., representada por el Ing. Diego Ante Orrrantia
y la Compaiifa Integra S.A. como administradora de fondos representada por la Srta.
Grace Amador Alvarez, el mismo que se inscribi6 en el Registro de la propiedad con
fecha Julio 4 del 2007 por cuantia indeterminada.

La Compafifa Agricola Sabanilla Cia. Ltda.. entrego como aporte al fideicomiso la
cantidad de 260 (doscientas sesenta) hectdreas de tierra ubicadas en el Cantén
Samborondén, valoradas para este fin en U.S.$ 418.304.25, habiendo realizado la
entrega fisica del terreno en su totalidad a la compafia promotora, la Compafifa Ancroft
S.A., quien como garantia del cumplimiento para el desarrollo de la actividad
inmobiliaria, efectué un primer desembolso por U.S$ 872.000.00 dblares de los
Estados Unidos de América, valor que fue entregado al momento de la inscripcion de la
escritura de constitucién del fideicomiso es decir en Julio 4/2007, y el saldo o sea los
U.S.$ 448.000.00 dblares de los estados Unidos de América, el mismo que fue
cumplido en el plazo acordado de ocho meses a partir de la inscripci6n de la escritura de
fideicomiso, y que fue contabilizado en el afio 2008, mas el pago de US$ 125.000.00
dolares de los Estados Unidos de America anuales a partir del afio 2009, segtin clausula
octava que dice que la beneficiaria tiene derecho a recibir dicha cantidad durante cuatro
afios contados a partir de la fecha de la inscripcion de este mencionado contrato y que se
imputaran al pago de las hectéreas restantes no canceladas originalmente y repito todo
esto de acuerdo a lo estipulado en el fideicomiso denominado Sabanilla, inscrito en el
Registro de la Propiedad del Cantén Samborondon.

CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econémico, diciembre 31 del afio 2011 esta cuenta se forma por
desembolso realizado a la Compafiia Sabanilla y se desglosa de la siguiente manera:

(Expresado en délares)

Compafiia Ancroft S.A. 1°695.000.00
Suman 1°695.000.00
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO.-

El capital social suscrito de la Compaiifa Sabanilla Cia. Ltda... esta compuesto de 8§00
participaciones iguales ¢ indivisibles de un délar de los Estados Unidos de América
cada una, cuyos socios se detallan a continuacion:

Victor Enrique Hernédndez Hidalgo 700.00
Carlos Ivan Hernandez Barreiro 100.00
Suman 800.00
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COSTOS DE PRODUCCION- GASTOS ADMINISTRATIVOS.-

Estos se desglosan de la siguiente manera al 31 de Diciembre del afio 2011.

(expresado en dolares)

Materias Primas 221.794.37
Mantenimiento 334.50
Combustible 587.59
Transporte material 18.885.20
241.601.66
Materia gravada del [ESS 3.696.00
Aporte seguridad social 384.91
Honorarios 5.150.00
Manten. y Reparaciones 5.918.97
Combustibles 3.328.17
Suministros y Materiales 99.00
Gastos de Gestion 1.354.00
Servicios Publicos 968.22
Depreciaciones 12.974.10
Otros Servicios 2.522.90
Otros Bienes 9.982.09
Gastos de viaje 2.194.18
Seguros y reaseguros 638.00
49.210.54
Suman Costos y Gastos 290.812.20

APORTE DE SOCIO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.-

Al cierre del ejercicio econémico esta cuenta se forma por valores entregados por el
socio Abogado Victor Enrique Herndndez Hidalgo en calidad de aporte para futuro
aumento de capital y es la cantidad de:

Victor Enrique Hernédndez Hidalgo 1.200.00

Suman 1.200.00
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RESERVA DE CAPITAL.-

Esta cuenta esta formada por la revalorizacién de sus activos en los porcentajes
establecidos por Ley hasta el afio 1999, y luego aplicando la NEC 17, en esta cuenta se
han asumido los resultados negativos de los ejercicios econémicos anteriores, habiendo
acumulado al cierre del ejercicio econdmico la suma de U.S. $ 420.919.34

EVENTO SUBSECUENTE .-

La empresa en el transcurso de este ejercicio econdmico, no ha tenido ningin tipo de
problemas de orden civil, Laboral ni penal, dando cumplimiento a cada una de las
disposiciones emitidas por la Junta General de Socios.
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AGRICOLA SABANILLA CIA.LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares)

Capital  Aporte Reservade  Utilidad Total

Social Fut. Aumento Capital Ejercicio
Saldo a ene.1/11 800.00 1.200.00 420.919.33 -63.536.09  359.383.25
Utilidad A Dic. 31/11 5.613.36 5.613.36
Suman 800.00 1.200.00 420.919.33 -57.922,73  364.996.61

(Ver Notas a Estados Financieros)




