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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de
PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA.

INTRODUCCION.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES
PROBANAEXPOR C. LTDA. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por los afios terminados en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. La administracion de PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA., es
responsable de la formulacién y presentacién de los estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la formulacién y presentacion
de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién
y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria, y sobre la aplicacion por primera vez de las Normas internacionales de
Informacion Financiera en el afio de transicion y su impacto en el patrimonio. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtepef@rteza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importante.

OPINION DEL AUDITOR EXTERNO.
en todos los aspectos importantes, la situacion- fing G
EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA al 31 de dicie

fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalme te a;e@’p%gf En'el Ecuador.
03‘\
e




ENFASIS

5. Los estados financieros del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, por corresponder al
periodo de transicién para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
fueron ajustados al 1 de enero del 2010, tal como se demuestra en la nota No. 17

SEMAS C.A.
SC-RNAE-2 No. 592
Guayaquil, Abril 25,2011




PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA.
Balances Generales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social
Aumento de Capital en tframite
Reserva de Capital
Reserva Legal
Utilidades acumuladas
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver estado de patrimonio
Ver estado de patrimonio

Notas

w

S5y17

10
10
12
1

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros de PROBANAEXPOR C. LTDA.

2010 2009
115.979 17.041
5.490.194 4.206.008
1.053.590 1.123.637
72.584 62.914
6.732.346 5.409.600
1.709.241 1.844.920
260 260
8.441.847 7.254.780
5.071.384 3.950.547
61.12) 22232
5.132.505 3.972.778
2.666.926 2.601.839
7.799.432 6.574.617
100.000 4.000
0 38.341
302.738 302.738
8.883 8.883
155.857 233.398
74.937 92.803
642.415 680.163
8.441.847 7.254.780
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PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA.
Estados de Resultados
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2.010 2.009

Ventas netas: f
Banano 55.901.511 48.548.729
Fumigacién 1.900.436 1.803.943
Fungicidas 3.822.884 2.905.514
Aceite Agricola 739.359 495.350
Material de Bodega 5.349.842 4.526.044
Total Ventas 67.714.033 58.279.580

Costo de Ventas: 1f
Banano 57.095.123 49.887.270
Fumigacién 249.068 390.414
Fungicidas 3.625.144 2.596.730
Aceite Agricola 550.027 351.866
Material de Bodega 5.170.172 4.267.394
Total Costo de Ventas 66.689.534 57.493.674
UTILIDAD BRUTA 1.024.498 785.906
GASTOS DE ADMINISTRACION 597.112 510.897
GASTOS DE VENTAS 416.067 279.518
GASTOS FINANCIEROS 45.584 -
TOTAL 1.058.763 790.415
PERDIDA EN OPERACION -34.265 -4.509
OTROS INGRESOS, Neto 157.575 97.312

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 123.310 92.803
15% Participacion trabajadores Conciliacién de utilidad en nota  13d 18.496 13.920
25% Impuesto a la renta Conciliacién de utitidad en nota  13d 29.876 19.877
UTILIDAD NETA 74.938 59.006

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros de PROBANAEXPOR C. LTDA
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PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 Y 2009
Expresados en U.S. délares

2010 2009

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 66.524.408  58.328.854

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores -66.128.457  -58.132.397

Otros ingresos neto 157.575 97.312

Pagos por impuesto durante el periodo -379.561 0

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion $173.965 $293.769
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Aumento en propiedad, planta y equipo, neto -186.290 -1.171.499

Otras 0 -3.682

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién -$186.290 -$1.175.181
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de la deuda a largo plazo -202.935 884.494

Aporte para aumento de capital 57.659 0

Prestamo de accionistas 256.540 0

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento $111.264 $884.494
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 98.939 3.082
Saldo al inicio del afio 17.040 13.958
Saldo al final del afio $115.979 $17.040

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros de PROBANAEXPOR C. LTDA




PRODUCTORES BANANEROS Y EXPORTADORES PROBANAEXPOR C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010 Y 2009

Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidad del ejercicio
Depreciacién
Provision para desahucio afio 2010

Cambio en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidn en inventarios
(Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar relacionadas
(Aumento) Disminucidn en gastos anticipados
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) Otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados

Total ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros de PROBANAEXPOR C. LTDA

2010 2009
123.310 92.803
215.998 203.740

18.700 0

-1.569.584 49,274
70.046 -338.407

0 0

-9.450 -62.914
1.324.490 389.460
0

455 -40.187
-$184.043 -$2.774
$173.965 $293.769
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C. Ltda., Es una compafiia constituida en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador el 23 de marzo de 1982, aprobada mediante Resolucién SC No. IG-RL-
82-0633 del 4 mayo de 1982 y debidamente inscrita en el Registro mercantil con fecha mayo 10 de
1982. Su domicilio es la ciudad de Machala. Su objeto principal es realizar actividades de compra y
venta de banano y demas frutas tropicales, importacién y mercadeo de insumos y maquinarias
agricolas; y podra realizar todo acto y contrato civil y mercantil autorizado por las leyes en relacién
de su objeto. Su plazo social concluye en mayo del 2032. En Junta General Extraordinaria del 29 de
septiembre de 2009 aprueban reformar el Estatuto Social de la compaiiia, modificando el objeto
social de la misma incorporando la actividad de exportacién de banano y demas frutas tropicales.

Politicas Contables significativas.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares, Las politicas contables de la compafiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador entidad encargada del control y vigilancia. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad con el propdsito de determinar la vaiuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en su mejor utilizaciéon de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador son similares a las
correspondientes Normas internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.
Actualmente las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) que establecen las bases de registros, preparacion y presentacion de
estados financieros de las entidades a nivel mundial. Con base a tal cambio la Superintendencia de
Compaiia mediante Resolucion No. 4 publicada en el registro No. 348 de septiembre del 2006,
dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia a partir del 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, emitié la
Resolucién No. 08.G.DSC.010, que resuelve en su articulo No. 1 modificar los plazos mencionados en
el Registro Oficial antes indicado, que entre otros puntos comprende el siguiente cronograma de
adopcion e implementacion:

a. Aplicardn las NIIF, a partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.




Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

b. Aplicaran las NIIF, a partir del 1 de enero del 2011, las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a $ 4,000,000, al 31 de diciembre del 2007.

c. Aplicaran las NIIF, a partir del 1 de enero del 2012 las demas compaiiias no consideradas en los
grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a partir del afio 2011

Con fecha 23 de diciembre de 2009, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, emitié la
Resolucién que contiene el Instructivo complementario para la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, NIIF, para los entes controlados por la Superintendencia
de Compaiiias.

La compafila PROBANAEXPOR C. LTDA. A principio del afio 2010 fue notificada por la
Superintendencia de Compafiias mediante oficio en el que le solicitan presente el plan de
implementacién de las NIIF para el afio 2010, afio de transicion y afio 2011 afio de aplicacion. En la
nota No. 17 se presenta efecto en los estados financieros por la aplicacion por primera vez de las
NIIF en el afio de transicion.

A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas por la compaiiia en la
preparacion de los estados financieros:

a) Cajay equivalentes de Caja.- Representa el efectivo disponible en caja y los saldos en las cuentas
corrientes que la compaiiia mantiene en el sistema financiero local. '

b) Cuentas por Cobrar.- El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010,
corresponden al giro normal de las actividades de la compaiiia y comprenden los siguientes
rubros: a) Servicio de fumigacion, b) Materiales de bodega, c) Materiales de empaque, d) Clientes
por exportacion de Banano e) Anticipos y préstamos a proveedores de banano y otras cuentas
por cobrar a los socios. Las cuentas por cobrar son recuperadas mediante descuentos que hace
la compaiiia semanalmente a través del sistema de liquidacion de fruta, y en el caso de las
exportaciones por depdsitos / transferencias bancarias. La politica de crédito es establecida por
la gerencia general.

c) Provisién para cuentas incobrables.- La compafiia tiene como politica constituir provisiones
sobre los créditos otorgados en el ejercicio econémico, exceptuando en su analisis las cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas. El porcentaje aplicado es el permitido por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, en el Art. 10 numeral 11 que dice: “Las provisiones
para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocio, efectuadas en
cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

En el ejercicio econémico 2010 y 2009 la compaiiia no realizo provision, quedando el saldo de
esta cuenta en $41,550.

Valuacién de Inventarios.- La compaiiia para el control de los diferentes rubros de inventarios
utiliza un sistema automaético, y el método de valuacién utilizado es el del costo promedio, que
no excede al valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los
inventarios y aquellos incurridos para llevarlos a su actual condicién y localizacién. La mercaderia
importada al costo segtin factura mas los gastos incurridos en su nacionalizacion.

Propiedad — Planta y equipos.- los activos fijos hasta el 31 de marzo del 2000, estan registrado a
su costo reexpresado de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las adiciones posteriores a esta fecha estan
registradas al costo de adquisicion de USD ddlares.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados
aplicando el método de linea recta considerando como base la vida atil estimada de estos activos
y en los porcentajes establecidos en la ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
articulo 25, numeral 6, literal a) que dice “La depreciacion de los activos fijos se realizard de
acuerdo a la naturaleza de los bienes, a la duracién de su vida util y la técnica contable”.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio e Instalaciones 5%
Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de Comunicacion 10%
Muebles y Equipos de oficina 10%
Equipos electronicos 33%

f). Ventas y Costo de Ventas.- Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que se realiza la transferencia del producto, debidamente sustentado en las facturas aprobadas por
el Servicio de Rentas Internas SRI, y el costo de las ventas de banano se registra de acuerdo al precio
oficial de la fruta cancelado al productor y el costo de venta de los otros productos se determina de
acuerdo al método del costo promedio. A continuacion las lineas de ventas con su correspondiente
costo.

10




Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacién)

g)

h).

ANO 2010
Banano Fumigacion __ Fungicidas Aceite Mat. Bodega Total
Ventas 55.901.511  1.900.436  3.822.884 739.359  5.349.842  67.714.033
Costode Ventas ~ 57.095.123 249088  3.625.144 550.027  5.170.172  66.689.534
Margen -1.193.612___ 1.651.368 197.740 189.332 179.670 1.024.498
% de margen -2,14% 86,89% 5.18% 25,61% 3,36% 1,51%
ANO 2009

Banano | Fumigacion | Fungicidas | Aceite | M.Bodega Total
Ventas 48.548.729 1.803.943 2.905.514 495.350 4.526.044 58.279.579
CostoVtas.  49.887.270 390.414 2.596.730 351.866 4.267.394 57.493.673
Margen Cial.  (1.338.541) 1.413.529  308.785 143.484  258.650 785.906
% margen -2,76% 362,06% 11,89% | 40,78% 6,06% 1,37%

Reserva para jubilacién patronal.- El cddigo del Trabajo establece la obligacién por parte del
empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 10 afios de servicio en una misma Compaiia. La reserva para jubilacién patronal se
contabiliza con cargo a los resultados del afio la misma que se determina mediante un estudio
actuarial, de acuerdo con disposiciones vigentes.

Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia ha determinado el monto real de sus obligaciones
patronales sobre la base de un estudio actuarial con respecto al afio 2009.

Participacién de trabajadores. La participacién de trabajadores se carga al resultado del afio y se
calcula aplicando el 15 % sobre la utilidad de acuerdo con la ley. El valor correspondiente al 15 %
sobre la utilidad de los periodos 2010 y 2009 fue de $ 18.496 y $13,920 respectivamente. Ver
Nota 13, literal d).

i). Impuesto a la renta.- El 25 % de impuesto a la renta sobre la utilidad después de la participacion

de trabajadores se carga al resultado del afio. Al 31 de diciembre del 2010, el impuesto a la renta
causado sobre la utilidad tributable USS 29.876 y de USS 19,877 para el 2009, para cuya
cancelacion la compaiiia utilizo el saldo de las cuentas por cobrar por retenciones del ejercicio
cuyo monto fue de USS 132.837 y US$109,948, quedando un saldo a favor de la compafiia por
valor USS 102.961 en el 2010 y de $ 90,072 en el 2009. Ver Nota 13, literal d).
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

j). Reserva de Capital.- La constituyen los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas, reserva
por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, y el efecto de aplicar el indice especial

de la correccién de brecha (enero a marzo del 2000), por la aplicacién de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC No. 17 en marzo del 2000.

2. Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos, al 31 de diciembre presentd los siguientes saldos:

2010 2009
Caja 158 158
Bancos (a) 115.821 16.883
Total 115.979 17.041

a) El saldo en las instituciones del sector financiero: Banco de Machala y Banco Pichincha. Al 31 de
diciembre 2010 y 2009, son de libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, presentaron los siguientes saldos.

2010 2009
Clientes (a) 2.383.509 1.938.339
Anticipos y préstamos a proveedores {b) 518.530 399.024
Otras cuentas por cobrar 189.300 144.235
Anticipos y préstamos a empleados {c) 117.594 146.592
Deudores varios 535.503 165.940
Compaiiias Relacionadas 299.986 273.290
Crédito tributario Impuesto- Renta (d) 1.292.919 913.358
IVA Pagado 194.402 266.780

5.531.744 4.247.558
{-)Provisién para cuentas Incobrables (e) -41.550 -41.550
Total 5.490.194 4.206.009

a) El saldo esta conformado principalmente por cuentas por cobrar por la venta de banano de
exportacién, materiales de bodega, servicios de fumigacion.

b) Corresponde a anticipos y préstamos a productores basicos de la compafiia descontados de las
liquidaciones semanales por la entrega de fruta. No genera ningun tipo de interés.

12




Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacién)

¢) Préstamos concedidos a empleados de la compaiiia, los cuales se otorgan de acuerdo a la politica
de la empresa y son descontados mensualmente del rol de pagos, de acuerdo al plazo aprobado
por la gerencia general. La compafiia no cobra intereses sobre estos préstamos.

d) Corresponde al crédito tributario por retenciones en la fuente del impuesto a la renta. De este
total la compafiia utiliz6 en su declaracién de impuesto a la renta el valor de US$ 132.837

y USS 109,948 en el 2010 y 2009 para cubrir el impuesto a la renta sobre las utilidades del
ejercicio.

La compafiia ha iniciado reclamos por pago en exceso de impuestos a la renta-retenciones en la
fuente de los periodos 2007, 2008 y 2009 por US$ 278.710.

e) En los periodos 2010 y 2009 la compaiiia no registra provision para cuentas incobrables, la
administracion considera que no existe riesgo de incobrabilidad.

4. Inventarios

Al 31 de diciembre, los saldos de los inventarios se conformaban de la siguiente manera.

2.010 2009
Materiales de Bodega (a) 923.281 969.835
Repuestos y accesorios (b) 25.654 25.572
Combustibles y lubricantes {c) 7.992 8.843
Inventario Materiales de Embarque (d) 96.663 119.388
Total inventarios 1.053.590 1.123.637

a) Los inventarios clasificados como materiales en bodega, incluyen fungicidas, pallets, material
de embarque, cartones, y otros materiales de empaque utilizados en las exportaciones de
banano.

b) Saldo comprende repuestos para las avionetas, camiones y pistas de aterrizaje.

c) Saldo comprende las existencias de gasolina y aceite para los aviones del servicio de
fumigacion.

d) El saldo de los materiales de embarque corresponde a material utilizado para las
exportaciones, como son cartones, material de empaque y el paletizado.

5. Propiedad, planta y Equipos

El movimiento de los activos fijos en los ejercicios bajo examen es el siguiente:
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b Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
[ ] Notas a los estados financieros (continuacion)
. Saldo al Bajas Saldo al
» ylo
31/12/2009 Adiciones reclasific Ventas 31/12/2010
» COSTO:
[ ) Terreno 208.763 - 208.763
Edificios e Instalaciones 344.798 4.797 - 349.595
. Muebles y Enseres 68.512 4.798 -24.004 - 49.306
) Equipo de Oficina 40.236 1.133 -11.703 - 29.665
Equipos de Computo 34.083 1.756 -23.074 - 12.766
. Equipo Comunicacién 21.142 332 -10.758 - 10.716
® Equipo de luz y agua - 2.480 - 2.480
® Magquinaria-Equ. Fumigacién 57.034 5.720 -20.857 - 41.897
Aeronaves Fumigacidn 1.682.208 88.855 -288.441 - 1.482.622
® Vehiculos 378.726 92.201 -234.013 -25.282 211.632
. Herramientas 1.572 105 1.677
. Pinacoteca - 1.456 - - 1.456
o Subtotal 2.837.073 203.633 (612.850) (25.282) 2.402.575
® () Depreciacién Acumulada 992.153 216.129 -514.948 - 693.334
: Total activos fijos — neto 1.844.920 {12.365) (97.902) (25.282) 1.709.241
. Saldo al Saldo al
. 31/12/2008  Adiciones Reclasificacion  Baijas Ventas  31/12/2009
® Terreno 191.763 17.000 - - - 208.763
. Construcciones en Curso - - - - - -
Muebles y Enseres 60.296 8.215 - - - 68.512
o Equipo de Oficina 38.187 2,048 - - - 40.236
. Equipos de Computacién 30.381 3.702 - - - 34.083
Equipo de Comunicacion 19.847 1.295 - - - 21.142
9o Maquinaria - Equipo para
. Fumigacién 869.752 21.369 (834.087) - - 57.034
Aeronaves Fumigacion - 1.004.860 743.839 66.491 - 1.682.208
. Vehiculos 308.411 92.993 - - 22.677 378.726
. Herramientas - 1.572 - - - 1572
Edificios e Instalaciones 334.708 10.090 - - - 344.798
. Subtotal 1.853.344 1.163.145 {90.248) 66.491 22.677 2.837.073
. Depreciacion Acumulada (-) 976.183 203.740 (98.602) (66.491) (22.677) 992.153
® Total activos fijos - neto 877.161 959.405 8.354 - < T 1.844.920
® Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia procedié a dar de baja activos por US$ 507.009, cuya vida atil y
servicio habia expirado. Al 31/12/2009 a corresponden a la baja de la aeronave HC-BHX totalmente
® depreciada, la fecha de adquisicion fue el 16 de octubre de 1998.
® En el afio 2009, se reclasifica de activos de fumigacién a la cuenta activos para aeronaves de fumigacion.
| J 14




Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos y en los porcentajes establecidos en la ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, articulo 25, numeral 6, literal a) que dice “La
depreciacion de los activos fijos se realizara de acuerdo a la naturaleza de los bienes, a la duracion de su
vida til y Ia técnica contable”.

El movimiento de la depreciacion es el siguiente:

Saldo al Bajas Saldo al
Depreciacién acumulada 31/12/2009 Adiciones y/oreclasif  Ventas 31/12/2010
Edificio e Instalaciones 115.387 15.942 - 131.329
Muebles y Enseres 35.085 4.577 -24.004 - 15.658
Equipo de Oficina 25.596 2.519 -11.704 - 16.412
Equipos de computacién 29.091 2.963 -23.074 - 8.980
Equipo de comunicacion 17.964 634 -10.758 - 7.840
Equipo de luz y agua - 131 131
Magq - equipo para Fumigacion 26.490 3.675 -20.857 - 9.308
Aeronaves Fumigacion 474.956  147.315 -190.539 - 431.732
Vehiculos 267.518 38.214 -234.013 - 71.719
Herramientas 66 160 225
Total 992.153 216.129 (514.948) - 693.334
Saldo al Saldo al
Depreciacion acumulada 31/12/2008  Adiciones Bajas Ventas 31/12/2009
Edificio e Instalaciones 98.318 17.069 - - 115.387
Muebles y Enseres 31.030 4.106 (51) - 35.085
Equipo de Oficina 23.026 2.570 - - 25.596
Equipos de computacion 26.289 3.077 (274) 29.091
Equipo de comunicacién 17.110 854 - - 17.964
Maq - equipo para Fumigacién 507.631 32.907 (514.049) - 26.490
Aeronaves Fumigacion - 121.546 353.410 474.956
Vehiculos 272.779 21.545 (4.129) 22.677 267.518
Herramientas - 66 - - 66
Total 976.183 203.740 (165.093) 22.677 992.153

6. Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de otros activos corresponde a USS$ 260 por depositos
en garantia.
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar se conformaban de la siguiente manera:

2010 2009
Proveedores de Banano (a) 1.918.132 1.843.728
Proveedores de bodegas {b) 982.214 779.370
Otros Proveedores 310.540 114.484
Anticipo recibido de Cliente (c) 733.260 29.702
Sueldos por pagar 8.465 -
Obligaciones al IESS por pagar 8.955 7.245
Retenciones en la Fuente por Pagar (d) 69.441 51.862
Retenciones de IVA 19.089 41.031
Retenciones Impuesto Renta Empleados 1.301 2.995
Impuesto a la Renta por Pagar 33.706 3.830
15% Participacion Trabajadores 21.368 1.286
Acreedores varios {e) 964.913 . 1.075.015

5.071.384 3.950.547

Corresponde a cuentas por pagar a los productores bananeros por entrega de fruta en las ultimas
semanas de diciembre,

b) Corresponde a obligaciones con proveedores de materiales de empaque, fundas, combustible,
fungicidas y herbicidas. Entre los proveedores mas representativos se encuentran: Agripac,

Ecuaquimica, Basf Ecuatoriana, e Incoagro.

¢) Anticipo a compra de fruta otorgado por Frutas del Trépico LLC, no tiene fecha de vencimiento y
genera intereses, se liquida al momento de la venta.

d) Corresponde a retenciones en la fuente por pagos a los proveedores.
e)Saldo comprende cuentas por pagar a socios y productores.
8. Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados se conformaban de la siguiente manera:

2010 2009
Beneficios sociales por Pagar {a) 22.685 17.499
Bonificacién por desahucio-otros (b) 38.436 4,731
Total Gastos acumulados por pagar 61.121 22,231
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

a. Corresponde a beneficios sociales cuya provisién se efectia mensualmente y se cancelan de
acuerdo a la fecha de pago estipulada por el Codigo de Trabajo, tales como décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, y fondo de reserva.

b. Provision efectuada de acuerdo a calculo actuarial por pagos contingentes correspondientes a
la bonificacion por desahucio segtn las reformas del Cédigo de Trabajo en el Decreto Ley No.
133, Registro Oficial No. 817 del 21 de noviembre de 1991. El estudio actuarial corresponde al
afio 2009, por lo tanto la provision registrada la administracién lo cargo contra resultados
acumulados.

9. Pasivos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre el pasivo a largo plazo se conformaba de la siguiente manera:

2010 2009
Prestamos del Exterior L (a) 446.635 649.570
Préstamos Socios y otros (b) 2.102.698 1.952.269
Provision Jubilacién Patronal (c) 117.593 0
Total 2.666.926 2.601.839
a) Préstamo Helm Bank: 2010 2009
Monto inicial US$ 746.635
Saldos al 31 de diciembre de: USS 446.635 US$ 649.570
Se emitié el 5 mayo 2010 5 de mayo 2009
vencimiento 5 mayo 2011 5 de mayo 2010
Plazo 12 meses 12 meses
Interés 2.625% 2.625%

b) Son préstamos entregados por los accionistas, los mismos que no tienen fecha de
vencimiento y no generan interés.

¢) La compaiiia registro la Provisién para Jubilacion de Trabajadores de acuerdo al célculo

actuarial hasta diciembre 31 del 2009, registrados en el afio 2010 con efecto en la cuenta
patrimonial - resultados acumulados. La base legal es el Cédigo de Trabajo, articulos 216 al 219.

10. Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia Productores Bananeros y Exportadores
Probanaexpor C. Ltda., al 31 de diciembre del 2010 es de US$ 100.000, que corresponden a
2.500.000 (dos millones quinientos mil) participaciones de US$ 0.04 de valor nominal cada una,
(al 31 de diciembre del 2009, es de USS 4,000, correspondiente a 100,000 (cien mil
participaciones) de $ 0,04 ctvs. Cada una. La distribucién de las aportaciones es la siguiente:
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacién)

2010 2009
Socios: Numero de Valor TOTAL Numero de Valor TOTAL
Participaciones | Unitarioc | USS. Participaciones | Unitario | USS.
Hdros. Jorge Espinoza Apolo 500.241 0,04 20.010 20.001 0,04 800,04
Lépez Aguilar Enrique 499,759 0,04 19.990 19.999 0,04 799,96
Maldonado Rodriguez Glenda 499.759 0,04 19.990 19.999 0,04 799,96
Marich Riera Antonio 499.759 0,04 19.990 19.999 0,04 799,96
Pesantes Orellana Ernesto 500.482 0,04 20.019 20.002 0,04 800,08
TOTAL 2.500.000 100.000 100.000 4.000

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios de la compaiiia, celebrada el 29 de
septiembre de 2009, los socios por unanimidad aprueban el aumento de capital por valor de $ 96,000
dividido en 2°400,000 participaciones de un valor de $ 0,04 de ddlar cada una, a fin de que la compaiiia
tenga un capital suscrito de Cien mil ddlares de los Estados Unidos de América. La forma de pago
estipulada es de $§ 57,659.44 (cancelada en enero 2010) en numerario y la suma de $ 38,340.56
mediante la capitalizacion de ias utilidades del ejercicio econémico 2008. La escritura por el aumento
de capital se instrumento en el afio 2010.

En esta Junta General Extraordinaria también se aprueba el nuevo Estatuto Social reformdandolo
integramente.

11. Reserva de capital

La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién del patrimonio y re - expresién
monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del indice especial de correccién de brecha por la
aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del 2000.

De acuerdo con la Resolucién No. 01-Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias y
publicada en el Registro Oficial No. 438 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital
no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
puede ser utilizada para absorber pérdidas acumuladas y del ejercicio y/o aumentar el capital social
de la compaiiia en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, o en su efecto
ser devuelto a los socios en caso de liquidacién. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos. El saldo al 31 de diciembre del 2010 es de $ 302,738.

12. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas de operacion o capitalizarse o en su efecto ser devuelto a los socios en caso de
liquidacion.
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacién)

13. Impuestos a la renta y otros

a) Impuesto a la renta

Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C. Ltda., calculd el impuesto a la renta del
afio 2010, utilizando la tarifa del 25% sobre la utilidad tributable. La compafiia no ha sido revisada
por las autoridades del Servicio de Rentas. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas
Internas (SRI) esta vigente por los ultimos tres ejercicios econémicos (2007 al 2009). La
administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

El gasto de impuesto a la renta se registra como deduccion de las utilidades disponibles. Hasta
diciembre 31 del 2010 debe provisionarse el 25% de las utilidades tributables del periodo o del
15% cuando se capitalizan utilidades. La capitalizacién tiene un limite permitido.

d) Conciliacién tributaria

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable de la compaiiia, para la determinacién
de la utilidad tributable al 31 de diciembre, fueron las siguientes.

2.010 2.009

Utilidad Contable antes de participacion
laboral e Impuesto a la Renta. 123.310 92.803
Partidas de Conciliacién
Menos: 15% Participacion Trabajadores 18.496 13.920
Mas: Gastos No deducibles en el pais 47.616 625
Menos: Deduccién por pago a trabajadores discapacitados 32.924 -
Utilidad Gravable 119.505 79.507
25 % de Impuesto a la renta 29.876 19.877
Total de Impuesto a la renta por pagar 29.876 19.877
Retenciones en la fuente del ejercicio -132.837 -109.948

Saldo a favor del contribuyente -102.961 -90.072

14. Control sobre Precios de Transferencias

Mediante decreto No. 2430 del 31 diciembre del 2004 se establecieron normas que deben observar
para ajustar los precios de transferencias entre partes relacionadas, para la aplicacién del principio
de plena competencia.

La resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicadas en el Registro
Oficial No. 324 modifico las condiciones para la presentacion del anexo e informe Integral de Precios

19




Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacién)

15.

16.

17.

de transferencias asi: Los contribuyentes que realicen operaciones con relacionadas por un monto
acumulado superior a USS$ 1.000.000, deben presentar al SRl el anexo de precios de transferencias y
si las operaciones superan los US$ 5.000.000, se debe presentar el informe de Estudio de Precios de
Transferencias.

A la fecha de nuestro informe, esta en proceso el Informe del Estudio de Precios de Transferencias
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, inicamente ha presentado el que corresponde al
afio 2009.

Transacciones con Partes Relacionadas

Activo:

Cuentas por cobrar productores 231.751
Anticipo a proveedores:

De banano - socios 381.304
De materiales- Ferreteria E. Benjamin 233.310
Total 846.356
Pasivo:

Acreedores Varios-Ferreteria E. Benjamin 40.451
Deuda a Largo Plazo — Deuda socios 2.102.698
Total 2.143.149

Estado de Resultados:
Compras a los socios 2.925.929

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion del presente informe, Abril 25 del 2011,
no se han presentado transacciones que pudieran modificar la Opinién del Auditor Externo.

Primera Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias entidad encargada del control y
vigilancia de las sociedades en el Ecuador, en la Resolucion No. 4 de septiembre del 2006. En
consecuencia, al inicio de la fecha de transiciéon (31 de diciembre del 2010), la compafiia presenta
un balance general con criterios NIIF, denominado “Balance de Apertura en NIIF”.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2010 de la empresa se presentan para efectos
informativos convertidos bajo los criterios aprobados por la Junta de Accionistas en los balances de
apertura a NHF y son estos saldos los que la administracion utilizara como saldos iniciales para el
inicio de operaciones bajo NIIF es decir al 1 de enero del 2011.
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Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacion)

AJUSTES NIFF
CUENTA NEC 01/01/2010
31/12/2009 Ref. Debe Haber
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en Caja 17.040,53 AD-1183 57.659,44 - 74.699,97
Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar 4.247.818,37 - - ~ 4.247.818,37
(-) Provision cuentas incobrables {41.549,55) - - - (41.549,55)
Inventarios 1.123.637,05 . -~ ~ 1.123.637,05
Otros activos corrientes 62.913,59 - - - 62.913,59
Total activos corrientes 5.409.859,99 - - - 5.467.519,43
Propiedad Planta y Equipo
Terrenos 208.762,53 AD-1576 247.236,67 - 455.999,20
Edificios e Instalaciones 344.797,98 AD-1576 4.935,19 - 349.733,17
Muebles y Enseres 65.811,52 - - - 65.811,52
Equipo de Comunicacién 21.142,47 - - - 21.142,47
Herramientas (pistas) 1.571,58 - - - 1.571,58
Maquinaria y Equipo de Fumigacién 57.033,83 - - - 57.033,83
Aeronaves 1.682428,54 AD-1576 220.340,22 - 1.902.768,76
Equipo de Oficina 40.,235,60 - - - 40.235,60
Vehiculos 378.726,38 - - - 378.726,38
Equipo de computacién 34,082,95 - - - 34.082,95
Equipos Eléctricos 2.479,68 - - - 2.479,68
Total propiedad planta y equipo 2.837.073,06 - - - 3.309.585,14
{-) Depreciacién acumulada {992.152,58) - - - (992.152,58)
(-) Depreciacién acumulada por Revaloralor - - - 61.857,64 (61.857,64)
Total propiedad planta y equipo neto 1.844.920,48 - - - 2.255.574,92
Activo Diferido
Impuesto diferido - | Ad-1571y68 3.191,66 3.191,66
Total activos diferidos - 3.191,66
Total Activos 7.254.780,47 - - - 7.726.286,01




Productores Bananeros y Exportadores Probanaexpor C.Ltda.
Notas a los estados financieros (continuacién)

NIFF
CUENTA NEC 01/01/2010
31/12/2009 AJUSTES
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones de Crédito 649.569,65 - - 649.569,65
Acreedores Comerciales 1.994.212,41 - - - 1.994.212,41
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3.795.996,74 - - - 3.795.996,74
Provisiones - less 45.083,56 - - - 49.083,56
Pasivos por Jubilacién Patronal - | AD-1570-1571 - 12.766,65 12.766,65
Pasivos por Bonif. Desahucio - - - - -
Impuesto a la Renta- Impuestos Adm. Tributaria 119.550,91 - - - 119.550,91
Total pasivo corriente 6.608.413,27 - - - 6.621.179,92
Total Pasivos 6.608.413,27 - - - 6.621.179,92
PATRIMONIOD
Capital Pagado 4.000,00 | AD-1336-1183 - 96.000,00 100.000,00
Reservas de Capital 349.961,40 - - - 349.961,40
Aumento de capital en tramite 38.340,56 AD-1336 38.340,56 -
Resultados acumulados 195.059,72 - - - 195.059,72
Resultados acumulados NIIF - Conversién 2011 - 74.624,29 475.703,74 401.079,45
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 59.005,52 - - - 59.005,52
Total patrimonio 646.367,20 - - 1.105.106,09
Total pasivo y patrimonio 7.254.780,47 - 646.328,03 646.328,03 7.726.286,01

18. Derecho de Autor

La compafiia PROBANAEXPOR Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2010 no ha realizado transacciones
que guarden relacidn con el cumplimiento de las Normas sobre Derecho de Autor.
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