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Constitucidn v objeto

La Compaitfa PESDEL 5.A., fue constituids el 25 de septiembre de 1981 como
compafila de responsabilidad fimitada y se transformd-en sededad antnima en abril
de 1991, su domidlio principal es en la Provinda de Manabl, cantdn laramijd,
Repiblica gel Ecuador.

Sus operaciones consisten principalmente en la captura de pescado, con un barco de
su propiedad denominada "Betty Elizabath”.

Mediante eseritura publica de fecha 1 de octubre de 2011, inserita en el Registro
Mercartil del cantdn Manta el 28 de diciembre del mismo afio, la Compafiia PESDEL
S.A. eleva a escritura pablics el contrato de fusidn por absorcion con la Compania de
Pesca Manta 5.4, COPESMA, Asf mismo, mediarnite fa escritura antariormente citada,
se disuelve anticipadamente la Compafiia de Pesca Manta $.A. COPESMA.

La fusién por absorciGn incrementd el pairimonio de la Compaiia PESDEL S.A. en
1SS 6,834, 127.

De esta manera adicional al barco “Betty Elizabeth”, la Compafnfa PESDEL S.A,
incrementd sus eperaciones con el barco pesquere denominado “Martina C*, dichas
embarcaciones cumplen con los requerimientos de la legislacidn ecuatoriana y
cuentan con los permisos de operacdidn cotrespondientes para el ejercicio de la
actividad de captura de pescado.

Mediante escritura publica de fecha 6 de mayo de 2015, inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Manta, la Cempaiia PESDEL S.A. eleva a escritura publica e
contrato de fusiin por absorcion con las Compafilas ATUNMAR S.A., PESQUERA
BETTY C, PESBEC S.A., y PESQUERA YELISAVA S.A. Asl mismo, madiante 1a escritura
anteriormente citada, se disuelve antidpadamente las Cemparifas ATUNMAR S.A
PESQUERA BETTY €, PESBEC 5.A., y PESQUERA YELISAVA S.A,

la Administracién de la Compatla considera que para e 2017 habra una
recuperacién y apertura de los nercados, mejoras en fa capiura de peseado,
incremento enlos vidjes de captura de pescado, asf comb recuperadidn det precio del
pescado, los que permitiran suplir el déficit de capital de trabajo que eventualmente
s& pueda presentar.

La fusién por absercién incrementé el patrimonio de fa Companifa PESDEL S.A. en
Uss 5,671,828,
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Principales politicas contables

Una descripcidn de fas prindpales politicas coniables sdoptadas en la preparacion y
presentacién de los Estades Financiaros de g Compaiia se presenta a continuadion:

Base de Prasentacidn.-

Los estados finanderos de la Compafila Pesdel 5.A., han sido preparados de acuerdo
toh las Normas Ipternacionales de Informacidn financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diclembre de 2016
y 20715, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Compaftas, Valeres y Seguros de ta Repiiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados finanderos, cenforme & las Normas Intemacionales de
Informacién Finandiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que-ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafifa Pasdet 5.A., declara que fas Normas infernacionales
de Informacién Finandera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de fos presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes astados financieros, asl como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entornd scondmico principal en gue
lz Compaifd opera. La moneda fundonal y de presentacion de fa Compafia es el
Ddlar de los Estados Unides de América.

Estadas financiergs.-

Los estados financieros de la Compafifa Pesdel S.A., comprenden los estados de
situacién finandera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados de
resutiados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, ¥ las estados de flujos
de efectivo por 1us afigs terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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ClasHficacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Eh el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, cofmo cofrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
comadss desde la facha de derre de los Estades Financieros; y, Como na corrientes,
lo$ salgos mayores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de lgs astados financieros de conformidad con NIF requiere gue la
Compaiila registre estimaciones, supuestos o juidos que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de fos actives, pasivos, ingreses y gastos reportadas. Los
resultados reales pogdrlan diferir deesas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las ravisiones a las estimaciones
se reconocen gn & periedo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier perlodo
futuro afectado.

Efectivo y 2quivalentes de efectivo.-

ta Compahia para propdsites de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos,

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se dasifican como
obligaciones finanderas, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financietos.-

Los actives. financieres son lasificados en las siguientes categoras: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriz# sus activos financieres de la siguiente forma:

Activos finanderos a valor razenahle con cambios en resultados.- Los activos
financleros. a valor razomable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negoctadian. Un activo finenciero se dlasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente cop el propdsito de venderse en ¢! corto plazo. Los
derivados. también se clasifican como mamtenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Las activas finandieros de esta categeria se elasifican como
aclives cortientes si seespera que se vayan a fliquidar en doce meses; caso contrario,
se clasifican como no corrientes.
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Activos financiaros disponibles para fa venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son actives finanderos que en un momento posterior & sy adquisicidn u
origen, fueron desigriades para fa venta. Las diferandias en valor razonable, se llevan
al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vengimiento.~ Los activoy financieros
mantenidos hasta el vencimients son activos finanderos no derivados con pagos fijos
o venrimiento determinadp, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo en el gue
Qeutra,

Deteriore de cuerstas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resuftades def pericdo y se disminuye por Jos castigas de las cuentas
cansideradas irrecuperables.

En el easo de los actives financieros valorizados al costa amortizada, la pérdida por
detericro corresporide a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

El criterio gue deberia utilizar |a Companfa para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deteriora incluye:

Dificuitad financiera significativa del emisor u obligade.

incumplimiento del contrate, como e incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

Probabilidad de que el obligado entre en insolvenda.

Desaparicién de un mercade active para actives financiero.

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos
de efective estimados de una cartera de activos finanderos desde su
reconogimiento iniclal, aungue la reduccion adn no se pueda identificar con los
activos financierds individyales #n Iz cartera,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisibn para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperagidn de las cuentas. Al 31 de diciembre e 2015 y 2014, [a
Administraclon de la Compafila no ha censiderado necesario efectuar provision
alguna para cuentas de dudoso cobra.
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Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayorfa a
corta plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticigos proveedores, oiros
anticipos, etc.

Inventarios de repuastos.-

Estan registrados af costo, ef gue no excede el valar neto de realizacién. El costo de
los inventarios se determina por el m&todo promedio,

Propiedades y equipos.-

Medicion en e momento del reconotimiente.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden Inicialmente por s costo.

El costo de propiedades, magquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidon
mas todos los costos directamente refacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento seqin lo previsto por la préciica contable y 2
estimacidn inicial de cualduier costo de desmantelamiento y retire del elemento o de
reconsideracion de la ubicadién del active.

Medicién posterior al reconocimiente: modelo del costo.- para las partidas de
equipos de computadién, vehiculos y muebles y enseres, la Compafila después del
reconocimiento Inidal, dithas partidas de propiedades y aquipes son registradas al
costo menes la depreciaddn acumulada y el importe acurmulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparadicnes y mantenimisntos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluatién como
costo atribuido.- para el caso de las embarcaciones, Ja entidad ha optado, en la
fecha de transicén a NIIF, por la medicién de dicha partidas de propiedades y equipos,
per su valor razonable cota el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas dGtiles. El costo y o costa atribuido de
propiedades y equipos se depreda de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y métedo de depraciacién son revisades al final de cada
ano, sliende e efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.
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A continuacidn se prasentan las principales partidas de propledades y equipos y las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Embarcaciones 11a16
instataciones 328
Muebles y equipo de oficina 4310
Vehiculos 426
Equipos de computacion 3a il
Maguinaria . 6310

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos e5 caleulada eomo la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y réconocida en resultados.

Deteriore del valor de los activos.-

Al final de cada perlodo, 1a Compania de conformidad con la técnica contable debe
evaluar los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algin indicativo
de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriora. De darse el caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible esiimar &l imparte recuperable
de un active individual, la Compafila, de acuerdo ¢on la técnica contable calcularia el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece dicho
activo, Cuando se jdentifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distrbuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venia
y e valor en uso. Al estimar ef valor en usg, los flujos de efectivo futuros estimadaes
son descontadas del valor presenie utitizande una tass de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto af valor temporat def dinero y los riesgos
especificos para el active para los cuales no se han ajustado fos estimados de fiujo de
efectivo futuros.
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Si el importe recuperdble de un active {0 unidad generadora de efectivo) calculade es
menor que su valer en fibros, el valar en libros del activo {o unidad generadora de
efective) de acuerde con la técnica contable se reduce a su importe recuperable. Las
péraidas por deteriof se reconacern inmediatamente en resultzdos.

De acuerdo con la t&cnica contable cuande una pérdida por deterioro es revertida, el
valot en libras del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valer an libros que sg habifa calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterforo para diche activo {o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es reconocido autormaticamente
an resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados
ton pagos fijos o determinables, que o cotizan en un mercade activo.

Brespués del reconotimiento inidal, a valor razenabie, se miden al costo amortizade
utiizando el método de 1a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implfcitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando {a tasa de interds efectiva, excepte para las cuenias por pagar a corto plazo
cuande el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas pollticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de cenformidad con los términas
crediticios pre acordades.

Ohligaciones financieras.-

Representan pasives financieros que se reconocen inicialments a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuyentemernts a su costo amortizado; cualguier difetencia entre los fondos
recibidos (neto de los costes de transactién) y el valor de redencidn se reconoce en &l
egtadc. de resyltades durante e periodo det préstamao usando el método de interés
efactivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 3 menos gue la Compadla tenga

derecho ingondidenal de diferir el pago de la obligacién por lo mencs 12 meses
despugs da la fecha del sstado de situacion financiera,
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impueste a la renta.-

El gasto por impuesto ala renta representa la-suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesty diferide.

Los impuestos corriantes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso © gasto, vy
ser incluidos en ef resultado, excepto en ls medida en que hayan surgido de una
transaccidn o sucesu que se reconode fuera del resultads, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimeonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registra inicial de una combinacion
de negtcios.

Impuesto corriente- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La wutifidad gravable difiere de Iz utilidad
coniable, debido a las partidas de ingrascs o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. Ef pasivo de la Compaiila por concepto del
impuesto corriente se calcula utifizando las tasas fiscales aprobagas al final de cada
periodo.

Para los arios 2016 v 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
as del 22%, no ohistante ls tarifa impositiva serd del 25% sebre la propercion de (3
base imponible gue corresponda a 1a partidpacion directa o indirecta de secios,
Becionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsps fiscales o
regimenes de menbr imposicieh. S dicha participacitn excede del 50%, a tarifa
aplicable para la sociedad serd def 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconote sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de tes actives y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar la utilidad
gravable. €l pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas ias
difarencias temporarlas imponibles. Se reconocerd un active por impuestes diferidos,
pot causa de todas lasdiferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
prebable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra [as que se
podria cargar esas diterencias ternporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todss aquellas diferencias
temporarias deducibles gue se espera que reduzcan la ganancdia fiscal en el futuro.

Los activos. y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean da aplicacian en el perfodo en &l que el activy se Tealice o ef pasivo
se cancele. Ef implesto diferdde, correspendiente 3 cambies en a tasa de impuestos
0 en la normativa tributaria, la re estimacion de Ja recuperabilidad de fos activos por
impuestos diferidos 0 en la forma esperada de tecyperar el valor en fibros de un
activo, se reconoCe en el resultade del perfodo, excepio en fa medida en que se
relacione con partidas previamante reconocidas fuera de los resultades del periodo.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados an délares de los Estados Unidos de América— 115%)

La Compafifa debe compensar activos pgr impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en asas partidas; y
fos activos por inipusstos diferidos ¢ fos pasivos.por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafifa tiene ja intencidn de liquidar sus activos y pasivos
come netos. '

Segun a3 NAC- DGECCGEC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecit que se recenoceran Jos efectos de la aplicadion de activos por impuestos
diferidos, {nicamente en los @sos y condiciones establecidos en [3 normativa
tributaria pertinents, provenientes de sucesos econdmices, transacciones o registros
contables, que se praduzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcitn de los
pravenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, seqin corresponda el caso.

Los pasivos por impuestes diferidos que hayan side contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marce normative tributaria y &n atencion a la aplicacién
de Ia técnica contable, e mantendrdn vigentes pasa su respectiva liquidacion. £n la
estimacion de los aetivos y pasivos por impuestos cordentes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizars la tarifa de impiresto & la renta pertinente conforme 12 normativa
tributaria y de acurto 3 lo estaliecido en la #écnica contable.

La Administracién Tributaria permite ol cilculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdida por deterigro parcial de los.inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contrates de construccion.

Depreciadén del valer activado por desmantefamiente de planta.

El valor del deterforo de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el proveso produciivo,

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

« Gastos estimados para la venta de activas no cordentes disponibles para Ja
venta.

« Valyacian de activas bioldgices, ingresos o costos derivados de [a aplicacion
de la técnica contable,

» Amortizacitn futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

"y o %

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario interne, publicadas en el Suplemanta del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diclembre de 2008, 3 ef anticipo miimo determinado en el ejercicio
respectivo no es creditado al pago del impueste a la renta causado o no es autorizada
su devolucitn por parte de |la Administracién Tributaria, se constiiuira en pagg
definitivo de impuesto a la renta.sin derecho a crédite tributaric posterior,
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Ef Servicio de Rentas Internas podré dispaner la devolucion del anticipo minimo a las
sotiedadss por un ejercicic econdémico ¢ada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya vistoafectada gravernente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debers presentar su peticion
debidamente justificeda a la Administracidn Tributaria para que realice las
verificationes gue torrespondan.

De acyerdo & lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso foriuilg,
se definen como ¢l imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, &l apresamierto de enemigos, los actos de auteridad ejercidos por un
funcionario pabfico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso foriuito ¢ fuerza mayor ante la
Administracion Ttibutaria e anticipe minimo determinado en el gjercicio respective,
debera ser contahilizado como gasto Impuesto a ia Renta.

La determinacién del impuasto a fa renta se describe en la Nota 19 del presente
informe.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

» La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, sequn fp establecido por [a legislacién ecustoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo & resultades y se
presenta comoe parte de los gastos de operacidn.

= Décimo tercgr y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan ds acuerdo a
la legistacian vigente en el Ecuador, sin ambargo en caso de que el trabajador
{o requiera pueda recilyir esta remuneracion mensualmente.

» Vacadiones; se registra el costo correspondiente a las vacacionas del personal
sobre la base devengada.
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Provisiones.-

Las provisionss se reconocen cuando la Compafia tigne una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) comio resultado de un suceso pasade, es probable gue la
Compafia terga que desprenderse de recursos ue incorporen benaficios
econdmicos para caricelar la obfigacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
imparte de la obligacidr:.

Ei importe reconiecide como provision debe ser fa mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar fa obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una
provisién usando et flujo de efective estimado para cancelar 13 obligacion presente,
su valor en libros representa el vafor presente de dicho flufo de efective.

Cuando se espera la recuperadén de algunos o tedos los beneficios ecandmicos
requeridos para cancelar tina provisidn, se reconoce upa cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se redibird el reembolso y ef valer de la cuenta por
cobrar puere ser medido can fiabilidad,

Provision para jubilaclén patronal y desahucio.- £l Cddigo del Trabazjo de la
Reptiblica del Ecuader estable el darecho de canceder jubilacion patronal a todos
aguelles empleatdos que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institudon,

En adicién, el Cédigo.de Trabajo establece la obligacidn que tienen jos empleadores
de indemnizar a les empleades gon €f 25% de su Oiimo sueldo multiplicado por los
afos de senvicid cuandoe la reladdn |aboral termina por desabuceit,

La Compafifa establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatariana de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por fos
costes acumulados para estos beneficios.

&l costa de las provisiones para jubilacidn patronal y desahcio ha sido determinago
mediante el método actuariat de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
métody los beneficos de pensiones deben ser atribuido al periodo de servidio de!
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio da servicio, tomando en consideracion et use de
hipbiesis actuardales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipttesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de fa pensian.

Las hipétesis. actuariales consideradas-son:
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidoes de América ~ US$)
Experiencia de Moralidad

NOmero de fallecidos por 100,000 vivos

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 98g . 716
65 1264 1062
70 1615 1582
Experiencia de Rotacion
Edad Hombres Mujeres
20 10.50% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,00%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8.40%
45 7.80% 8,20%
50 9,30%. 11,10%
5% 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
Bases técnicas
fecha de vajoracidn 21/12/2016
Tasa de descuento 2,21% {(a)
Tasa de rendimiente de activos N/A
Tasa de intremento salarial 3,95%
Tasa de inctemento de pensiones 2,.00%
Tabla de rotacion promedio 13.11%
Tabla de moralidad e invalidez TMIESS 2002

{a} Mejoras snuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiers,
modificacion a Ia NIF 19, parrafo 83, relacionade cen las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento; £l tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia tos rendimientos del mercado, en ia fecha del balance,
correspondientes & las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

20



PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Fstados Unidos de Amdrica — USS)

En moredas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los benes emifidos por el Gobierno
denominados em esta moneda, al finat del periodo sebre ef que se informa.

El estudio actuarial para la Compafifa PESDEL S.A., ha sido elaborado por la
Compafifa Actuaria Cla. Ltda., quien considero la tasa de descuento en referencia
a las emisiones dd bonos ecuaterlanes, misma gue 1a fntendendia Nacional de
Mercado de Valores sefiald que ¢f Lcuador si cuenta con un mercado de bonos
carporatives de alia calidad,

Retonocimiento de ingresos.-

Los ingresos se cafculan af valor razonable de la contraprestacién colirada o por
cabrar, teniendo en cuenta g importe estimado de cualguier descuento, benificacion
© rebaja comerdal que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes, en la
medida que se produzcan, Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e La Compafifa ha transferido al comprador los tiesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados te la propiedad de los bienes;

= La Cornpafila no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de
tos bienes vendidos, en of grado usualmante asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de los Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» 5ea probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos aseciados con
la transaecion, y -

» Los costos incurridos, a por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los Costas y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos Se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
e pago, y se registran en ef perfodo més cercano en el Que se conocen.
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)
Costos financieros

Los costos financdieros son reconocidos cemo un gaste en el perioda en ¢! cual son
incursides.

Compensacidn de saldos y transacciones.-

Como nhorma general en los estados financieros no se compensan {05 activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue 3
compensacidn sea requerida o pefnitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos y gastos con grigen en transacciones que, contractuatmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compadia tiene la

intencidh de fiquidar por su importe neto o de sealizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

{(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de Jos principales saldosy transacciones con partes felationadas al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion:

{Ver pagina siguiente)
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PESDEL 5.A.
Notas-a los Estados Financieros
Al 31 de didembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US3}

Diciembre 31,
2016 N5
{en U.S. dotares)
Activos
Activos carrientes (Nota 6)
Cuentas por cobrar comerdiales
Marbelize S.A. uss 9,619 169,523
Pesquera Mllenka-C 5.4 28,051 994,949
tncilizy Inmaobiliaria Civil Lizy S.A, 185 172
indunaytur 5.A. 4 3
Finca fos Nonnes SA Fincanonngs 2,220 2,220
53 45,078 1,166,868
Anticipos proveedores
Pesquera Milenka-C S.A. U5t 581,738 64,950
Indllizy Inmobiliaria Civil Lizy 5.A. 221,185 137,273
Indunaytur S.A. 81,518 47,476
Mantair S.A. 14,786 7,636
Cemunidad Educativa del Pacifico CEIP S.A. 2,500 2,500
finca los Nennas SA Finganonngs 60,234 74,855
Uss $52,010 234,689
Otras cuentas por cobrar
Pesguera Mitenka-C 5.A. us$ 191,200 455,215
Camunidad Educativa del Pacifico CEIP 5.A 7,304 7,304
198,504 462,519
Total activos corrientes uss 1.200,592 1,954,075
Activos no corrientes (Nota 12}
Cuentas por cabrar comergaies
Pesquera Milerka-C $.A. uss 1,158,919 1,397,776
Uss 1,158,319 1,397,776
Ctras cusnias por cobrar
Pesquera Milenka-C 5. A, uss 4,489,175 4,490,556
Tallares de! Caribe TALLERCAR S A, 3,552,245 3,552,245
Incilizy Inmuobiliarda Civil Lizy 5.4, 1,190,723 1,190,723
Indurnaytur 5.A. 115,459 115,459
Mantair SA. 19,505 19,505
Finca los Monnos SA fincanornas 53,000 53,000
Servimanta S.A. 0 29,345
Accionistas 1,486,469 6,203,072
uss 10,408,575 15,654,305
Total activos corrlentes LSS 12,065,494 17,052,081

Tetal Activos uss 13,266,086 19,016,156




PESDEL 5.A.
MNotas a los Estados Financleros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015
(Exprasados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Digiembre 31,
] 2015
{en US. dolares)

Pasivos

Pasivos corrdentes (Nota 14}

Cuentas por pagar comerciales
Marbelize 5.A. Uss 124,602 510,868
Pesquera Milenka-C S.A. 1,197 117,333
Talleres del Caribe S.A 893 647 817,965
uss 1,019,445 1,446,167
Anticipo cieates
Marbelize 5.A. uss 4,613,568 9,157,269
Pesquera Milenka-C S.A 86,927 it}
Talleres del Caribe TALLERCAR S.A. 21,315 21,315
Mantair 5.A. 5,500 0
Inmarbe S.A. 1,770 1,770
Uss 4,729,080 9,180,354
Otras cuentas par pagar
Marbalize S A, uss 0 288,925
Pesquera Milenka-C S.A. ¢] B,300
Talleras de! Cadbe TALLERCAR S.A. 94,700 04,700
Inmarbe $.A. 7,500 7,500
Accionistas 536,266 402,483
£38,466 801,908
Tatal pasivos corrigntes Luss 5,386,991 11,428,428
Pasivos no corrientes (Nota 17}
Otras cyentas por pagar
Accionistas uss 521,590 521,590
Marbelize A 84,182 84,162
605,752 605,752
Total pasivos no cofrientes 605,752 605,752
Tatal Pasivos uss 6,592,743 12,034,180
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(5)

PESDEL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LSSy

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de eféctivo s¢ encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2016 2013
{en U.S. ddlares)
Caja 1,876 1,976
Banceos 357,481 4,687
369,457 6,663
Inversiones

La cuenta inversiones se conforma de la sigulente manera:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Certificado de depésite Pradubanco 39,792 328,488

39,792 328,488
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PESTIEL 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América —~ USS)

(8)  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se encuentran conformadas de la
siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2415
{en 4.5, dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Locales 17,382 0
Relacionadas (Nota 3) 40,078 1,166,868
Anticipo proveedotes
Locales 65,639 35,108
Relacionadas (Nota 3) 862,010 334,689
{tras cuentas por cobrar
Préstarmnos relacionadas (Nota 3} 198,504 462,519
Con los trabajadores 255,883 304,023
Otras 224,368 178,555
1763864 2,481,763
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financierbs

Al 31 de¢ diclembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos por impuestas corrientas

Ei rasumen de activos por impuestos corrientes se conforma de la siguiente manera;

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. délares)

Retenciones.en la fuente impuesto a la renta 215,984 111,350
Impuesto al valor agregado IVA 861,198 954,507
Retenciones de VA /1R Rend. Finandieros 6,574 4,561
Notas de cradito SR 82,302 52,620
Anticipe de impuestt & [a rerita 263,243 263,243

1,429,302 1,386,281

El saldo de Crédito Tributario de VA corresponde 2l impuesto al valor agregado
pagadp en la adguisicién de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y
suministros utilizades en las aperaciones de la Compafifa para la venta de bienes a
exportadores directos. Tales valeres son susceptibles de devolugidn previa la
presentacion par parte de la Compafila de la correspondiente solititud de develucion

ante ¢l Servicie de Rerntas Internas.
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PESDEL S.A.
Notas 4 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(8) Inventarios

La cuenta inventarios se encuents confermada por:

Diclembre 31,
20186 2015
fen S, dolares)

Materias grimas propias 35,198 26,175
Cormbustibles 147,394 296,964
Materiales en general 617,861 666,756
Repuestos 42,690 66,184
Medicina 191 187
Quimicos 3,298 €82
Trabajos en procese 38,112 G

B85, 704 1,056,946

9 Pagos anticipados

Los pagos anticipades se conforma por:

Diciernbre 31,
2016 2015
(en .S, dblares)
Seguros pagades por anticipado 539,574 537,245
Otros gastos pagades gor anticipado 1,999,768 2,646,674
2,539,342 3,183,912

32



(10)

PESDEL S.A.
Notas a Jos Estados Financieros

Al 31 de diciembire de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS§)

Propiedades y equipos

La composicion de prepiedades y equipos e5 como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)

Edificio 712,581 712,591
instalaciones industriales 2,345,503 2,345,503
Maguinarias industrizles 5,491,918 5,491,918
EQuipos de computacion 1,298,338 1,271,324
Equipos industriales 7,947 7.947
Vehiculos y montscargas 104,468 104,460
Herramilentas 33,253 33,253
Muebles y enseres de oficina 266,097 266,097
Instalaciones eléctricas 8,510 8,510
Lasco de buque 35,856,105 32,848,180
Depreciacidn acumulada (22,224,673) {20,255,124)

24,000,048 22,834,658
&l movimiento de propiedades y equipos, e resume a conftinuacion:
Ssldo al incig del afo 22,834,658 11,552,461
Adiciones 27,014 38,008
Fusion de Compatilas #] 24,265,615
Revalorizacion 3,107,925 G
Depreciacion del afio () {1,965,549) (2.303,838)
Depreciacién fusisn Comparilas . D {10,717,588)
Salde al final del afo 24,000,048 22,834 658

(i) A continuacion se detalla la composicién de la cuenta depreciacion propiedad plata

y 2quipo:
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PESDIEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estadas Unidos de América - LSS}

Congepta

LCosto depreciacién

Gasto deprediacion

Capacidad ociesa

Total cesto y gasto depreciacién

Mantenimiento y reparacicnes

Total depreciacidn del active

{11} Inventario de repuestos

Los inventarios de repuestos se detslle a continuacion:

Inventario de repuestos

1,757.030 1,630,671
62,666 22,057
149,853 357,383
1,969,548 2,010,111
Q 293,727
1,969,549 2,303,838
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)

484,205 539,032
£84,705 535,032
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PESDEL 5.A,
Notas a los Estades Financieros
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

{Exprasados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(12)  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las Cugntas por cobrary otras cuentas por cobirar sg encueniran conformadas de la
sigutente manera:

Diclembre 31,
2016 2015
{fen U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales
Relacionadas {Nota 3) 1,158,819 1,397,776

Otras cuentas por cobrar

Préstamos relacibnadas (Nota 3) 10,906,575 15,654,305
Del exteriar 8,115,379 8,115,379
Otras 734,817 984,353

20,915,690 26,151,812

{i Las cuentas por cabrar del exterior hacfan referencia a un contrato de
ratificacion de agencia oficiosa, firmado el 12 y el 16 de diciernbre de 2008
en fas dudades de Manta v Panamé respectivamente, mediante el cual, la
Compaifa de domidlio Panamedio Pacific Blue Ses Corp. se obligd a cancelar
las cyotas de capital & infereses de fa obligacion financiera que s Compafiia
Pesdel S.A. mantenfa con €l Banca Internacienal, en gatantia de lo cual firmd
un pagard a la orden, a favor de Pesdel S.A.
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PESDEL 5.A.
Notas a les Estados Financieros
Al 31 de diciambre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

{(13) Obligadones financieras

Las cbligaciones financigras se conforman segun el siguiente detalle:

oo {s]
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Préstamo Banco Pichincha 896,136 484,746
Préstamo Banco Pacifico 265,914 340,212
Sobregiros bancarios 28 205,844
1,162,079 1,030,802
Largo plazo
Diclembre 31,
2018 2015
{en U.S, dolares)
Préstarrio Banco Pichincha 1,495,936 2,448,032
Préstamo Banco Pacifico 0 181,830
1,485,936 2,678,863
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PESDEL 5.A,
Motas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - us$)

{12} Guentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar se encuentran conformadas de la
sigtiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dolares)

Proveedores comericales

Locales 2,633,374 2,769,867
Del exterior 982,706 934,542
Relacionadas (Nofa 3) 1,019,445 1,446,167
Anticipo clientes
Locales 500 80,068
Relacionadas (Nota 3} 4,729,080 9,180,354
(Otras cuentas por pagar
Préstamos relacionadas Nota 3) 638,466 B01,908
Préstamos terceros 200,875 7,271
Otras 923,034 1,335,631
11,127,479 _ 16,555,808
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PESDEL 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones Corrientes.

La cuemta de obligadiones corrientes se compone poy:

Con 13 Administracién tributaria

Diciembre 31,

2016

2015

fen U.S, délares)

Impuesto a la renta por pagar 111,405 259,174
Retenciones en la fuertte impuesto a fa renta 202,379 228,362
Retenciones de VA 36,730 24,682
impuesto al valor agregado )] 11,920
Retenciones pagos al Exterlor 22% 7,403 21,414
Con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social
Aportes 858,624 256,064
Fondes de reserva 133,747 37,663
Préstamas 268,230 53,624
Con los trabajadores
Sueldos 452,402 187,407
Compensacién de salario digno por pagar 0 43
Haberes pendientes de empleados por pagar 80,576 2,865
Otras 87,351 46,415
2,239,849 1,129,632
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{16) Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados se companén por.

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
De&cimo tercer sueldo 27,200 83,027
Décimo cuarto sugldo 45,978 44,621
Vacaciones 225,768 351,148
298,947 478,797

{17) Cuentas por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar Y otras Cuentas por pagar se encusntran cenformadas de la
siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2015
{en 1.5, dolares)

Otras cuentas por pagar
Préstamos relacionadas (Nota 3) 605,752 605,752

05,752 605,752
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Obligaciones patronates

La cuenta se encueritra conformara segun se muesira a continuacion:

Provisidn jubilacion patronat
Provisién para desahuclo

Digiembre 31,

£l movimiento de las obligaciones patronales es el siguiente:

Saldo 31 de dicdembre de 2015

Costo laboral

Costo por intereses

ORI periodos anterores
Transferencia de empleados
Beneficios pagados

Saldo 37 de diclembre de 2016

{en U.S. délares)
2,189,365 1,577,420
425 469 677,308
2,614,834 2,254,730
lumlmEn cnal Desahucio

1,577,420 677,309
80,359 23,662
142,228 24,746
631,062 {164,246}
(234,075) {110,253)
7.631) {25,750}
2,189,365 475,469
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Pasivo por impyesto diferido

Los pasivas pdr impuestos diferidos cofresponden a las diferencias temporarias
imponibles, este impueste se ha madido empleando las tasas fiscales vigentes en
nuestra legislacidn ecuatoriana. La Compaiifa al 31 de diciembre de 2016 y 2015
registra un pasivo por impuesto diferide originado por la depredacion de sus bienes
re valuados, a continuacién un detalle;

Diciemnbre 31,
2018 2015
fen 1).S, dblares)

Pasivo por impuesto difesido 3150336 2,736414

3,150,336 2,736,414

Patrimonio de los accionistas
Capital social

PESDEL S.A. fue constituida en junio de 1981 como compaiila de responsabilidad
limitada y se transformd en sociedad andnima en abril de 1991, su domicilio principal
es en la Provingla de Marabl, Cantdn Jaramild, Repiblica dal Ecuador; y, sus
aperacianes consisten princpalmente en la captura de pestado, con un barco de su
propiedad denominada “Betty Elizabeth”.

Mediante escritura pablica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en el Registro
Mercantil del canton Manta el 2§ de diciembre del misme ahp, 12 Compafila PESDEL
S.A. eleva a escritura publica ef contrato de fusién por absorcién on la Compania de
Pesca Manta 5S.A. TOPESMA. As! milsmo, mediante 13 escrita anteriormente citada, se
disuelve anticipadamente 1a Companls de Pesca Mania ‘SA. COPESMA., ef capital
sotial de la Compafiia enel 2013, estuvo constituido por 989,800 acciones ordinarias,
pagadas y en drculacidn con un valor noriing) de US 1 cada una.

Para el 2014, la Companila increments su capital a US$ 1,438, D48 que corresponde
a 1,438,048 avciones. grdinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una.
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£n el 2015 debido a fa fusidn por absorcion incrementd ¢ patrimenio de la Compaiila

FESDEL S.A. en US$ 5,671,828, con un valor noming) de LSS 1 tadd una, un detalle
a continuacion:

Diclembre 31,
{an .S, dolares)
vo Cuka Kunjacic 3,144,687 3,144,687
Betty Auad Aguirre de Cuka 2,527,141 2,527,141
5,671,828 5,671,828
Reserva Legal

De conformidad can fas disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por 10 menos, o) 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esté sujeta a distribucion & los accionistas, excepto en el caso de figuidacion de la
Compahla, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
opefracionss.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios dafinidos neta por concepto de
pérdidas actuariales na liguidadas, rendimientos de las activos del plan y los cambios
en el techo def activo para cada plan de beneficias definidos son reconocdidos y
presemtados comg “Rértidses que no se redasificardn al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales, La Compadila aplica este tratamigntt contable a partiren
funcidn a lo estableddo er NIT 19, estos impories de beneficios & empleados a largo
plaza y post empled son estimadas por un perite independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compafifas.

Reserva de capital

Conforme & resplucitn de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del
Ecuador, los saldos acreedores de fas cuentas Reserval de Capital, generados hasta &l
aho anterior al perioto de transicion de aplicacion de las Normas Internaciones de
Informacian Financiara (NIIF), deben ser transferidos al patrimonio 2 la cuenta
Resultades Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldos que sdlo podréan ser
capitalizados en la parte que exceda af valor de las pérdidas acumuladas y las del
uttimo ejercicio econémico conciuido, si fas Hubieren; utilizando en absorber perdidas;
o devuefto en el caso de fiquidacién de la Compatia.
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Reserva valuacion de activos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Companlas Nos.
D6.Q.ICI.ODS de 21 de agosto de 2008, 08.G.DSC.010 de 20 de noviernbre de 2008
y SCICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011, 1a Compaiifa PESDEL S.A.,
ha adoptado las Nomas Intemacionales de Informacian Financiera (NIF) en el afio
2012, producto de dicha adapcian, ha implementado dicha normativa internacional
para su afto de transicidn (2012) y para aguellos saldos presentados al inicio de su
pericda de transicidn {1 de enero de 2012).

Aplicacién NIIF por primera vez

Los sjustes provenientes de la adopddn por ptimera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financieras "NIF™ que se registraron en el patrimonie en la cuents de
Resyltados acumhulados, subeuenta *Aplicacidn de NIF por primera vez”, que
generaron un saldo deudor podran ser abserbidos por les resuftados acumulados y
por los del (ltmo ejercigio ecordmica concluido, si los hubieren.

Resuitados acumulados
Al 31 de dicismbre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de fa
adepcién a las NIIF, el saldo de las ganancias de sjercicips dnteriores estd a disposicion

de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc.
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(21)  Participacién trabajadores e impuesto a la renta

Para los sfios terminados ef 31 de diciembre de 2016y 2015, las partidas conciliatorias
que gfectaron la utilidad contable a fin de determinar g participacidn dg los
trabajadores, asl comg [a hase gravada para el célculo del impuesto a la renta de
dichas afios fusron:

Diciembre 31,
{en 1.S. délares)

Resultado ded ejercicio antes de imp. a la renta {2,832,849) (5,534,443)
{+) Gastos no deducibles locales ' 748,627 1,766,190
Base imponible para impuesto a la renta (2,084,223} (3.768,253)
impuesto a la renta tausado 0 0

{-} Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fistal declarado g 0

Impuesto & la renta causado mayor al
anticipo determinado 0 0

(22) Contingentes
La Compafifa mantiere las siguientes causas:
a) Juicios civiles .-
+ Ahora PESDEL S.A. por {a fusidn, antes Pesquera Yelisava S.A.
Una demanda de indetnnizacidn por dafios y perjuicies por un millén de dolares

inidiada por el Sr. Gilberto Fiestas Paiva por un accdente sufrido en ¢l barco
Yelisava por haberse fracturado ! ante-brazo izquierdo,
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Al respecto, fa opinién del Abogado es que tal demanda no es procedente par
cuanto Ja Compaffz habfa cumplide con sus obligadones patronales; en
consetuencia por estar al dfa con las mismas recibié todes las beneficios legales
incluidos los del IESS; ademas de ello Ja Compafifa inmediatamente realizé las
gestiones y tramites de trastado y atenciones médicas def accidentado y sufragé
todos y cada unp de los gastos de emergencia establecides en 13 ley. Adicional a
ello por ser politica vy voluntad de la Compaiifa, se excedieron en los gastos para
la pronta recuperacién del accidentado lo que no estd determinado en la ley, sin
descontarls, ni selicitarle, ni cobrarle ningln valor per tales gastos.

El indicado juido fue ganado en primera instancia al desechar fa demanda.

Actualmente se encuentra en la Certe Superior de Jysticla de Portoviejo por
resolver per el recurse de apeladidn. He insistido muchas veces en que resuelvan,
pero siempre responden qua tierien exceso de trabajo, que van a nombrar otros
Ministros Jueces, et¢. En consetuencia, € Abogade no puede decir cuando
tarmine ef juicio, mds adn que se destruyd el edificio de la Corte Superior en
Portoviejo-es incierta [a fecha de terminacién del Iitigio.

Ei Abogado cree tener la conviccion que dictaran sentencia rechazando
nuevamente Ja demanda, declardndola sin lugar. En ¢aso de no ser asi, se
cansidera que &l fiesgo no excedera de $ 15.000,00.

« Ahora PESDEL S$.A. por Iz fusién, antes Atunmar 5.4,

Juicio civil planteado por la viuda del ex — trabajador de Atunmar Sr. Luis
Garcia falledide por causas naturales, reclamando pagos de hatieres laborales
y del |ESS.

El indicado juicio se gané en primera instancia, rechazando la demanda contra
Atunmar y Pesdel S.A. En virtud de 1a apelacién se encuentra por resolver en
ta Corte Superior de justicia de Portoviejo.

igualmente se ha insistido muchas veces en que resuelvan, pero siempre
responden que tignan exceso de trabajo, que van a nombrar otros Ministros
Jueces, etc. En consecuencia, el Abogado ne puede decir cuando termine el
juicie, méas aun gue por &l terremoto del 16 de abril de 2016 se destruyé el
adificle de la Corte Superior en Portaviejn, es incierta la facha de terminacién
del {itigio.
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Igualmente, censidera el Abogado tener la conviccion que dictaran sentencia
rechazando nuevamente la demanda, dedaréndola ¢in lugar. En case de no
ser asf, el rlesgo no excederd da § 3.000,00.

b} Juicios pesqueros.-

Barco Lizi.- Juicios por infracciones pesqueras.

Existen varlos juicios pesqueros por supuestas infracciones a la ley de pesca
cometidas por los tapitanes de pesca y navegador y tripulantes de los barcos
(en especial cocineno y ayudante de cocina) cuando el barco pertenecia a la
compaiila Atunmar $.A, siende Jas siguientes:

El asunte radica a veces en que se defiende lo indefendible, por cuanto las
boyas dentificas cuentas con ¢amaras que le toman fotos a las embarcaciones
gque se acercah, otros motivos son gue lo manifestado en el repoarte que
presenta en cada viaje el abservador a bordo, o cual es irrefutable para las
autoridades de pesca del Ecuador, asl como para la CIAT - Comisidn
Interamericana del Atdn Tropical gue presionan por las sanciones y 105 que
inician y juzgan las infracciones son las mismas autondades de pesca.

Por otros juicios iniciados por supuestas infracciones del afio 2014,
2015 y 2016 pendientes de resolver tas multas podrian ser de $3.500 cada
una per reincidante en ¢} cometimiento de infraccionas, lo que darfa un total
$ 14.000, sin perjuicio de gue le suspendan el paemisc de pesca por uno o
dos messs cuyos cdlculos de pérdidas por permanecer en puerto sin salir
faenas da pesca no puede calcular esos costos de mantenimjento de la nave
en puerto,

Los argumentos de ta empresa se orlentan g rechazar [as pruebas.

Se induye camo prueba en contra 2l reporte gue de cada viaje hace el
observador a bordo per supuestas infracciones.

Las supuestas infraccionas consisten en ejercer actividad pesquera sobre boyas
de investigacion dentificas lo cual es prohibido {capitanes de pesca y
navegador), por desechar pascade no apto para el consumo humano, arrojar
bolsas plasticas de basura y fundas de sal (cotinero y ayudante de cocina), por
tortugas, etc.-
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Las multas que ya #stén en firme seran canceladas por la empresa,

No obstanta, ef valor pagado serd repetido a los capitanes y tripulantes,
quienes son [os responsables del barco cuando. estdn -en faenas de pesca.
Por ello no'se ve parjuicios econsmicos a Pesdel S.A.

De darse ef casa de una suspansién del permiso de pesca, se apravechars ese
tiempo para realizar actividades de mantenimiento del barco en el puerto.

» Barco Yelisava

£l barco Yelisavg tiens 2 juicios pesquercs, en espedial uno. per entregar en
alta mar pescado a otra embarcacion.

Por ser una infraecién grave establecida en la ley de pesca y en el codigo de
policia marltima, las multas impuestas suman aproximadamente § 3.500 y
aparte que fuesuspendida por 30 dfas del permiso de pesca. El indicado juicio
se encuentre en apelacidn. la sanddn econdmica de § 1.830.00 serd
ratificada; Pero ne s& s la suspensidn de 30 dias dal permiso de pesca ses
revocada. £y tal caso no sé conoce el costo de mantenimiento del barca en
puerto durante-el tiempa de 30 dlas de suspensidn del permiso de pesca.

Lz gsstidn juridica de la empresa se orignila a revocar la suspension del
permist de -pesca. por 30 dias 6 por el tiempo-que lo ordenan. En todo caso
el valor pagade serd repetide a los capitanes y tripulantes, quienes son
responsables del barce cuando estén en faenas de pesca. Por eflo no se ve
perjuldo econdmico a Pesdel S.A.

lgual que en cash anterior, de darse el caso de una suspensién del permiso de
pesca, se aprovechara ese tiempo para realizar activicdades de mantenimiento
del barco-en el puerto.

e Se Patrocina a fa .Compafila ante el Tribunal Cantencioso Administrativo y
Tributario B4 gon sede en Partoviejo, en ¢l siguients tramite.

Juicio de Impugnacién No. 13501-38-2009, al contenido de la Resalucion No
113012009RRECOD1232, emitida dentre del procese de fiscalizaclén por
Retencién en la Fuente del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD
338.906.59.
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Al motnento se gncuentra a la espera de la emisién de la sentencia por parte
del Tribunal Contencioso Administrative y Tributario N® 4 con sede en

Portoviejo.

Los argumerttos expuéstos en la demanda, sobre todo aguellos relacionados
con la ausenda de efecto legal, nulidad o caduddad, son suficientes en
dereche como para obtener un pronunciamiente faverable por parte de los
Jueces del Tribunal Contencloso Administrativo y Tributario N® 4 con sede en
Portavigjo yfo Corte Nacional lusticia. No obstante cualquier resutiado del
tréamite solo s conucers en la emision de la sentencia raspectiva.

+ A fontlnuacién se-detallan otros litigies:

ireamm]|  TIPE DE NUMERD DE
: Ft ! L
ACTOR DEMANDADOI PROCESO RAHCIO ESTADD PROCESA
_ . Contencioso | 13801-2015-  {Vencido el #rmino
PESDEL S.A. ES.S. s
ESDEL 5.A lES.S ladministrativa 00650 de prueba
Contenciose  [13801-2015- [Término para
ESDEL S. A, E.8.5.
P LS.A |E.5.5 administrativo 100651 presentar alegatos
Contenticso 13801-2015- |Presentadas las
PESDEL S.A. .E5.5. N .
Ls LES.S adminisirativg (00652 pruebas
' ) Sa solicita si todas
PESDELS.A.  [[ESS. g:r:ff“l';‘;::o ;ggg;-zm > llas pruebas han sido
jevactadas
. e - %e solicita si todas
PESDEL 5.A.  |LESS. Cg;*iﬁ’r;’;‘; . égggiﬁzm& las pruetias han sido
' admms evacuadas
. 1C ontenciaso 13801-2015- (T&ming para
FESDEL S.A. L \
€ - S_A |£.5.5 administrative  [00655 presentar alegatos
Contenciosg  |13801-2015- |Término pars
PESDEL S.A. LES.5. .
LSA E.5.5 administrative  [GG768 presentar dlegatos
IMPORTADORA, - '
INDUSTRIAL o g Ceobro de 13337-2016~ .
AGRICOLA §.a, | ESPELS.A. | s 00136 Acuerdo concillatorio
HASA

Las posibilidades de que la Compaiiia obtenga un resultado favorable dentro de
las acciones presentadas son buenas, debido a que se tratan de juicios meramente
declarativos. Y con respecto 3l juico verbal sumarie propuesto per la Compaiia
LLAS.A., como podran apreciar en el cuadro adjunto, se ha liegado a un acuerdo
de pago entre las partes.
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Aspertos tributarios

Cadigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico
el Cadigo Orgénico-de la Producciin, Comerdo e Inversibnes {COPCD, el cual buscy
desarroliar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enerp de 2011, entre las mas importantes
tenemos:;

a)

b}

0

d)

e}

g)

En 2l COPCl se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de |
(un) punto anual en la tarifa del impuesto 3 la Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afto 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios,

Establece |a rebaja de 10 puntas del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo veqgetal parla produccién agricola, forestal, gariadera y de flaricultura.

1as sodedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconadidas de acyerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
cantabilidad, pagaran el anticipe del Impuesto 3 fa Repta después dal quinto ario
de operacidn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante fos periedos fiscales
en los que ne pepciban ingresbs gravados, los proyectos progductivos agricolas de
agroforestera y sivigultura, ton etapa de crecimiento superior a.un afio.

Establece la deduccitin det 100% adicional a 1a deprediacian y amortizacién que
corresponda 2 12 adquisicdn de maguinarias, equipes y tecnologias destinadas a
tas implementaciGn de meganismos de produecién mas limgia, o mecanismos de
generacisn de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la. reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido regueridos por las autoridades ambientales.

Expnera del page del Impuesto a la Renta los ingresos gque obtenga los
fidefcomisos mercantilgs siempre que ne se realicen actividades empresarialas u
opefen negocios en marcha.

Estan exanerados del Impuesto a la Renta [os intereses pagados por trabajadores
por concepte de préstamos realizados por la sodedad empleadora para que el
trabajedor adquiera accienes o partidpaciones de dicha empleadora, mientras el
empleadn conserve 13 propledad de fas acciones.
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Son deducibles los pages de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras def exterior, legalmente establecidas como
tales; ad como Jos intereses de oréditos externos conferidos de goblerno a
gobierne o por organismos multilaterales. En estos cases, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés raxifnas referenciales fijadas por el Birectorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del rmgistro del crédite ¢ su novacidn; ysi de
hacho las excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro cenforme a las
disposiciones ernitidas por el Directorio de! Banto Central del Ecuador,
determinaré que no se puedan deducir los castos financizros.del crédito. Tampoco
seran deducibles lgs intareses de los créditos provenientes de instituciones
financieras damiciliaclas en paralsos fiscales o en jurisdicciones de menor
impasicién.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital acclonario a favor
de al menos e 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Remta y del respective anticipo de  Impueste a |2 Renta hasta los 5 afos
calculando el jnmterds, slempre qQue la acciones permanszcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciomes fuara de los Jimites minimos, la
sociedad debera liquidar el impuesto a la Rerta en el mes siguiente.

Lay Orgénica de Incentivas a fa Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promuigd la Ley Orgéanica de Incentivos a la
Produccitn y Prevencién de Fraude Fscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b}

Se consideran coma ingresos de fuente ecuateriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se ¢consideran Ingresos
gravados los incremerites patrimoniales Ao justificados.

Se establece una limitacion a2 la exencién corespondiente a dividendos y
utilidades, determinando que st el benefidario efectivo de las utilidades que
perciban las saciedades o las personas naturales es una persona natural residente
en ef Ecuador, la exencién el impuesto & la renta no sera aplicable.
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Se elimina la exeneracién para la gananca ocasional proveniente de la
enajenaddn owasional de accipnes o partidpacdienes. Las socledades deberdn
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiseal, st incumplimiento serd
sancionadp con una multa dél 5% del valor real de la transaccidn.

Se elimina la exencidn por depésitos a plazo fijo a ias socedades e instituciones
del sistema finandero nacional, asf comeo a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re avalGo,
no serd considerado come deducibie.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periode de dos afios sobre
las remuneracienes y aportes. gue se realice al IE3S para &l caso de adultos mayores
y Thigrantas mayores de 40 ahos-que hayan retGrnada al pals.

Se eliminan las condiciones que actyalmente dispone la Ley de Régimen Tributario
interno para la eliminadion de les crédites incobrabiles y se establecen que las
misiTias se determinardn vid reglamento.

Via reglamento se establecersn los limites para la deducibllidaed de gastos de
regalfas, sarvicios téenicos, administrativos y de Consultorfa en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite ¢l recorgtimiento de aciivos y pasivas por impuestos diferidos,
determinando que =l réglamento establecerd los casos y condicienes. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

Mo se aceptard la deduecion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participacianes o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se intraducen reformas a la tarifa- del impuesto a la renta para sociedades,
establediendo como tarifa general dal impuesto 3 la renta el 22%, no obstante Ja
tarifa impositiva seré del 25% sobre la proporcign de la base imponible que
corresporda 2 la participacién directa o Indirecta de socios, accionistas,
benefidarios o similares, gue sean residentes de peralsos fiscales o regimenes de
menor impesicion. Sidicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sers del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior

pagardn la tarifa general prevista para sodedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.
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m) B ingreso gravable que obienga una sociedad o persona natural np residente en

n)

o)

p)

ql

n

s}

el Ecuador por la enajenacién de acciones, participacionas u atros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las soriedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el céiculo de la utilidad gravable en fa enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

+ Elingreso serd el valor real de la enajenacion.
El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o ef valor
patrimonial proporcional de fas acciones de acuerdo con la iécnica
financiera,

= Serdn deducibilee ademas todos los gastos direciamente atribuibles a dicha
anajenacian.

Para efectos dal caleulo del anticipa de impuesto a la renta, ne se debera incluir
en la base de célculo el valor del ré avalio de los activos, ni para el rubro de activos

hi para el de patrimenio.

Se excluirén del cleulo del anticipo, los montos referitios a gastos incrementales
por fa generacién de nuevo ampleo, adquisicion de nuevos activos destinadas a
ta mejors de la productividad e innovacidn tecnoldgica y aguelias inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizades que se relacionen conlos
beneficios tributarios para & pago del Impuesto a la Renta que reconace el Cédigo
de la Producdon.

S establece comao hecha generadsr del impuesto a los activos en & exterior, 1a
tenenda de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectusdes haciz el exterior por créditps obtenidos por entidades
ecuatorianas, estarén exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financdiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece comp hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier

mecanismo de extincion de obligacionss cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.
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{24) Eventos subsecuentes

Al 31 de didembre de 2016, s Compania ha experimentado pérdidas recurrentes
proverientes de fas operaciones, o gue ha ocasionado que las pérdidas acumuladas
superen el 50% dal ¢apital mas reservas. En este sentido, con fecha 26 de mayo de
2017 se celebré la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistes en donde
dan a conocer la ahsoercidn de pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores contra l2
cuenta de adopdén per primera vez de 13 NIIF por un valor de US$ 19,178,793.99.

{25) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compadfa PESDEL S.A., al y por el aiio terminado el 31
de diciembre de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha 29 de Mayo de
2017, y serédn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados finandieros serén aprobados por la junta de
Accionistas sin modificaciones. R

Z o,

S Ing. Ivo Cuka Auad Sr. Marco Sudrez Paredes
Apoderado General Contador General

Ing. Carolina Sabando
Jefe de Contabilidad



