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(1)

(2)

Constitucion v objeto

PESDEL S.A. fue constituida en junio de 1981 como compania de responsabilidad
limitada y se transformo en sociedad andnima en abril de 1991, su domicilio principal
¢s en la Provincia de Manabi, cantdn Jaramijo, Repiblica del L,c.‘uaclo;_.

Sus operaciones consisten principalmente en la captura de pescado, con un b(m,o de
su propiedad denominada “Betty BElizabeth”.

Mediante escritura paiblica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en el Registro
Mercantil del cantdén Manta el 26 de diciembre del mismo ano, la Compania
PESDIEL S.A. cleva a escritura pablica ¢l contrato de fusion por absorcidn con la
Compafiia de Pesca Manta S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escritura
anteriormente citada, se disuelve anticipadamente la Compania de Pesca Manta S.A.
COPESMA.

La fusion por absorcion incremento et patrimonio de la Compania PESDEL S AL en

USS$ 6,834, 127.

e esta manera adicional al barco “Betry Elizabeth”, la Compania PESDEL S A,
incrementd sus operaciones con ¢l barco pesquero denominado “Martina C7, dichas
embarcaciones cumplen con los requerimientos de la legistacidn ecuatoriana vy
cuentan con los permisos de operacion correspondientes para el ¢jercicio de la
acuvidad de captura de pescado.

La Administracion de la Companiia considera que para el 2015 habra una
recuperacion vy oapertura de los mercados, mejoras en la captura de pescado,
incremento en los viajes de captura de pescado, asi como recuperacion del precio del
pescado, los que permitiran suplir el déficit de capital de trabajo que eventualmente
s¢ pueda presentar.

Principales politicas contables

Una descripeion de Jas principales polideas contables adopradas en la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros de la Compania se presenta a continuacion:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compania PESDEL SA. han sido preparados de
acuerdo con la Norma Inrernacional de Informacidn Financiera, eminda por ¢l
International Accounting Standars Board (TASDB), vigeate al 31 de diciembre de 2014
y 2013, asi como, los requerimientos v opciones informadas por la Superintendencia
de Companias de ta Republica del Ecuador.
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La preparacién de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de
tas poliucas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracidén de la Compania PESDEL S.A. declara que la Norma
Internacional de Informacion Financiera ha sido aplicada integramente v sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional v de presentacion .-

Las cifras incluidas en los presentes estados financicros, asf como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue
fa Compania opera.

.
I.a moneda funcional v de presentacién de la Compania ¢s ¢l Dolar de los [stados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Companfa PESDEL S.A. comprenden los Estados de
Siruacion Financiera al 31 de diciembre de 2014 v 2013; asf como los Lstados de
Resultados Integrales por tos anos terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013, los
Listados de Cambios en el Patrimonio, v los Estados de Flujos de Efectivo por los
afnos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Clasificacidon de saldos en corrientes v no corrientes.-

En el estado de situacion financlera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
Venclmientos, como cotrientes con vencimiento igual o inferior a doce mesces,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.
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Uso de estimaciones v juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NITF requiere que la
Compatfiia registre estimaciones, supucstos o Juicios que afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de los actvos, pasivos, ingresos v gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de csas estmaciones. Las estimaciones v los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones s¢ reconocen en ¢l periodo en ¢l cual la estimacién es revisada v en
cualquier perfodo futuro afectado.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

La Compaiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

obligaciones financieras, denteo del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha
definido y valoriza sus actvos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de venderse en ¢l corio plazo. Tos
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que sc
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
COMO actvos corrientes si se espera que se vavan a liquidar en doce meses; caso
contratio, s¢ clasifican como no corrientes.

Actvos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son actvos financieros que en un momento posterior a su adquisicidn u
origen, fueron designados para ta venta. Las diferencias en valor razopable, se levan
al pattimonio y se debe reconocer como un componente separado.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financicros
manienidos hasta el vencimiento son acivos financlieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, sc mediran al costo amorizado utlizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva v su varacion se afectara a resultados del
periodo en el que ocurra.

Deterioro de cuentas incobrables .-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuve por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre ¢ valor en libros del actvo v el valor
presente de los flujos fururos de efectivo esumados descontados a la tasa de interés.

El criterio que deberia udlizar la Compania para derermainar siexiste evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

*  Dificuliad financiera significativa del emisor u obligado.

*  Incumplimiento del contrato, como ¢l incumplimiento de pagos o mora en ¢l
pago de ta deuda principal.

*  Probabilidad de que ¢l obligado entre en insolvencia,

*  Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

* Informacion disponible que indica gque hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo esiitnados de una cariera de acoivos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion atin no se pueda idengificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Las cuentas comerciales por cobrar incluven una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituve en funcion de un analisis de la
probabitidad de recuperacion de las cuenras. Al 31 de diciembre de 2013 3 v 2012, la
Administracion de Ja Companiia no ha considerado necesario efectar provision
alguna para cuentas de dudoso cobro.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos provecdores, orros
anticipos, etc.
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Inventarios de repuestos.-

Estan registrados al costo, ¢l que no excede ¢l valor neto de realizacion, Bl coseo de
los inventarios se determina por el método promedio.

Propiedades v equipos.-

Medicion en el momenro del reconocimiento.- Las partidas de propicdades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

5] costo de propiedades, maquinaria v cquipo comprende su precio de adqguisicion
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la prictica contable y a
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
reconsideracion de la ubicacion del acuvo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo~ para las partidas de
equipos de compuracidn, vehiculos v mucbles v enseres, la Compania despucs del
reconocimiento inicial, dichas parddas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resultados en el periodo
en gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como costo
atribuido.- para el caso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la fecha de
transicion a NIIF, por la medicion de dicha partidas de propiedades v equipos, por
su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo v ¢l costo atribuido de propicdades v
equipos se deprecia de acuerdo con el imétodo de linea recra. La vida dal estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
cfecto de cualquicy cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por
ser considerado un cambio en estmacion contable.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las
vidas utiles usadas en el cdleulo de fa depreciacion:

Partida de propiedades y equipos  Vida Util (en anos)

Embarcaciones 11a16
instalaciones 3a8
Muebles y equipo de oficina 4a10
Vehiculos 4a6
Equipos de computacién 3ailo
Maguinaria 6ai0

Retiro o venta de propiedades v equipos.-

La udlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como ta diferencia entre ¢l precio de venra v ¢l valor en libros

del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compadnia de conformidad con la téenica contable debe
evaluar los valores en libros de sus activos a fin de dererminar i existe algin
indicativo de que estos actvos han sufrido alguna pérdida por deterioro. De darse ¢l
caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna}. Cuando no es posible esimar el importe
recuperable de un activo individual, Ia Comparifa, de acuerdo con la téenica contable
calcularia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable v consistente de
distribucion, los actvos comunes son también asignados a las vnidades generadoras
de efective individuales, o disuwibuidas al grupo mas pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion

razonable y consistente.

Ll importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta
v ¢l valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros esaumados
son descontados del valor presente unlizando una tasa de descuenio que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para ¢l activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
cfectivo futuros,
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Si el importe recuperable de un aciivo {0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en tibros del actvo {0 unidad generadora de
etecuvo) de acuerdo con la téenica contable se reduce a su importe recuperabte. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

De acuerdo con la téenica contable cuando una pérdida por detetioro es revertda, el
valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede ¢ valor en libros que se habria calculado si no sc hubicra
reconocido la pérdida por deterioro para dicho active {0 unidad generadora de
efectivo) en atios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automatcamente en resultados.

Cuentas pot pagary otras cuentas por pagat.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
dertvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efecava. Tl gasto por intereses (incluyendo
los inrereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financicros v s
calculan udlizando la tasa de interés efectiva, excepro para las cuenras por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafifa ticne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmunos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos.  Hstos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortzado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante ¢l periodo del préstamo usando ¢l mérodo de interes
efectivo.

Los préstamos sc clasifican como pasivo cortiente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidon financiera.
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Impuesto a la renta.-

Ll gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v ¢l impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepio en la medida en gue hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuliado
integral o directamente en ¢l patimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn

de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cortlente se basa en: la uulidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afo. La vudlidad gravable difiere de la vulidad
contable, debido a las partdas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto cotriente se calcula udlizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Las disposiciones triburarias vigentes establecen que la tasa corporadva de impucsto
a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para Jos anos 2014 v 2013 (12
%0- st las utlidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contibuyenie hasta ¢l 31 de
diciemnbre del ano siguiente).

Impuestos  diferidos.- El tmpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocera un activo por  IMpuestos
difenidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compariia disponga de uilidades gravables futuras conua
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entdad reconocerd un impuesto diterido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzean la gananeia fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el activo se realice o ¢f pasivo

se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re csumacidon de la recuperabilidad de los actvos por
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impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, s¢ reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con paradas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar acdvos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos  difendos si, y sélo si, tene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensay, frente a la auroridad fiscal, los imporices reconocidos en esas partidas; v
los activos por Impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan

del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencidon de liquidar sus actvos y

Pasivos como netos.

Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio ccondmico la Companiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacidn de los empleados
en las unlidades, de conformidad con lo establecido en ¢l Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la
Compania  tenga que  desprenderse  de  recursos  que  incorpoten  beneficios
economicos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidon flable del
importe de la obligacion.

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los resgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho tluyjo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o wodos los beneficios ccondmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.-  FEl Codigo del Trabajo de la
Republica del Fcuador estabtece el derecho de conceder jubitacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 anos en una
misma insticucion.
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En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacidon que tenen los empleadores
de indemmnizar a los empleados con el 25% de su Wumo sueldo multplicado por los
anos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacidén patronal e
indemnizacién por desahucio en base a wn estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuagios consultores, No se mantiene ningan fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Il costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito uaitario provectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para caleular ¢l valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan ¢l valor del dinero a través del dempo, el incremento salagial ¥
las probabilidades de pago de la pensidn.
Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

—
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BExperiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Fecha de valoracién

Fecha de valoracién 31/12/2014
Tasa de descuento 6,54%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremenio de pensiont 2,60%

[E] costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigiiedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
techa de la valoracion actuarial. Adicional a lo indicado, el costo o gasto tiene la
calidad o no de deducible en los términos de la nonmatividad tributaria.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe esumado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes, en la
medida que se produzcan, se reconocen cuando se cumplen todas v cada una de las
sigulentes condiciones:

* La Compaiia ha rransferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de ios bienes;
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laa Compania no conserva para s ninguna implicacion en la gesoon corriente de
los bicnes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efecuvo sobre los mismos;

Ll importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

Sea probable que 1a Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con Ia

transacclon; v

[.os costos incurridos, o por incusrir, en relacion con la fransaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.
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3)

Costos v_gastos.-

Los costos y gastos se registean al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registean en cf perfodo mis cercano en e que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos v transacciones.-

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en rransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos v transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2014 v 2013 se indica a continuacion:

(Ver pagina sigulente}
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijé - Ecuador
Via Manta Rocafuerte Km 5 2 S/N Parque del Atin

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos Corrientes

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)

Fnca Los Nonnos S.A. 2,220 0
Pesquera Milenka C. S.A. 213 0
Marbelize SA. 0] 0
Atunmar SA. 2,369 29,191
Pesquera Betty C. Pesbec SA. 2,472 25,251
Pesquera Yelisava SA. 5,477 41,909

12,750 96,351

Cuentas por cobrar corto plazo (Nota 6}

Comunidad Educativa del Pacifico CEP SA. 2,000 0
Servimanta S.A. 0 200
Pesquera Yelisava S.A, 332 3,035
Pesquera Betty C. Peshec SA. 5,051 22,478
Incilizy, Inmobiliaria Civil Lizy S.A. 34,630 13,970
Atunmar SA. 172 14,403
Pesquera Milenka C. S.A. 102,000 38,000
Indunaytur SA. 18,000 5,500
Maniair SA. 0 6,028

162,185 104,514

Activos No Corrientes

Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 12)

Pesquera Betty C. Pesbec SA. 2,348,841 2,378,841
Pesquera Milenka C. S.A. 38,000 0
Mantair S.A. 6,028 §]
Fnca Los Nonnos S.A. 11,000 11,000
Incilizy, inmobiliaria Civil Lizy S.A. 450,713 437,244
Talleres del Caribe Tallecar S A, 2,939,980 2,939,980
Servimanta SA. 200 0
Induynatur S.A. 5,000 105,113

5,799,762 5872177
Total 5,974,697 6,073,042
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijo - Ecuador
Via Manta Rocafuerle Km 5 ¥z S/N Parque del Atin

Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. ddlares)

Pasivos corrientes

Marbelize S A, (Nota 14) 54 619 4,942
Atunmar S.A. (Nota 14) 3,011 1,671
Pesquera Yelisava S.A. (Nota 14) 5,967 a0
Pesquera Betty C. Pesbec SA.(Nota 14) : 1,789 0
Talieres del Caribe Tallecar SA.(Nota 14) 221,776 938,187
Incilizy, Inmabiliaria Civil Lizy S.A. (Nota 14) 0 8,331
Fnca Los Nonnos SA. (Nota 14) 384 1,279
Accionistas (Nota 16) 15,000 0
Marbelize S.A. {Aportes futuras ventas) (Nota 16) 4,000,964 66,200
Atunmar SA. (Préstamo) (Nota 16) 214,626 1,051,016
Pesquera Milenka C. SA. (Préstame) (Nota 16) 600 0
Talleres del Caribe Tallecar SA.(Préstamo) (Nota 16) 2,500 0
Pesquera Yelisava S.A. (Préstamo) (Nota 16) 321,086 693,554
FPesquera Betty C. Peshec S.A.(Préstamo) (Nota 16) 0 671,149
Incilizy, Inmobiliaria Civil Lizy S.A. (Préstamo) (Nota 16) 0 570
Marbelize S.A. (Préstamo) (Nota 15) 22,835 22,835

4,865,156 3,460,824

Pasivos no Corrientes

Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 20)

Accionistas 434,887 540,000
Atunmar S A, 4,705,369 4,003,553
Marbelize S A. 0] 900,000
Pesquera Betty C. Peshec SA. 209,649 0
Pesquera Yelisava SA, 2,172,026 1,678,572

7,521,931 7,123,125
Total 12,387,087 10,583,949

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013, las transacciones con
partes relacionadas, son como se muestran 2 continuacion:
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijé - Ecuador
Via Manta Recafuerte Km 5 %2 S/N Pargue del Atdn

La Compania es provista de flujos de cfectivo por su compania relacionada
Marbelize, estos valores no tienen vencimientos especificos ya que se tratan como
anticipos por la compra de pescado. Ademads, durante ¢l 2014 y hasta el fin de ano
ciertas compariias relacionadas efectian pagos por cuenita de la Compania.

La Companda recibe servicios contables, logisucos v de recursos tecnolégicos de fa

compafiia relacionada Servimanta S.A., a quien reconoce un honorario en la

; prestacién del servicio.

(4) Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se encuentra conformado pos:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Fondos disponibles 1,000 1,000
Bancos 7,119 12,190
8,119 13,190
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijo - Ecuador
Via Mamta Rocafuerte Km 5 %% S/N Parque del Atan

(5) Cuentas por cobrar cometciales

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran conformadas por:

Diciembre 31, .
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Clientes relacionadas (Nota 3) 12,750 86,351
Clientes del exterior 212,183 0
Clientes locales 139 27,304
225,071 123,655

Las cuentas por cobrar no devengan intereses y son a la vista.

{6) Cuentas por cobtar C/P Cias. Relacionadas

Las cuentas por cobrar Companias Relacionadas se conforman segin el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Préstamos por cobrar relacionadas (Nota 3} 162,185 104,514
162,185 104,514
28



PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijé - Ecuador
Via Manta Rocafuerte Km 5 2 S/N Parque del Atin

&

(8)

Activos por impuestos corrientes

La composicion de la cuenta es la siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Retencion Imp. a la Fenta de clientes 47,703 56,922
Imp. al Valor Agregado VA (CFH) 437,135 272,819
Imp. at Valor Agregado Importaciones 62,087 68,197
Anticipo Impto.Renta 240,319 220,957
787,243 618,894

Ll saldo de Crédito Trbutario de 1VA corresponde al impuesto al valor agregado
pagado en la adquisicion de combustdble, acdvos fijos, materiales, repuestos vy
suministros utilizados en las operaciones de la Compariia para la venta de bienes a
exportadores  directos. Tales valores son susceptibles de devolucidon previa la
presentacion por parte de ln Compaiia de ta correspondiente solicitud de devolucidn
ante ¢l Servicio de Renras Internas.

Inventarios

La cuenta inventarios sc encuentra conformada PO_!,'Z

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S dolares)
Combustibles 36,103 98,356
Materiales en general 217,730 418,456
Repuestos 45,163 87,131
Benes en transito importados 458,279 15,000
Medicinas 2 35
Quimicos 1,527 B56
Pescado congelado Yf 10,357 0
Pescado congelado § 1,756 3,523
770,918 623,358
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijo - Ecuador
Via Manta Rocafverte Km 5 ¥2 8/N Parque del Atin

(9)

(10)

Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipadeos se encuenira conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Seguros pagados por anticipado 210,179 191,916
Mantenimiento reparaciones 465,451 190,376
Materiales e insumos 32,898 0
Anticipo proveedores 31,080 20,301
Costo Dique 234,484 51,497
974,092 454,089

Otras cuentas por_cobrar

Las otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar empleados 128,574 95,259
Préstamos empleados 46,366 62,934
Otras cuentas por cobrar 160,196 4,432
335,136 162,625
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijo - Ecuvador
Via Manta Rocafuerte Km 5 ¥ S/N Parque del Atdn

(1)  Propiedades y equipos

La composicidon de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S dolares)
Instalaciones industriales 897,477 642,014
Magquinarias industriales 2,750,352 1,283,157
Equipos de computacion 548,435 428,515
Vehiculos y montacargas 30,788 30,788
Muebles y enseres de oficina 15,732 4,332
Casco de Buque 14,542,375 13,213,885
Obras en proceso 0 2,795,685
18,786,159 18,398,377
Depreciacion acumulada (7,233,698) (5,565,981)
Propiedades y equipos, netos de
depreciacion acumulada 11,552,461 12,832,396
Fl movimiento de propiedad, plania y equipo, se resume a continuacion:
Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. dblares)

Saido ai inicio del ano 12,832,396 11,596,542
Adiciones 387,782 2,637,056
Depreciacion del ano () {1,667,717) {(1,401,202)
Saido at final del ano 11,552,461 12,832,396

3



PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijé - Ecuadoer
Via Manta Rocafuerte Km 5 %2 S/N Parque del Atiin

(i) A continuacion se deralla la compostcidn de la cuenta depreciacion propiedad

plata y equipo:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)

Concepto
Costo depreciacion 1,521,128 1,119,010
Gasto depreciacion 146,411 144,397
Total costo y gasto depreciciacion 1,667,539 1,263,408
Obras en curso 0 30,461
Gastos depreciacion anticipados 178 107,332
Totai depreciacién del activo 1,667,717 1,401,202

{12) Cuentas por cobrar largo plazo

las cuentas por cobrar largo plazo se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Partes relacionadas (Nota 3) 5,799,762 5,872,177
Otras cuenta por cobrar largo plazo () 8,040,187 8,064,306
13,839,949 13,936,483
(i} Las cuentas por cobrar del exterior hacian referencia a un contrato de

ratificacion de agencia oficiosa, firmado el 12y ¢l 16 de diciembre de 2008 en
las ciudades de Manta v Panama respectivamente, mediante ¢l cual, la
Compania de domicilio Panamenio Pacific Blue Sea Corp. se obligé a cancelar
las cuotas de capiral ¢ intereses de la obligacidn financiera que la Compariia
Pesdel S.A. mantenia con ¢l Banco Internacional, en garantia de lo cual firmd
un pagaré a la orden, a favor de Pesdel S.A.
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijo - Ecuador
Via Manta Rocafuerte Km 5 %2 S/N Parque del Atin

(13)

(14)

Otros activos

La cuenta otros activos se encuetitra conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Garantias 560 560
Mantenimiento y reparaciones 572,030 0
Fepuestos 386,073 418,845
958,663 419,405
Cuentas por pagat
Las cuentas por pagar se encucntran conformadas por:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Proveedores locales relacionados (Nota 3) 287,545 955,500
Proveedores materia prima 5 0
Proveedores locales no relacionados 607,731 329,106
Proveedores del exterior no relacionados 173,746 113,925
1,069,027 1,398,531
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PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Jaramijé - Ecuador

Via Manta Rocafuerte Km 5 2 S/N Parque del Atdn

(15)

(16)

Obligaciones financicras

El rubro obligaciones financieras incluye:

Sobregiro bancario

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S ddlares)
45,806 0
45,806 0

Cuentas y documentos por pagar relacionadas

Las cuentas y documentos por pagar relacionadas se encuentran conformadas por:

Anticipo futuras ventas (Nota 3)
Préstamo accionistas (Nota 3)
Préstamos compairifas relacionadas (Nota 3)

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S dolares)
4,000,964 66,200
15,000 0
561,647 2,439,124
4,677,611 2,505,324
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PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013

Jaramijé - Ecuador

Via Manta Rocafuerte Km 5 ¥4 S/N Parque de! Atun

(17)

(18)

Obligaciones Corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone por:

Obligaciones con la Administracion Tributaria

Impuestos por pagar
impuestos y contribuciones
impuesto a la renta por pagar

Otros pasivos por pagar
Aporte Patronal, lece y Secap
Aporte Personal
Fondos de Reserva
Préstamos Quirografarios
Préstamos Hipotecarios

Aporte Extension Cobertura Familiar 1ESS

Pasivos acumulados

LLos pasivos acumulados se componen por:

NGmina por pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Liquidacion de haberes

Haberes Pendiente de cobro Empleados
Utilidades por pagar

Diciembre 31,

2014 2013

(en U.S. délares)

91,772 154,929
113,077 66,970
148,659 161,779

11,986 5,441

9,322 4187
1,631 1,265
9,783 6,386
851 801
48 43
387,127 401,901
Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
32,047 59
4,018 450

12,769 12,136

137,052 119,621
2,724 0

0 726

0 35,194
188,610 168,186
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Jaramijé - Ecuador
Via Manta Rocafuerte Km 5 ¥ S/N Parque del Atdn

(19}

(20)

(21)

Otras cuentas por pagar

Las omras cuentas por pagar se encueniran conformadas por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos de Importaciones por Pagar 457,779 15,000
Gastos por Pagar 10,695 13,368
Cuentas Por Liguidar Provision 0 29,695
468,474 58,063

Obligaciones por pagar largo plazo

Las obligaciones por pagar largo plazo se encuentran conformadas por:

Diciermbre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Préstamos accionistas (Nota 3) 434,887 540,000
Fartes relacionadas (Nota 3) 7,087,044 6,583,125
7,521,931 7,123,125

Obligaciones patronales

La cuenta sc encucntra conformada segin se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Jubitacion patronal 880,044 651,885
Desahucio 256,958 191,578
1,137,002 843,464
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Participacién wrabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diclembre de 2014 y 2013, se liquudd Ia
partcipacion laboral sobre la unlidad contable, en la medida que esta se¢ haya
generado. Ademas, para el caleulo de impuesto a ia renta se tomd en cuenta las
partidas conciliatorias que afectaron la base luego del 15% de participacion laboral 2
fin de establecer la base imponible para el caleulo del impuesto a la renta de dichos
afios fueromn:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

(Pérdida) /Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores e impuesto a la renta (2,263,162) 234,618

Otros Resultados Integrales
Perdida actuarial {159,945) 0

Fesultado del ejercicio antes de participacion

e impuesto a la renta (2,423,108) 234,618
15% Participacion trabajadores 0 35,193
(Gastos no deducibles locales 385,994 299,380
Base imponible para impuesto a la renta (2,037,114) 498,805
mpuesto a la renta causado 0 109,737

(-} Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 148,659 161,779
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 56,922 89,404
(-} Fetenciones en la fuente que se realizaron

en el ejercicio fiscal 37,600 56,022
Impuesto a la renta por pagar 19,322 32,482
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En ¢l ¢jercicio 2013, el antcipo de impuesro a la renta, al ser mayor que el impuesto
a la renta causado, se toma como impuesto a la renta del ¢jercicio.

Para ¢l ejercicio 2014 se produjeron pérdidas contables, el andcipo de impuesto a la
renta determinado en la declaracion de impuesto del ejercicio fiscal 2013 por el valor
de USS 148,659, se determind como impuesto minimo a pagar en el ¢jercicio
econdmico 2014

A la fecha de emision de este Informe ha caducado la facultad de las autoridades
tributarias para revisar las oblignciones tributarias anteriores al ano 2012

Patrimonio de los accionistas

Capital

PESDEL S.A. fue constituida en junio de 1981 como companiia de responsabilidad
limirada y sc ransformo en sociedad anénima en abril de 1991, su domicilio principal
es en la Provincia de Manabi, Cantén Jaramijé, Republica del Ecuador; vy, sus
operaciones consisten principalmente en la caprura de pescado, con un barco de su
propicdad denominada “Betty Elizaberh”.

Mediante escritura publica de fecha 1 de ocrubre de 2011, inscrita en el Registro
Mercantil del canton Manta el 26 de diciembre del mismo ano, la Compaiiia
PESDEL S.A. ¢leva a escritura publica el contrate de fusidn por absorcidon con la
Compania de Pesca Manta S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escrita
antertormente citada, se disuelve andcipadamente la Compadia de Pesca Manta S.A.
COPLESMA., ¢l capital social de la Compania en el 2013, estuvo constituido por
989,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacidén con un valor nominal de US$ 1

cada una.

Para ¢l 2014, la Compania incrementd su capiral 2 USS 1,438, 048 que corresponde a
1,438,048 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$
1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Companida deberi
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capirtal social de ta Compaiiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en ¢l caso de hiquidacién de la
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Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las

Operaclones.
Otros resultados integrales-Pérdidas actuanales

Las neevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepio de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan ¥ los cambios
en el techo del activo para cada plan de bencficios detinidos son reconocidos vy
presentados como “Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo™ en
Otros Resultados Integrales. La Compariia aplica este tratamiento contable a partir en
tuncion a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo v post empleo son estmados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Supenntendencia de Comparias.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NITF, ¢l saldo de las ganancias de ¢jercicios anteriores eswd a
disposicion de los accionistas ¢ pucde ser ualizado para la distribucion de dividendos
y clertos pagos tales como re liquidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provesdentes de la adopcion por primera vez de las Nosmas
Internacionales  de  Informacion  financiera “NIIF” que se  registraron en
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de fas “WIE”, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitlizados en la parte que exceda al valor de lIas pérdidas
acumuladas v las Glumo cjercicio econdmico concluido, si las hubieren; udlizado en
absorber pérdidas; o devuclio en el caso de liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados vy por los del dltimo cjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Contingenciag

La Compania mantiene las siguientes causas:

Juicio de mmpugnacién N.- 65-2012 ANDRES FRANCISCO PINCAY PICO,

sentencia dictada, declarada a favor de la Compariia.

Juicio de tmpugnacion N- 056-2012 EDGAR ALCIVIADES FARFAN MACIAS,

en espera de sentencia en primera instancia, de acuerdo a las prucbas aportadas se
considera que sera declarada sin lugar, en vista de que el actor de la presente en
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m'ngfm momento del proceso ha demostrado la existencia de relacion laboral con la

Compania.

Juicio de impugnacién N.- 054-2012 FELIPE BEUGENIO FLORE MERO,
sentencia dictada, declarada a favor de la Compania.

Juicio de impugnacién No- 311-2013 FREDDY GUSTAVO PINCAY PISCO, 1a
sentencia en prmera instancia fue declarada parcialmente con lugar, por o que
procedimos a apelar a dicha sentencia, en vista de esto se encuentra a la espera del
pronuaciamiento de Segunda Instancia ya que se ha alegado en estrados a esperas de
que la sala evidencie las aseveraciones y recufiquen la sentencia de primera instancia
toda vez que nunca existid relacion laboral con ¢l actor de esta infundada demanda.

Juicio de impugnacion N.- 62-2012 JORGE LEONARDO ESPINALLS PICO,
sentencia dictada, declarada a favor de la Compaiia.

Juicio de impugnacién N.- 063-2012 JOSE GREGORIO BAILON QUIHJLE,

sentencia dictada a favor de la Compania.

Juicio de impugnacion N.- 055-2012 JUAN EUGENIO LOPEZ DEMERA,
sentencia dictada, declarada a favor de la Compania.

Juicio de impugnacion N.-297-2013 JUAN FRANCISCO PINCAY BAQUE, la
sentencia fue declarada sin lugar, sin embargo ¢l actor de la misima apeld v Ia
Compania sc encuentra a Ja espera del pronunciamiento de los jueces de segunda
Instancia.

Juicio de impugnacion N.-054-2012 PEDRO PATRICIO PIN PISCO, la sentencia
fue declarada sin lugar, y en vista de que ninguna de las pastes hizo uso de recurso
alguno, se dispuso el archivo de la misma.

Juicio de impugnacion N.-066-2012 RICHAR NAVIER QUIJE ANDRADLE,

sentencia dictada, declarada a favor de la Companfa.

Juicio de impugnacion N.-055-2012 ROBERT DARWIN BAILON ORTEGA, Ia
demanda fue declarada sin lugar, sin embargo la parte actora interpuso recurso de
apelacidn ante ¢l superior v la Compania se encuentra a la espera de senrencia en
Segunda Instancia.

Juicio de mmpugnacidn N~ 005-2012 VICENTE NARCISO ESPINALES PICO, ia
sentencia fue declarada sin lugar y la misma fue archivada.
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Juicio de mmpugnacion N.- 101-2009, por el contenido de la Resolucion No,
113012009RRECO04911 correspondiente a Impuestos a la renta del Ejercicio fiscal
2005. La cuantia de este juicio es de USDD 123,811.

Al momento la Companiia estd a la espera de la emision de ta sentencia por patte del
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tubutario,

Recurso No, 673-2012 interpuesto ante la Corte Nacional de Jusdela por el Juicio de
Impugnacién No. 56-2006 por ¢l contenido del Acta Definitiva de determinacion
tributaria No. RMA-ATIADDT2006-00020 por Impuesto a la Renia del ¢jercicio
fiscal 2001. La cuantia de este juicio es de USD 553,545,

La Sala Especializada de lo Fiscal de la Corte Nacional de Jusdcia estd pendiente de
ernitir la aclaracion de la sengencia emirida.

Juicio de Impugnacién N.- 45-2006, al contenido del Acta  definitiva  de
Determinacion Tributaria No. RMA-ATIADDT2006-00013, emitida dentro  det
proceso de fiscatizacidn por Tmpuesto a la Reata del Ejercicio Fiscal 2001, La cuantia
es de USD 352021,

Al momento la Compafiia cstd a la espera de a emision del fallo por parte de la Sala
Hspecaalizada de lo Fiscal de la Corte Nacional de Justicia.

Juicio de  Tmpugnacion N.- 98-2009, al contenido de la Resolucion  No.
113012009RREC004813, emidda dentro del proceso de fiscalizacion por Impuesto a
la Renta del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantiz es de USD 286,442.

El Tribunal de lo Contencioso Fiscal de Portovigjo debe emitir Ja sentencia
correspondiente,

Juicio de Impugnacién N.- 24-2009, al contenide de la Resolucién  No.
1130122009RREC000681,  emitida  dentro  del  proceso  de  fiscalizacion  por
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta del Ejercicio fiscal 2006. La cuantia

es de LIS 102,713,
Con fecha 28 de marzo de 2014 ¢l Tribunal Distrieal aceptd el recurso de casacion

interpucsto por el Servicio de Rentas Internas a la Sentencia emirida v se espera la
emision del fallo correspondiente.
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Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentvos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

a)

b)

d)

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de
fuente ccuvatoriana, v gravados con el impuesto a fa renta las ganancias
provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones v derechos de capitat.
De la misma manera se considera ingreso gravado el ncremento pattimonial no
justficado.

Exenciones: Sc establece vna Hmiracidn a la cxencidn comespondiente a
dividendos v udlidades, determinando que si ¢l beneficiatio cfectivo de las
utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una persona
natusal residente cn ¢l Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no sera
aplicable y se elimina la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades ¢
nstituciones del sistema financlero, asi como a las inversiones en valores de renta
tija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos - Se cstablece lo siguiente:

¢ Ekn clcaso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
reyaluados no serd deducible.

*  Se ehminan las condiciones que actualmente dispone ta Ley de Régimen
Tubutario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se
establece que Ias mismas se determinaran via Reglamento.

¢ Via reglamento se establecetin los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoriz en general,
efectuado entre partes relacionadas.

¢ Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos v condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables ¥ financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Tmpuesto
a la Renta para Sociedades, estableciendo como rarifa general det Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tatifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si esta partcipacion excede
del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%. Los beneficlarios de
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utlidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

¢) Anticipo de impuesto a la renta: Para cfectos del cileulo del andcipo de
impuesto a la renta, no se debeta incluir en la formula ¢l valor del revaltio de los
activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del actve y del
patritponio.

Se excluira del caleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos refertdos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de producdvidad ¢ innovacidn teenoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios mibutarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce ¢l
Codigo de ta Produccidn.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la administeacidon de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

l.os estados tinancieros de ta Compania PESDEL S.AL al v por el ano terminado ¢l
31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por la gerencia en fecha 06 de abril de
2015, v seran presentados a los Acclonistas para su aprobacién. Tin opinidn de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financicros seran aprobados por la Junra de
Accionistas sin modificaciones.

7 /<,

Ivo Cﬂaa Kunjacic Marco Sudrez Paredes
Gerente General Contador General
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Rocio Almeidd Betancour
Contralor
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