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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Constitucién y objeto

PESDEL S.A. fue constituida en junio de 1981 como compaiiia de responsabilidad
limitagla y se transformo en sociedad anénima en abril de 1991, su domicilio principal es
la ciugad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente
en la daptura de pescado, con un barco de su propiedad denominada “Betty Elizabeth”.

Mediapte escritura publica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en el Registro Mercantil
del canton Manta el 26 de diciembre del mismo afio, la Compaiiia PESDEL S.A. eleva a
escrityra publica el contrato de fusién por absorcién con la Compaiiia de Pesca Manta
S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escrita anteriormente citada, se disuelve
anticipadamente la Compafiia de Pesca Manta S.A. COPESMA.

La fusjén por absorcidn incrementd el patrimonio de la Compafiia PESDEL S.A. en US$
6,834,127.

De esta manera adicional al barco “Betty Elizabeth”, la Compafila PESDEL S.A.,
. 4 . b 3wl »
increnjentd sus operaciones con el barco pesquero denominado “Elizabeth V”. Cabe
indicat que dichas embarcaciones cumplen con los requerimientos de la legislacion
ecuatgriana y cuentan con los permisos de operacion correspondientes.

apertufa de los mercados, mejoras en la captura de pescado, incremento en los viajes de
capturp de pescado, asi como recuperacion del precio del pescado, los que permitiran
suplir ¢l déficit de capital de trabajo.

La A:i{dnistracién de la Compafiia considera que para el 2012 habri una recuperacién y

(2) Principales politicas contables
Declagacion de cumplimiento.-

Los eptados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internjcionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Los eftados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 200, asi como el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2010, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administraciéon de la Compaiiia
como| parte del procedo de conversion a NIIF al y por el afio terminado el 31 de
dicierpbre de 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia PESDEL S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
fuerop preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los PCGA previos
(anteiores), tal como se define en la NIIF No. 1 “Adopcién por primera vez de las
Nornpas Internacionales de Informacién Financiera”, para la preparacion de los estados
finangieros de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2010.| Los PCGA anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La pteparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF,
requi¢ren que la Administracién, realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supugstos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estadgs financieros.

A cqntinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
prepafacién y presentacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF
No. 1 estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 20]1, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Base {le Presentacidn.-

Los eptados financieros de PESDEL S.A. comprenden los estados de situacion financiera
al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de
2011;{ asi como los estados de resultados integrales por los afios terminados el 31 de
diciethbre de 2010 y 2011, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos
de efdctivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2011.

Los pstados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Interpacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y se presentan en ddlares de los
Estadps Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafiia y aceptada en la
Reptblica del Ecuador.

Efectjvo y equivalentes de efectivo.-

La Compafifa para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
comd efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Documentos y cuentas por cobrar
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Los chumentos Y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como
ingresgs por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultafe inmaterial y por lo tanto segln el criterio técnico contable no se reconocen.

Las cupntas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probaljle realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un anilisis de la
probahjilidad de recuperacidn de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como
al 1 dej enero de 2010, la Administracién de la Compafiia ha considerado necesario no
efectuay provisién alguna para cuentas de dudoso cobro con base a criterios contables
soportddos por la norma técnica respectiva.

Las cu¢ntas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corriengtes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacign financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventjrios de repuestos.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio.

Propiegdlades y equipos.-

Medicipn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden #nicialmente por su costo.

El costd de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion méas
todos lps costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condicipnes de funcionamiento segiin lo previsto por politicas contables y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de reconsideracién
de la ubicacidn del activo.

Medicign posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de equipos
de computacion, vehiculos y muebles y enseres, la Compaiiia después del reconocimiento
inicial, |dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la
deprecijcién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se prodycen.
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Medidion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribyido.- para el caso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la fecha de
transi¢ién a NIIF, por la medicién de dicha partidas de propiedades y equipos, por su
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Métodlo de depreciacién y vidas tiles.- El costo y el costo atribuido de propiedades y
equip¢s se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residupl y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualqyier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles jusadas en el calculo de la depreciacién:

Partidla de oroniedad : da fiil (en afios

Embdrcaciones 20
Muelles y equipo de oficina 10
Vehiqulos 5
Equipos de computacién 3

Retirp o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
vental de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
preci¢ de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Detetioro del valor de los activos.-

Al figal de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos a fin de
deterpinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterjoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcange de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
impofte recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable
de lajunidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una pase razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignpdos a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de digtribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor] en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descqntados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valotaciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
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especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivio futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmedjatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generijora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de

era que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculddo si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
recongcido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cupntas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
do el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los

do la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecHo incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacion financiera.

Impug¢sto a la renta.-
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El gasfo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriefite y el impuesto diferido.

Los itapuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidlos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
sucesq que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directaymente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultddo; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusion de partidas de
beneficio tributario. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta Sera del 24% sobre las utilidades gravables para el afio 2011 (25% para el afio 2010)
(14% |- 15% en el afio 2010 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impupstos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases ffiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferepcias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La enptidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
tempérarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los aftivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

do del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
recortocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autonpdad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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isiones.-

obligation, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obhgac1on.

de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
nta el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activolsi es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo de la
Repihblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios ininterrumpidos en una
mism4 institucién.

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indempizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compafifa establece provisiones para los beneficios de jubilaciéon patronal e
indempizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarjos consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los bepeficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y
basadgs en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
benefiio a cada afio de servicio, tomando en consideracién el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensién.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoragion actuarial.
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Hipdtesis actuariales.- los participantes del Plan de Jubilacién estan expuestos a
contingencias tales como muerte, invalidez y rotacién, estas contingencias son
consifleradas como factores de decremento que deben ser estimadas, mediante
experjencias probabilisticas de ocurrencia de los eventos. Dichas experiencias estan
representadas por siguientes tablas:

Experiencia de mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Muyjeres

A5 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
b5 1264 1062
70 1615 1582

Expetiencia de rotacién

Edad Hombres Mujeres

0 10.6% 10.1%
25 8.7% 10.1%
30 7.4% 8.9%
B5 6.9% 8.4%
40 7.2% 8.4%
45 7.9% 9.2%
50 9.3% 11.1%
55 11.7% 15.0%
60 11.9% 13.7%

Bases|técnicas

Fecha de valoracidn 31/12/2011

Tasa de descuento 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%

Reconocimiento de ingresos.-
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comer¢ial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta|de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuandg se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e | La Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ | La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

e | El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

¢ | Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y ‘

e | Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad.
Costog y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los cgstos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdémico, y de existir base para el calculo, la Compafiia
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como|norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampog¢o los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensac1on sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de
la trangaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, |contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Adopcioén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIE)

La Superintendencia de Compatiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién

Fin
sujet

ciera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
s a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con

la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucién No.

08.G

JDSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia PESDEL S.A. estd obligada a

presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Confprme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Equador. Desde el 1 de enero de 2011, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De aguerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicidén de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2010.

La ah:;licacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

Con

Prod

varid

¢ Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentaciéon

de los estados financieros.

« Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados

financieros.

ciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010.-

ucto de la adopcién de NIIF, el patrimonio de la Compafiia ha sufrido las siguientes
ciones:
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COMPANIA PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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INICIO DEL ANO DE TRANSICION
Saldo al 31 de diciembre de 2009 NEC

Pasivo por impuestos diferidos
Re avaldos activos fijos

Saldo al 31 de diciembre de 2009 NIIF

ICION
Saldo al 31 de diciembre de 2010 NEC
Resultado ejercicio NIFF

Efectos NIIF en el 2009
Omwos ajustes

Saldo al 3t de diciembre de 2010 NIIF
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(4) Saldog y transacciones con partes relacionadas.

Un re

PESDEL S.A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905

Teléfonos: 2 626017 - 2 628115 - 2 626569 - Fax: 2 624050 - P.O. Box: 13-05-109

Manta - Ecuador

diciembre de 2011, 2010 y 2009 se indica a continuacién:

Balan¢e General

Activos:

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)

Marbelize SA
Atunmar SA
Yelisava SA

Quentas por cobrar (Nota 6)

Pesbec S.A.
Marbelize S.A.
Incilizy S.A.
Indunaytur
Servimanta
Orros

Quentas por cobrar a largo plazo (Nota 10)

Accionistas

Pesquera Betty C. S.A.
Incilizy

Talleres del Caribe
Indunaytur
Servimanta

US$

sumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de

2011 2010 2009
533,615 0 0
3,129 0 0
648 0 0
537,392 0 0
0 0 509,567
0 86 180
0 0 116,583
0 0 22,039
0 0 71,779
0 6,770 172
0 6,856 720,320
0 30,000 505,266
3,194,841 3,730,802 3,106,008
437,244 559,900 368,682
2,941,780 493,259 538,217
105,113 71,927 22,531
0 955,813 861,896
6,678,977 5,841,702 5,402,600
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Balan¢e General

Pasivas.

Pasivos corrientes (Nota 13)
Accionistas

Copesma S.A.

Atunmar S.A.

Talleres del canibe
Mantair

Pesquera Yelisava S.A.
Marbelize S.A.

Pasivos no corrientes (Nota 15)
Copesma S.A.

Atunmar

Marbelize S.A.

Pesquera Yelisava

Manta - Ecuador

PESDEL S.A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905
Teléfonos: 2 626017 - 2 628115 - 2 626569 - Fax: 2 624050 - P.O. Box: 13-05-109

2011 2010 2009
US$

516,000 51,000 51,000
0 0 567,987
0 0 137,734
1,800 0 0
5,000 0 0
0 0 590,019
3,193,111 1,017,900 998,430
3715911 1,068,900 2,345,170
1,274,902 8,555
4,003,553 3,634,862 3,458,481
0 2,575,878 0
1,679,572 1,309,163 1,334,890
US$ 5,683,125 8,794,805 4,801,926

Por 1gs afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, las transacciones con
partes|relacionadas, son como se muestran a continuacion:
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2011
Cuentas por cabrar, corto y largo plaza:
Fondos Pagos Venta de Cobros por venta

Actionistas 30,000 (30,000) 0 0 0
Artunmar SA 0 832,350 (832,350) 0 0 0
Copesma SA 0 220,747 (220,747) 0 0 0
InglizyS.A. 559,899 875,290 (997,947) 0 0 437,243
Indunaytur S}A. 71,927 63,206 (30,020) 0 o} 105,113
Marbelize S. A. 86 86 (172) 5,571,440 (5,037,826) 533,615
PesbecS.A. 3,730,802 6,307,309 (6,843,271) 0 0 3,194,841
Pesdel SA 0 1,274,902 (1,274,902) 0 0 0
Servimanta S.A. 955,813 965,313 (1,921,126) 0 0 ©
Talleres del Garibe S.A. 493,259 2,472,821 (24,300 0 0 2,941,780
Yelisava S.A. 0 809,090 (809,090) 0 0 0
Otros meno 6,770 11,259 (14,122) 0 0 3,907

5,848,557 13,832,373 (12,998,047) 5,571,440 (5,037!8262 7,216,497

Fondos Pagos Anticipos Liquidacién de
Saldo inicial ihid lizad ihid . . Saldo final

Acdonistas 51,000 2,278,150 (1,813,150) 0 516,000
Atunmar S.A} 3,634,862 5,262,395 (4,893,703) 0 4,003,553
Copesma S.A. 1,274,902 2,847,476 (4,122,378) 0 0
Indunaytur SIA. 0 14,609 (14,609) 0 0
Mantair S.A. 0 5,000 0 0 5,000
Marbelize 3,593,778 22,835 0 4,349,004 (4,772,506) 3,193,111
PesbecS.A. 0 3,195,602 (3,195,602) 0 0
Pesdel SA 0 34,803 (34,803) 0 0
Pesquera Yelisava S.A. 1,309,163 2,881,812 (2,511,403) 0 1,679,572
Servimanta SJA. 0 1,212917 (1,212,917) 0 0
Talleres del aaribe S.A. 0 48,100 (46,300) 0 1,800

9,863,705 17,803,697 ( 17,844&4; 4,349,004 (4,772!506! 9,399,036
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2010
Cuentas por cobrar, corto y largo plazo:
Fondos Pagos Venta de Cobros por venta
Addonistas 505,266 0 (475,266) 0 0 30,000
PesbecS.A. 3,615,575 302,148 (186,920) 0 o] 3,730,802
Marbelize S. A. 180 86 (180) 1,663,079 (1,663,079) 86
IndlizyS.A. 485,265 83,723 (9,088) 0 0 559,900
Indunaytur S.A. 44,570 28,089 (732) 0 0 71,927
Servimanta S.A. 933,675 22,138 0 0 0 955,813
Talleres del Caribe S.A. 538,217 76,101 (121,059) 0 0 493,259
Ortros menores 172 6,598 0 0 Q 6,770
6,122,920 518,882 ( 793& 1,663,079 (1,663.,079) 5,848,557
Cuentas por pagar, corto y largo plazo:
Fondos Pagos Anticipos Liquidacion de
Saldo inicial hid lizad ihid . . Salda final
Adcdonistas 51,000 0 0 0 0 51,000
Copesma S.A. 576,542 1,171,214 (472,854) 0 0 1,274,902
Atunmar S.A. 3,596,215 1,015,373 (976,726) 0] 0 3,634,862
Pesquera Yelisava S.A. 1,924,909 353,568 (969,314) 0 0 1,309,163
Marbelize 998,430 0 (3,965) 2,599,313 0 3,593,778
7,147 096 2,540,154 (2,422!8592 2,599,313 0 9,863,704
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2009
Cuentas por cobrar, corto y larga plazo:
Fondos Pagos Ventade  Cobros por venta
Acdonistas 505,266 0 0 0 0 505,266
PesbecS.A. 3,106,008 567,555 (57,988) Q Q 3,615,575
Marbelize S. A, 222,926 203,179 (226,490) 2,062,311 (2,261,746) 180
InalizyS.A. 368,682 126,711 (10,128) 0 0 485,265
Inunaytur S.A| 22,531 22,600 (561) 0 0 44,570
Servimanta S.A. 861,896 143,236 (71,457) 0 0 933,675
Talleres del Catibe S.A. 538,217 39 (39 0 0 538,217
Orros menores$ 0 172 0 o] 0 172
5,625,526 1,063,492 (366,663) 2,062,311 (2,261,746) 6,122,920
Cuentas por pagar, corto ylargo plazo:
Fondos Pagos Antxc:pos Liquidacién de
Addonistas 0 51,000 0 0 0 51,000
*Copesma S.A. 8,555 1,208,874 (640,887) 0 0 576,542
Atunmar S.A. 3,458,481 768,108 (630,374) 0 0 3,596,215
Pesquera Yelisava S.A. 1,334,890 979,097 (389,078) 0 0 1,924,909
Marbelize 3,320 160 (160} 1,344,547 (349,437) 998,430
4,805,246 3,007,239 (1,660,499} 1,344,547 949,437) 7,147,096

Las ventas de la Compafifa han sido realizadas a Marbelize S.A., una Compafiia
relacionada cuyas operaciones consisten en el procesamiento de atin. Tales ventas se
realizan en condiciones y precios que son analizados en funcién del mercado, riesgos y
oportunidad.

La Compafiia recibe servicios contables, logisticos y de recursos tecnolégicos de la
compafifa relacionada Servimanta S.A., a quien reconoce un honorario en la prestacién
del servicio.

La Compafiia provee y es prov1sta de flujos de efectivo hacia y por compafiias
relacionadas, estos valores no tienen vencimientos espec1ﬁcos y se entregan como

anticipos por venta anticipada de pescado.

Ademas, compafiias relacionadas efectian

pagos por cuenta de la Compaifiia.

23




PESDEL S.A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905
o, Teléfonos: 2 626017 - 2 628115 - 2 626569 - Fax: 2 624050 - P.O. Box: 13-05-109
— Manta - Ecuador

(5) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se
encuentran conformadas por:

2011 2010 2009
Clientes relacionadas (Nota 3) USS 537,392 0 0
Clientes locales 51,180 8,980 28,022

US$ 588,572 8,980 28,022

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, las cuentas por cobrar no devengan intereses
y son a la vista.

(6) Otras cuentas por cobrar

Las Otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se encuentran
conformadas por:

2011 201 2009
Cuentas por cobrar empleados US$ 129.454 81.541 8.401
Préstamos empleados 80.913 62.875 793.608
Préstamo relacionadas (Nota3) 0 86 720.189
Anticipos proveedores y contratistas 21.723 11.640 49.232
Impuestos anticipados
Anticipos de impuesto a la renta 426.956 115.758 43.192
Crédito tributario de IVA 329.419 259.076 268.656
US$ 988.465 530.976 1.883.280
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utilizados en las operaciones de la Compafiia para la venta de bienes a exportadores
directos. Tales valores son susceptibles de devolucion previa la presentacién por parte de
la Compaiiia de la correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas. '

Invenp:arios

La cuenta inventarios, al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se encuentran

conformadas por:
2011 2010 2009
Combustibles US$ 83.354 0 0
Materiales en general 152.398 0 0
Repuestos 149.560 0 0
i 0 0

Q.umrlcos 418

US$ __ 385.731 0 0

Pagog anticipados

La cuenta pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se encuentran
conformadas por:
2011 2010 2009
Seguros pagados por anticipado US$ 190,509 60,361 63,038
Mantenimiento reparaciones 28,014 0 0
Mateniales e insumos produccion 35,669 0 0
US$ 254,192 60,361 63,038
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Propiedades y equipos

PESDEL S.A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905
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Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, la composicién de propiedades y equipos es

como se muestra a continuacion:

2011 2010 2009
Instalaciones Industriales US$ 509,209 162,778 162,778
Maquinarias Industriales 1,065,295 369,333 369,333
Equipos de Computacion 126,442 40,060 40,060
Vehiculos y Montacargas 30,788 30,788 30,788
Muebles y Enseres de Oficina 1,252 1,252 1,252
Casco de Buque 13,213,885 1,158,676 1,158,676
Obras en proceso 429,872 0 0
15,376,743 1,762,887 1,762,887

Depreciacién acumulada US$  (2,776,039) (178,344) 0
Propiedades y equipos, netos de depreciacién

acumulada 12,600,704 1,584,543 1,762,887
El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacidn:

2011 2010 2009

Saldo al inicio del afio 1,584,543 1,762,887 1,762,887
Adiciones 429,872 0 0
Aumento de activo por fusién por absorcién 13,183,984 0 0
Aumento de dep. acum., fusién por absorcién (2,419,350) 0 0
Depreciacion del afio (178,344) (178,344) 0
Saldo al final del afio 12,600,704 1,584,543 1,762,887
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Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31/ de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se compone por:

PESDEL S.A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905
Teléfonos: 2 626017 - 2 628115 - 2 626569 - Fax: 2 624050 - P.O. Box: 13-05-109
— Manta - Ecuador

201 2010 2009
Partes relacionadas (Nota 4) 6.678.977 5.811.702 4.897.334
Otras cuenta por cobrar largo plazo (1) US$ 7961351 8.160.491 7.747.229
US$ 14.640.328 13.972.193 12.644.563
(®) Las cuentas por cobrar del exterior se refieren a un contrato de ratificacion de

| favor de Pesdel S.A.

Otros activos

agencia oficiosa, firmado el 12 y el 16 de diciembre de 2008 en las ciudades de
Manta y Panamé respectivamente, mediante el cual, la Compafiia de domicilio
Panamefio Pacific Blue Sea Corp. se obliga a cancelar las cuotas de capital e
intereses de la obligacién financiera que la Compaiiia Pesdel S.A. mantiene con el
Banco Internacional, en garantia de lo cual tiene firmado un pagaré a la orden a

La cuenta otros activos al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se encuentran

conformadas por:

2011 2010 2009
Garantias US$ 560 560 560
Otras cuentas por cobrar 0 36.498 0
Repuestos 539.131 462.637 22.755
US$ 539.691 499.695 23.315
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Cuentas por pagar

PESDEL S.A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905
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La cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 se encuentran

contormadas por:

2011 2010 2009
Proveedores locales relacionados UsS$ 303.398 4.272 47.966
Proveedores locales de servicios 476.111 90.449 234.732
Proveedores del exterior 132.726 9.049 11.748
US$ 912.235 103.769 294.447

Cuentas y documentos por pagar relacionadas

Las cuentas y documentos por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 se encuentran conformadas por:

2011 2010 2009
Antjcipo futuras ventas (Nota 4) US$ 3,170,276 1,017,900 995,110
Préstamo accionistas (Nota 4) 516,000 51,000 51,000
Préstamos compafiias relacionadas (Nota 4) 29,635 0 1,299,060
US$ 3,715,911 1,068,900 2,345,170

Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, se compone por:

| 2011 2010 2009

|
Impuestos por pagar USS 225,414 11,608 47,126
Impuestos y contribuciones 58916 47,129 0
Obligaciones patronales 272365 52331 45,092
15% participacion trabajadores 53,622 188 164,508
Impu sto a la renta por pagar 381,363 86,151 252,897
Otras provisiones por pagar 33,157 36,550 32,359

‘ US$_ 1,024,837 233,957 541,982
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\
|
|

(15) Obliga&;ioncs por pagar largo plazo relacionadas

\
Al 31 ‘He diciembre de 2011, 2010 y 2009 se compone por:
|

| 201 2010 2009

\
Préstath bancarios (i) US$ 1,983,121 3,810,198 5,475,061
Partes relacionadas (Nota 4) 5,683,125 8,794,805 4,801,926

1
i
|

]

i
i

USS$ _ 7,666,246 12,605,003 10,276,987

(ii) \ Las obligaciones financieras se hallan garantizadas mediante una hipoteca abierta
- sobre la embarcacién Betty Elizabeth,
!

(16)  Pasivos diferidos

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, la cuenta se halla conformada segiin se muestra a
continuacién:

| 201 2010 2009
Beneficioi sociales largo plazo
Jubilacion patronal US$ 512.085 341.877 344.651
Desahucio 187.314 93.094 74.322
Impuesto; diferidos 1.814.372 277.953 277.953
US$ 2.513.771 712.924 696.926

(17)  Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, se liquidd la
participacién laboral sobre la utilidad contable, ademés se tomé6 en cuenta las partidas
conciliatorias que afectaron la base luego del 15% de participacién laboral a fin de
establecer la base imponible para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:
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2011 2010 2009
Utilidad / (pérdida) antes de la participacion de los
t ‘baiadores e impuesto a la renta US$ 142,801 (619,112) (46,353)
\
Partifipacién de los trabajadores en las utilidades (21,420) 0 0
Mas / (menos) aplicaciéon NIIF 0 (161,977) 0
Otras deducciones
Amortizaciones (160,000) 0 0
Beneficios por discapacidad (86,003) 0 0
Mas #astos no deducibles / (menos) ingresos exentos 540,307 365,327 93,984
‘ 415,684 (415,762) 47,631
Utilidad / (pérdida) tributaria 415,684 (415,762) 47,631
Impu%:sto a la renta, estimado US$ 99,764 0 11,907
Provisiic’m por impuesto diferido US$ 33,095 0 0

A la fecha de este informe las autoridades tributarias no han caducado la facultad de las
autoridades tributarias para revisar las obligaciones tributarias correspondientes a los afios
2007 al 2011.

Patrirﬁonio de los accionistas
|
\

Capital

PESDEL S.A. fue constituida en junio de 1981 como compafiia de responsabilidad
limitada y se transformd en sociedad andnima en abril de 1991, su domicilio principal es
la ciudad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente
en la captura de pescado, con un barco de su propiedad denominada “Betty Elizabeth”.

Medianite escritura piblica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Manta el 26 de diciembre del mismo afio, la Compaiifa PESDEL S.A. eleva a
escritura publica el contrato de fusién por absorcion con la Compaiifa de Pesca Manta
S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escrita anteriormente citada, se disuelve
anticipadamente la Compafifa de Pesca Manta S.A. COPESMA., el capital social de la
Compafifa esta constituido por 989,800 en el 2011 y 218,800 para el 2010 y 2009,
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.
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Resetva de capital

De aguerdo a las disposiciones societarias, el saldo de la cuenta de reserva de capital no
esta spjeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa
decisidn de la Junta General de Accionistas.

Resernva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir
a resefva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede|ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados por adopciéon de NIIF (primera vez)

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias Nos.
06.Q.ICI.004 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compafiia PESDEL S.A., ha
adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el afio 2011,
producto de dicha adopcién, ha implementado dicha normativa internacional para su afio
de trapsicion (2010) y para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de
transicion (1 de enero de 2010).

(19)  Contingencias
La Compafiia mantiene las siguientes causas:
a. Juigio de impugnacién No, 86-2009, por el contenido del acta de determinacién final
No| RMA-ATRADDG09-1320090100037 correspondiente a impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2006. La cuantia de este juicio es de US$ 179,797.

Una vez que ha finalizado el periodo de prueba, se solicitara la emisién de la
sentencia.

b. Juicjo de impugnacién No. 101-2009, por el contenido de la resolucién No.
113012009RREC004911 correspondiente a impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2003. La cuantia de este juicio es de US$ 123,810.

La empresa indica que una vez que ha finalizado el periodo de prueba, se solicitara la
emision de la sentencia.
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¢. Juicio de impugnacién No. 34-2009 por el contenido de la resolucién No.
13012009RRECOQ01147 correspondiente a impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2004. La cuantia de este juicio es de US$ 61,390.

Actualmente la Administraciéon Tributaria presenté un Recurso de Casacién en
¢ontra de la sentencia emitida el 19 de enero de 2012 por parte del Tribunal Distrital
de lo Fiscal No. 4, en la que aceptan la demanda planteada por la compatiia Pesdel

misma.

e. Juicio de Impugnacién No. 45-2006, al contenido del Acta Definitiva de
Dé¢terminacién Tributaria No. RMA-ATIADDT2006-00013, emitida dentro del
proceso de fiscalizacion por Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2001. La cuantia
es de USD 352.021,48.

Allmomento se encuentra en la espera de la emisién de la sentencia.

f. Juicio de Impugnacibn No. 98-2009, al contenido de la Resoluciéon No.
113012009RREC004813, emitida dentro del proceso de fiscalizacion por Impuesto a la
Repta del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD 286.442,35.

Al| momento se encuentra dentro del periodo de prueba mismo que una vez
conicluido debera ser valorado por los Jueces y pasaran autos para sentencia.

g ]uifo de Impugnacién No. 24-2009, al contenido de la Resolucién No.
113012009RREC000681, emitida dentro del proceso de fiscalizacién por Retenciones
en la Fuente de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2006. La cuantia es de USD
102.712,99.

Al imomento se encuentra dentro del periodo de prueba mismo que una vez
congluido debera ser valorado por los Jueces y pasaran autos para sentencia.
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h. Juicio de Impugnacién No. 75-2009, al contenido del Acta de Determinacién Final
No. RMA-ATRADDG09-1320090100033, emitida dentro del proceso de fiscalizacién
por Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2006. La cuantia es de USD 264.372,63.

Al momento se encuetra dentro del periodo de prueba mismo que una vez concluido
debera ser valorado por los Jueces y pasaran autos para sentencia.

El as¢sor juridico de la Compaiiia indica que los argumentos expuestos por la Compafifa,
sobre todo aquellos relacionadas o con la ausencia de efecto legal, nulidad o caducidad,
son guficientes como para obtener un pronunciamiento favorable por parte de las
Autofidades Contencioso ~ Tributarias.

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el [Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
to anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio
al 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se

d) Expnera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

e) Establece la deducciéon del 100% adicional a la deprec1ac1on y amortizacién que
cotfresponda a la adqu151c10n de maquinarias, equlpos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
gereracién de energfa renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan
sido requeridos por las autoridades ambientales.

pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por

instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se
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epcuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la
fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
oncepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
onserve la propiedad de las acciones.

Q

Q

las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
nenos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y
el respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
jempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
ransfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el
mpuesto a la Renta en el mes siguiente.

o Tl = o]

— =

(21)  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinidén de la administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(22)  Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia PESDEL S.A., al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, han sido aprobados por la gerencia en fecha 7 de noviembre de enero
de 2012, y serin presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinion
de 14 Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por el Directorio
y Junta de Accionistas sin modificaciones.

Ll

- A
Ivo|Cuka Kunjacic Marco Suarez Paredes
Gerente General Contador General
PESDEL S.A. PESDEL S.A.
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Rocio Almeida Betancour

Contralor
PESDEL S.A.
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Manta, 13 de Mayo del 2013 : P/// ﬁfﬁﬂ; /1/ "/W )%

Sefior Ingeniero

VICENTE|{CARDENAS

DEPARATAMENTO DE INSPECCION Y CONTROL
Ciudad

De mis consideraciones:

Adjuntg a la presente el informe definitivo de los Estados Financieros Auditados, las
Notas a|los Estados Financieros y el Informe de Comisario al 31 de diciembre del 2011 de
la Companiia Pesdel SA que por producto de un error involuntario se subié al sistema los

borradores de dichos informes.

Agradediendo la atencion a la presente.

Atentamente,

PESDEL S.A.

é_:bh—— : —{’:‘)
Firfa Autorizada -




