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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
PESDEL S.A.

Opinion

1. Hemops auditado los estados financeros de la Companfa PESDEL S.A., gue
comprenden el estado de situacon financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto vy el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio ecanomico terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros arnba  mencicnados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de |3
Compafiia PESDEL 8.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminadce
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacien Financiera.

Fundamento de {a opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsahilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en |a seccion “Responsabilidades del auditor en relacien con |3 auditoria
los estados financieros” de nuestre informe. Somos independientes de la Compafiia
PESDEL S.A., de conformidad can el Codigo de Etica para profesionales de |a
Contabilidad del Consejc de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de etica aplicables 3 nuestra auditoria de |os estados financieros
en la Replblica del Ecuador v hemos cumphdo las demas responsabilidades de ética de
conformidad con escs requenmientos y con el Codigo de Etcadel IESBA. Consideramos
que |la evidenca de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opimon. Consideramos gue la evidencia de auditcria gue hemaos
obtenido proporcicona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinion, informamos que, segun la confirmacon de los abogados,
la Compafiia PESDEL 5.A., mantiens varios contingentes mismos que s& encuentran
detallades en la nota 30 de las estadas financieros.

5. Sin calificar nuestra opinicn, informamos que la generacion de los ingresos de Ia
Compafiia PESDEL S.A., al 31 de diciembre de 2019, depende en un 78% de sus
relaciones comerciales y contractuales con sus Compafias Relacionadas, per lo que, la
continuidad de su negocic en marcha depende de éstas operaciones.

6. Sin calificar nuestra cpinion informamos que, tal como se menciona en la Nota No. 32
de eventos subsecuentes, el Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones " ue
el dia miércales 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a
través de su Director General ha declarado el brote de coronawvirus como pandemia
glebal, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; v, "Que, mediante
"INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 19" de fecha
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11 de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de
la Salud Fublica y Atenaon Integral en 5alud, remitieron a la Maxima Autaridad del
Ministerio de Salud Publica el estado actual del Coronavirus COWID-19 en el Ecuadcr,
sugiriendo la "declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacicnal de Salud {..)"7;
emite la "declaracion del estado de emergencia sanitana en todos los establecimiantos
del sistema nacaonal de salud, en los servicios de labaratorio, unidades de epidemiclegia
y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramedicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
cavid-19, y prevenir un posible contagio maswo en la poblacion;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivas Nos. 1017 y 1052 de fechas
16 de marzo de 2020y 15 de mayo de 2020, se declara "el estade de excepaion por
calamidad poblica en todo el territoric nacional, por los casos de corona wirus
confirmades v |a declaratona de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda |3
ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del
Estado, a fin de controlar la situacion de emergencia sanitana para garantizar los
derechos de las perscnas ante la inminente presendia del virus COVID-12 en Ecuador.”

La declaratoria de emergencia y pcliticas adoptadas a nivel gubarnamental, incluyen
restricciones a la maovilidad de personas y vehiculos, suspension de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacion de cierto tipo de comercics
y otras medidas gque buscan contener la propagacion del virus.

7. Desconocemos los posibles efectos gue las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre |os estados financieros adjuntos, y sobre |a capacidad de la Entidad de
cantinuar como negecio en funcicnamiento.

Responsabifidades de Ia direccion y de los responsables def gobierno de Ia entidad
en relacion con los estados financieros

€. Ladirecaon es responsable de la preparacdn vy presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccidn
considere necesario para permitic la preparacidon de estados financiercs libres de
incarreccion material, debide a fraude o errar.

9 Enlapreparacion de los estados financeros, la direccion es responsable de la valoracian
de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelandc segun carresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcignamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcicnamiento
excepto si la direccien tiene la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

10. Los respansables del gobierno de la entidad son respansables de la superwvision del
procese de informacion financiera de la Comparia PESDEL S.A.

Responsabifidades def auditor en relacién con fa auditoria de los estados
financieros

11. MNuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados financieras
en su conjunta estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra cpinion. Sequridad razenatble es un alte
grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las MIA siempre detecte una incorreccion material cuande exista. Las incorreccicnes
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pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las deasicnes
economicas que los usuanos toman basdndose en los estades financieros,

12. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juico
profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante tada la
auditaria. También:

12.1. Identificamas y waloramos los fiesgos de incorreccion material en los estades
financieros, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de
audrtoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra cpinion.

Elriesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevade
que en &l caso de una incarreccién debida a arrcr, ya que el fraude puede implicar
calusion, falsificacian, omisicnes deliberadas, manifestacicnes
Intencionadaments erréneas, o elusion del cantrol interno

12,2, Obtenemaos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del
control interno de la Compafia,

12.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v 1a razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccién.

12.4, Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion, por la Cireccion, del prinapio
contable de empresa en funcionamiento y, basandoncs en la evidencia de
auditoria chtenida, concluimos sobre si existe ¢ no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |3 capacidad de la Compariia para continuar como empresa
en funcionamientoc. S concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atenadn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
MNuestras conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria obterida hasta |a
fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embarge, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de gue la Compariia deje de ser una empresa en
funconamiento.

125, Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estadaos
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estades financiercs representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacicn razonable,

13. Comunicames con los responsables del gobierng de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacadn de |la auditoria planificada y
los hallazges significativas de la auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.
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informe sobre ofros requerimientos legales y normativos

14. MNuestro informe sobre el cumplimiento de |as cbligaciones tributanas de la Compafiia
PESDEL 5.A., como agente de percepcian y retencidn, por el ejercicio economico
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Lida.
RMAE 0&03

Edoar Ortega H.
Socio de Auditoria

Manta, 06 de Agosto de 2020

www.uhyecuador.ec

Pedro Ponce Carasco £9-25 y Av. 6 de Daembre, Edif. Muitiapoyo, Piso 9. | PBX! 4593 2-353-0204 | Mail: info@uhyecuador.fc 4
Quito, Ecuador

wlepend ounting an corsulting f

iSomos tu mejor decision!



PESDEL 5.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

TR
Activos
Activas comentes
Efectivo y equivalentes oe efectivo (Mota 4) uss 394,844 57,104
Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar (Nota 5 2384293 3,081,108
Activos por impuestos commentes (Nofa 6) 2,175,863 1,329,168
Inventarios (Mota 7) 1,609,404 9,055,735
Pagos anticipados (Nota 8) 1,871,188 1,887,378
Activo disponible para la venta Vota 9 93,267 93,267
Total activos comentes uss 8,528,858 15,503,760
Activos no carrentes
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) uss 7,210,170 12,856,893
Activo por impuesta no cormente (Nota &) 535,352 0
Propedades y equipos, neto de depreciacion
acumulada de USS 16,503,113 enel 2019y
USS 15,968,983 en el 2018 (Nofa 10 37209411 19,196,221
Activos intangibles (Nata 17) 17,003 23.951
Aciivo por derecho de usa (Nota 1.2) 35,097 0
Invenitano de repuestos (Nota 13) 603,176 581,025
Activo par impuesto difendo (Wota 14) 100.815 49,100
Total activos no corrientes USS 45,717,032 32,747,189
Total Activos Uss
et L
Vicente Cuka Auad
Gerente General
PESDEL 5.A.




Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

PESDEL 5.A.

Estados de Situacidn Financiera

N

2019 2018
Pasives y patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuenias por pagar y otras cuentas por pagar (Wota 715) uss 8,974 555 7.312.441
Ohbligaciones financieras (Nota 16) 2,273,457 1,233,369
Pasivo por contratos de arrendarmiento (Nata 17) 8,524 0
Obligaciones carrigntes (Mota 18) 3.639.897 3,058.550
Pasvos acumulacos (Wata. T8) 341.658 300,958
Total pasives corrientes uss 15239090 11 3
Pasivos ng comentes
Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar (Noda 15} us3 2812270 5,320,180
Obligaciones financieras Nofa 16) 702,095 1,200,443
Pasivo por contratos de arrendamiento Nefa 177 26,296 1]
Obligaciones patronales (Wota 20} 2,633,854 1,509,445
Pasva par impuestn dilerids (Nota 21 2,506,502 2 386 417
Tonal pasivos no corrientes uss B 6R1,016 11,416,446
Tatal Pasivos uss 23,920,105 23,321,804
Patrimonio de los Accignistas
Capital social (Nota 232) uss 7.355,728 5,671,828
Aportes a futuras capitalizaciones (Mota 22) 2.298.37% [}
Reserva legal (Nota 22) 1,541,520 1,518,385
Otros resultados integrales (Vota 22) (B16,364) (726.,637)
Resultados acumulados! (Nota 33)
Aplicacion de NIF por primera vez 7,807,856 V322
Reserva por revalonzacisn (58,080) (58,080)
Reserva de capial 1.516.203 1,516,203
Reserva por valuacion 9,366,774 8445 688
Resuhadss acumulados 1.474,285 1,741,904
Resultado del ejercicio

Total Patrimonic de los Accionistas
Totsl Pasivos y Patriminio de los Accionistas

_{r/:ﬁz'z,-ff’

Wicernte Cuka Auad
Gerente General
PESDEL 5.A.




PESDEL 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos of dinarics

Ingresos operacionales (Nota 23)
Costo de produccidn y ventas fNota 24)

Utihdad bruta en ventas

Gastos adrminstrativos y ventas (Nota 25)
Resultado ordinaro
Ganancias / (Pérdidas)

Ganancas (Nofa 26)
Pérdidas (Mota 27)

Total (pérdidas) / ganancias, neto

Utilidad antes de impuasio a la renta
Impuesto & la remta, estimado;
Impuesto a la renta corrients (Nota 29)
Impuestoa la renta diferido active
mpuesto a la renta diferido pasiva
Reserva legal
Resultads del ejercicio
Citros resultados Integrales;
Ganancias actuanales / (Pordidas)
Total otros resultados integrales
Total resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por accién

Sl

Afios terminados el
31 de dicigmbre de
2019 2018
uss§ 11,462,433 14,077,651
(9,063,774 (10,523,374)
— 1498658 355478
(1.986.537) (2,748.556)
uss_____ (487.879) — BO5722
752,671 352,182
— [217.376) 730,376
bss___ 5353095 — (378,194}
usy 27417 477,528
{351,723) {334,536)
75,440 49,100
118,356 193,510
[¢] {33.560)
uss____[160,511) 302042
uss______ 198733 —fmaan
194,723 {1 Mﬂ
uss 39,212 12&1
uss 0.01 0.03

vicente Cuka Auad
Gerente General
PESDEL 5.A.




PESDEL 5.4
Estados de Camblos en el Patrimonlo de ko Accionistes
For los afios terminadoy el 31 de diclembre de 2015 y 2078
{En dalares de los Estados Unidos de América - LISS)

Resullados scumulados

mmmmmmwmmmm

il o baconss ™8 jporales | BrimeraVsr wevaloritacidn  cagitel oo momubdes  ejerdd  maftimanio
Seldo al 31 de diciembnre de 2017 5,671,818 0 1488825 {14,.215] EANLAr ] 371,511 1,516,207  B.445 688 mim 86585 wi
Trangterendis de nesullados 1] Q 0 1] 0 i [ o 85 585 [BE,5&5) 0
Eff!:;“ N reclasiic acion axtiv Shporitle 0 0 0 0 0 [ o 0 E97E 0 3525363
Bjuite prpueit dfendo i o il il o (439,591} 9 0 a 0 (328,531}
Compersactn salans dgno 2007 0 D 0 1] 1] 1] o 1} 2513 ] 2571
Aepuhackirlegial del penin o} g 13,560 1222 o 1] b o a 37 0a7 1338
Salda al 31 de ditiembra de 2018 5671878 0 1518385 (13Gean) T (SH0H0)_ 1516403 B4AS508 194199 SOL042_ 34,929.185
Tramimencia de reslta dos 1] o ¢} i} o o o} o 302042 302 pan o
Apsreni ia deminucion por hadn de Tompeting 1,683,900 75087 B8 (289451 B, 134 2 o 0 183804 027767
Mumenic apartes 3 futuras capakraciones 0 1 B231E7 ) b 0 0 o n 1 0 1523 207
Compensaoien salano dgna 208 0 0 b o o 0 0 il (a8 i O8]
Apuste impuesto dierids 0 Q ] o 0 ' 9 o 1535271 a [158,527)
Haja sniesto marting © 0 v | n 1] 8 0 921086 i il 021,085
Resuitmds iniegral del Sjaraicis. o & DR - | o i a o ] (163511 |
Saldo al 31 de dicigmbre de 2019 7,355,728 2208375 1,541,500  (016,354) 7807858 [SE080) 1516203 9.366TM 14743284 (160511}  30.325785

- =
vicernz Cuka Auad T Pl
Gerente Genaral Contadora General
PESDEL S.A. PESDEL 5.A.
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$%

PESDEL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - U5%)

Anos terminados el
31 de diciembre de

2019 2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacion;
Efectivo provisto de clientes Uss 18,780,146 12,991,358
Efectivo (utilizado) a proveedores, empleados y otros (18,237,365) {11,606,374)
Efectivo provisto en las operaciones 542,781 1,384,984
Efective provisto / (utilizado) otros, neto 535,295 (213,221}
Efectivo neto provista en las actividades de operacién 1,078,076 1,171,763
Flujos de efective por las actividades de inversian:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (Nota 10) (1,545,434) (2,558,710)
Efective neto (utilizado) en las actividades de inversidn (1,545,434 (2,558,710)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Incremento de efectivo por fusién 267 0
Sobregiro bancario 791,353 303,512
Partes relacionadas 263,091 (248,964)
Ohbligaciones financieras (249,613) (416,720)
Efectivo neto provisto / (utilizade) en las actividades
de financiamiento 205,098 (362,172
Incremento / {disminucion) neto del efectiva y equivalentes
de efectivo 337,740 (1,749,119)
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 57,104 1,806,222
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4) Uss 394,843 57,104




PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$

PESDEL 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En dolares de los Estadoes Unidos de América - LUISS)

Conciliacion del resultado neto al efectivo neto utilizado en

las actividades de operacion
Resultado del ejercicio

sy {160.511) 302,042
Otros resultados integrales 199,723 (112.221)
Resultado integral del ejercicic 39.212 189,821
Apustes:
Otros resuitados integrales {199,723} 112,221
Depreciacion propiedades y equipos (Nota 10) 1,473,103 1.536.413
Armortizacién imangibles 6,947 5,947
Impuesto a la renta corrients (Not& 29) 351,723 334,536
Impuesio a la renta diferido pasivo (118, 356) (193,510)
Impuesto a la renta diferido active (25,440) (49,100)
Depreciacion actvo por derecho de uso 6,033 0
Baja de activos fijos o 164,973
Baja de Invenarios 563 1.688
Reserva |egal Lt] 33.580
Dhbligaciones patronales 145,633 287
Participacion trabajadores (Nata 19) 8,368 75,446
Cambios netos en activas y pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 7,022,269 4,659,578
Activos por impuestos comientes (921,190) 166,221
Inventarios (1,114,779) {6,016,683)
Pagos anticipados 266,544 9,76
Activos disponible para la venta o 2,160,810
Activos por impuesios no comrientes (535,359) 0
Cuentas por pagar y otras CUENTas por pagar (5,004,952) (1,875,853)
Obligaciones cormantes (228,866) (208.025)
Pasivo por contratos de arrendamiento 5311 o
Provisicnes por beneficios a empleados {43.346) (158.971)
Pasivos acumulados (44 5498) 39.812)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién ~ USS 076 _1171.763
Vicente Cuka Auad “~—=%Tvia Palma D
Gerente General Contadora General
PESDEL 5.A. PESDEL 5.A. 10
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PESDEL S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Constitucion y objeto

La Compania PESDEL S.A., fue constituida el 25 de septiembre de 1981 como
comparila de responsabilidad limitada y se transformd en sociedad andnima en abril
de 1991, su domicilio principal es en la Provincia de Manabi, canton Jaramijo,
Republica del Ecuador.

Sus operaciones consisten principalmente en la captura de pescado con un barco de
su propiedad denominada “Betty Elizabeth”.

Mediante la escritura publica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Manta el 26 de diciembre del mismo afio, la Compania PESDEL
S.A. eleva a escritura publica el contrato de fusion por absorcion de la Compania
Manta S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escritura anteriormente citada, se
disuelve anticipadamente la Compania de Pesca Manta S.A. COPESMA.

La fusién por absorcion incremento el patrimenio de la Compania PESDEL S.A. en
US$ 6,834,127.

De esta manera adicional el barco "Betty Elizabeth”, la compania PESDEL S.A,,
incrementd sus operaciones con el barco pesquero denominado “Martina C”, dichas
embarcaciones cumplen con los requerimientos de la legislacion ecuatoriana vy
cuentan con los permisos de operacion correspondientes para el ejercicio de la
actividad de captura de pescado.

Mediante escritura plblica de fecha 6 de mayo de 2015, inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Manta, la Compania PESDEL S.A. eleva a escritura publica el
contrato de fusion por absorcion de las Companlias ATUNMAR S.A., PESQUERA BETTY
C, PESBEC S.A., PESQUERA YELISAVA S A,

La fusién por absorcién incremento el patrimonio de la Compania PESDEL S.A. en
Us$ 5,671,828.

Mediante escritura plblica de fecha 17 de diciembre de 2019, inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Manta, la Compania PESDEL S.A. eleva a escritura publica el
contrato de fusion por absorcién de las Comparnias PESQUERA MILENKA-C S.A, ¥
TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S A,

La fusién por absorcion incremento el patrimenio de la Compania PESDEL S.A. en
Us$ 7,355,728.
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PESDEL S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a continuacion:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compania PESDEL S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019
y 2018, asi como, los requerimientos y opciones informadas por |a Superintendencia
de Companias, Valores y Sequros de la Republica del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables ctriticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):
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5 Efectiva a partir de periodos
Titulo .. )
que inicien en o después de

NIF @ "Instrumentos Financieros * 1 de enerode 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos

. . 1 de enero de 2018
con clientes

CINIF 22 "Transacciones en moneda

extranjera y contraprestaciones 1 de enero de 2018
anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enera de 2019

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en

, ) 1 de enero de 2018
acciones

Enfoque de superpasicion efective cuando
se aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento efectivo para periodos
anuales iniciados en o después del 1 de
enerc de 2018, y solo estan disponibles
durante tres afios después de esa fecha.

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y

; . ) 1 de enero de 2018
negocios conjuntos

NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
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Titulo Fecha de aplicacion obligatoria
NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Titulo Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento

, . 1 de enero de 2019
de impuesto a las ganancias

Titulo Fecha de aplicacion obligatoria

NIl | |

PSEialisuias de prepago.con 1 de enero de 2019
compensacion negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o

B 1 de enero de 2019
liquidacion del plan

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en

. . . 1 de enero de 2019
asociadas y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
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Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compania PESDEL S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas Integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en
que la Compania cpera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania PESDEL S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos
de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
adicionalmente se acomparian de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, comao carrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
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Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de PESDEL S.A.,
en base a una metodologia de evaluacion continua, La Compania administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion,

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de PESDEL S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, aptimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asequrar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

PESDEL S.A., realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera y del entorno econdmico con el propdsito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas.
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El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de PESDEL S.A., son los saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicién
maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compania en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de |a tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a PESDEL S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados, Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica
de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo vy la fijacion
de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companla considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiras, de existir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos carrientes.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacién,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiras, de existir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos carrientes.
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Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra el efectivo invertido en instituciones financieras
con la finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros.-

La Compania clasifica sus activos financieros seguin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negacio que se
aplica en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas
a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a wvalor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, asi como si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieras, no incluidos en las métodos de casto amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.-
La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas

(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.
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El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses,; si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la correccién de valor
por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los préximaos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporte.

La Compania reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversién” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio,
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor
crediticio incluyen infarmacién observable sobre los sucesos siguientes:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

(b) una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

(c) el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

(d) se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compania castiga un activo financiero cuando existe
informacién gue indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuande los importes
han estado morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Compania, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recuperacion
efectuada se reconoce en resultados.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
coma ingresas por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial,
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Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

Inventario

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion, o al valor neto de realizacion
(VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemos:

- Precio de compra.

- Aranceles de importacién, de aplicar.

- Impuestos que no sean recuperables posteriormente.

- Transporte.

- Almacenamiento.

- Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderade,
excepto por los inventarios en transito gue se registran al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacion incurridos.

Al cierre de cada ejercicio econémico, la Compania efectua una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajustes de ser
necesario, en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el
menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacidn
(valor razonable menos costos de venta estimados).

La Compania no incluye una estimacion o provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia.
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Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente cansiderando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia vy |a estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
bienes inmuebles, instalaciones, muebles y enseres, maquinaria y equipo, equipos
de computacién, obras en curso, vehiculos, repuestos y herramientas la Compania
después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion.- para
el caso de naves, barcazas y similares, la entidad ha optado, por la medicion de
dichas partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable por el método de
revaluacion. Las demas partidas de propiedades y equipos, son valoradas al costo
histérico menos la depreciacién acumulada y menos cualquier deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, slendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimaciéon contable.
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Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futures.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Activos intangibles
Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base

de los costos incurridos para adquirir o paner en uso el programa de computo
especifico. Estos costos se amortizan sobre la base de su vida Gtil estimada.
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Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de computo
se reconocen como gasto cuando se incurren,

Arrendamientos.-

Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Compania es arrendatario, a
excepcion de aguellos contratos con plazos menores a doce meses y aguellos de
infima cuantia, la Compania en la fecha de inicio reconoce un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso.- Al inicio del reconocimiento o
fecha del contrato la Compania reconocerd un activo por derecho de uso medido al
costo, mismo que incluye:

(a) El importe de la medicion inicial del pasive por arrendamiento

(b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

(c) Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; v

(d) Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o
restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos vy
condiciones del arrendamiento, a menos gue se incurra en esos costos para
producir inventarios.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento.- Asi mismo, al inicio del
contrato, la Compania, como arrendatario reconocera un Pasivo por Arrendamiento,
mismo que equivales al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se
hayan pagado en esa fecha.

Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés implicita en
el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. 5i esa tasa no puede
determinarse facilmente, el arrendatario utilizara |a tasa incremental por préstamos
del arrendatario.

Medicion posterior del activo por derecho de uso.- Acorde al modelo del costo,
la Compania mide posteriormente el activo por derecho de uso a su costo, menos
la depreciacién acumulada asi como neto de las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro de valor, De igual manera el valor es ajustado por cualquier nueva
medicion del pasivo por arrendamiento.
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Medicion posterior del pasivo por arrendamiento.- Después de |a fecha de
comienzo, la Compania mide el pasivo por arrendamiento:

(a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

(b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados; y

(c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflgjar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los anos 2019y 2018 |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del
28%.

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
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sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |a utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gque la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. La entidad reconocera un impuesto diferido
activo para todas aquellas diferencias temporarias deducibles que se espera que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en |a
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Companifa tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecid que se reconoceran los efectos de |a aplicacion de activos por
impuestos diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcian de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segln corresponda el caso.
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Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacién.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

o El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccién.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta,
Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de
la técnica contable.

Amortizacion futura de pérdidas tributarias.

o Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio.

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
ano del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio ecanémico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos par un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 271 de
agosto de 2019, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones,
tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la
scﬂicitgd de pago en excesg, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta
causado.

El Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucion de lo indebido o
excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o
acreditacion respectiva.

Segun la Ley de Simplificacian y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en
e:‘ estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico la Compania reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

o Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre |a base devengada.

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador
lo requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valar en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contribucion dnica y temporal

Mediante la promulgacion de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacién de una "Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucién
para cada ano sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018
segun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta (%)
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucién total anual, no podra superar el 25% del impuesto a la renta
causado del afio 2018
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Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todaos
aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio. La Compania
establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores, No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para
estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento
de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a
la fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
b5 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.20% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7,40% 8,90%

35 6,90% 8,40%

40 7.20% 8,40%

45 7,90% 9,20%

50 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

60 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2019
Tasa de descuento 8,21% (a)
Tasa de rendimiento de activos MNSA
Tasa de incremento salarial 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 1,50%
Tabla de rotacion promedio 21.69%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002

(a)

r
modificacién a la NIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
curresgondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
caligad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.
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El estudio actuarial para Compania PESDEL S.A., ha sido elaborado por la
Compania ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA., quien considerd |a tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que |a
Intendencia Nacional de Mercado de Valores senalé que el Ecuador si cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

Identificacién del contrato (o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desemperio en el contrato

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones de desemperio del
contrato

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempeno

el

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2019 y 2018, se indica a continuacion:

(Ver nota en la siguiente pagina)
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Activo
Activo corriente

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)
Marbelize S.A.
Finca Los Nonnos 5.A. Fincanonnos
Transpacifico S.A.
Pesquera Milenka C 5.A.

Anticipos proveedores (Nota 5)
Indunaytur 5.A.
Incilizy Inmobiliaria Civil Lizy S.A.
Mantair S.A.
Finca Los Nonnos S.A. Fincanonnos
Ceip 5.A.
Pesquera Milenka C 5.A.

Préstamos (Nota 5)
Ceip S.A,

Activo corriente

Diciembre 31,
2019

2018

{en U.S. ddlares)

963,829 604,276
10,043 283
0 439

0 198,445
973,872 803,744
256,772 156,819
253,814 206,743
14,786 14,786
9,598 35,631
3,260 3,260

0 740,998
538,230 1,158,237
7,304 7,304
7,304 7,304
1,519,405 1,969,284
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Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)
Mantair S.A.
Finca Los Nonnos S.A. Fincanonnos
Indunaytur S.A.
Incilizy Inmokbiliaria Civil Lizy 5.A.
Pesquera Milenka C 5.A.

Préstamos (Nota 5)
Incilizy Inmokbiliaria Civil Lizy S.A.
Mantair S.A.
Indunaytur S.A.
Finca Los Nonnos S.A. Fincanonnos
Inmarbe 5.A.
Pesquera Milenka C 5.A.

Activo no corriente

Total Activo

Diciembre 31,
2019

201&

{en U.S. ddlares)

580,670 580,670
188,248 188,248
1,035 1,035

175 375

0 2,706,125

770,128 3,476,454
1,199,808 1,199,808
624,275 624,275
115,459 115,459
53,000 53,000
29,544 29,544

0 3,109,358
2,022,087 5,131,444
2,560,316 6,289,681
4,079,721 8,258,965
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Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales (Nota 15)

Marbelize 5.A.

Finca Los Nonnos 5.A. Fincanonnos

Transpacifico S.A.

Anticipo de clientes (Nota 15)
Marbelize 5.A.
Mantair S.A.
Inmarbe S.A.

Talleres del Caribe Tallercar 5.A.

Préestamos (Nota 15)
Inmarbe 5.A.
Accionistas

Otras cuenta por pagar (Nota 15)
Marbelize 5.A.

Pasivo corriente

Diciembre 31,
2019

201&

{en LS. dolares)

560,552 67,351
21,220 4,461
850 554
582,622 72,366
3,090,969 2,099,046
5,500 5,500
2,370 1,770

0 150,184
3,098,839 2,256,500
7,500 7,500

0 1,347,271

7,500 1,354,771
747,946 0
747,946 0
4,436,907 3,683,637
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Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar (Nota 15)

Talleres del Caribe Tallercar S.A. 0 3,557,802
Accionistas 690,746 0
Pasivo no corriente 690,746 3,557,902
Total Pasivo 5,127,653 7,241,539

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Caja chica 2,200 2,000
Bancos 392,644 55,104
394,844 57,104
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Corto plazo

Cuentas por cobrar comerciales
Locales
Relacionados (Nota 3)

Anticipo proveedores
Locales
Del exterior
Relacionados (Nota 3)

Cuentas por cobrar empleadas
Cuentas por cobrar IESS

Otras cuentas por cobrar
Préstamos relacionadas (Vota 3)

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. ddlares)

309,362 213,340
973,872 803,744
115,475 154,803
258,504 14,359
538,230 1,158,237
80,459 111,687
87,906 76,028
3,187 541,607
7,304 7,304
2,384,292 3,081,108
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Largo plazo

Diciembre 31,

2019

2014

ten U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales

Relacionados (Nota 3) 770,128 3,476,454
Préstamos relacionadas (Nota 3) 2,022,087 5,131,444
Otras cuentas por cobrar

Del exterior 4,139,669 4,139,669

Otras 278,287 149,326

7.210,170 12,896,893

(6) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes son como se muestran a continuacion:

Corto plazo
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Credito tributario IVA 833,672 478,274
Credito tributario IR 45,789 128,671
Anticipo de impuesto a la renta 255,218 263,243
Retenciones de WA 135,582 116,515
MNotas de credito 225,615 74133
Credito tributario ISD 268,332 268,332
Otros 411,654 0

2,175,863 1,329,168
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Largo plazo

Otros

inventarios

Los inventarios son como se muestran a continuacion:

Inventario de repuestos

Materiales en general

Inventario de trabajos en proceso
Inventario de combustibles

Inventario de proyecto en proceso
Inventario de materias primas propias
Inventario de medicinas

Inventario de gquimicos

Importaciones en transito

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
535,359 0
535,359 0
Diciembre 31,
2019 2018
{en LS. ddlares)
480,900 676,726
330,573 410,370
279,986 54,056
245812 127,156
229,245 3,614
32,240 0
594 473
54 0
0 7,783,340
1,609,404 9,055,735
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(8) Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)
Seguros pagados por anticipado 579,051 650,615
Otros pagos por anticipado 1,292,137 1,236,764
1,871,188 1,887,378

(9) Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Edificio (1) 93,267 93,267
93,267 93,267
(i} Corresponde a una Suite en el Hotel Oro Verde # 204.
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Propiedades y equipos

La cuenta propiedades y equipos, se resume a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Terrenos 1,421,664 1,421.664
Edificio 1,437,134 1,437,134
Instalaciones 5,581,517 3,743,382
Muebles y enseres 320,508 317,292
Maquinaria y equipo 6,501,754 5,006,862
Naves, aeronaves, barcazas y similares 25,349,539 22,250,015
Equipo de computacion 1,076,324 797,229
Vehiculos, eq. de transporte y Eq. caminero 173,057 168,057
Repuestos y herramientas 23,566 23,566
Obras en curso 11,833,461 0
Depreciacion acumulada (16,509,113) (15,968,983)
37,209,411 19,196,221

El movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

{(Ver movimiento en la siguiente pagina)
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Diciembre 31
2019 2018
(enUS §)
Saldo al inicio del ano 19,196,221 24 518,342
Adiciones y alta de actives fijos 1,545,434 2,558,710
Fusion de Compafias 9,276,694 0
Depreciacion del afo (1,473,103) (1,536,413)
Compra venta de activos y pasivos 0 (51,638)
Bajas 0 (435,760)
Ajustes 8,664,165 (5,857,021)
37,209,411 19,196,221
(11)  Activos intangibles
Los activos intangibles se detallan a continuacion:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Software 35,000 35,000
Amortizacion acumulada {17,997 {11,049
17,003 23,951
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Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{en LS. ddlares)
Derechos de uso por activos arrendados 41,130 0
Depreciacion acumulada (6,033) 0
35,097 0

Inventario de repuestos

Los inventarios de repuestos se detallen a continuacion:
Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. ddlares)

Materiales y repuestos 608,176 581,025

609,176 581,025

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se recanocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficiario fiscal a través de beneficios fiscales futuros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada
por las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. Un detalle del impuesto diferido
es COMOo sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Activo por impuesto diferido por efecto
de beneficios definidos 100,815 49,100

100,815 49,100
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se componen de

la siguiente manera:

Corto plazo

Cuentas por pagar comerciales
Locales
Del exterior
Relacionados (Nota 3)

Anticipo clientes
Locales
Relacionados (Nota 3)

Préstamos
Locales
Relacionados (Nota 3)

Otras Cuentas por pagar
Relacionados (Nota 3)
Frovisiones
Dividendos
Otros

Diciembre 31,
2019

2018

{fen U.S. dolares)

2,853,395 2,483,772
722,014 693,185
582,622 72,366
152,556 38,205
3,098,839 2,256,500
80,000 100,000
7,500 1,354,771
747,946 0
5,377 1,128
7,831 64,831
716,415 247,683

8,974,555 7,312,441
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Largo plazo

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 3)
Otras cuentas por pagar

Convenio [ESS
Otros

Obligaciones financieras

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
690,746 3,557,902
1,653,534 1,071,492
467,989 690,746
2,812,270 5,320,140

La composicion de las obligaciones financieras es como sigue:

Corto plazo

Préstamos bancarios
Banco Pichincha C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Sobregiros bancarios
Intereses por pagar

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. ddlares)

619,773 569,273
200,000 0
1,411,056 619,703
42,628 44,392
2,273,457 1,233,369
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Largo plazo
Diciembre 31,

2019 2018
fen LS. ddlares)

Préstamos bancarios

Banco Pichincha C A, 702,085 1,200,443

702,095 1,200,443

A continuacién, un detalle de las obligaciones:

g . : Fecha de Fecha de Tasade .
Entidad financiera  Operacién colcEsEn vehGREantS Thters Garantia

Banco Pichincha C.A, 265274700 31/03/2017  05/03/2022 10.14% Hipotecaria
Banco de Guayaquil S.A. 1752466 24/09/2019  22/01/2020 9.05% Sobre firmas

(17) Pasivo por contratos de arrendamiento

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:

Corto plazo
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)
Obligaciones por arrendamiento (}) 9,524 0
9,524 0
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Largo plazo
Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. ddlares)
Obligaciones por arrendamiento (i) 26,296 0
26,296 0
{i) Corresponde al reconocimiento de la obligacion de arrendamiento, medida al

valor presente de los pagos futuros remanentes, para lo cual se utilizé una
tasa de descuento del 9.08%.
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Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:

Con el Instituto de Seguridad Social [ESS
Aportes al IESS
Fondos de reserva
Préstamas quirografarios
Préstamos hipotecarios
Otros

Con la Administracion tributaria
A en ventas
Retenciones en la Fuente
Retenciones de IVA
Impuesto a la renta

Con los trabajadores
Sueldos

Otros

Otras obligaciones por pagar

Diciembre 31,
2019

2018

(en U.S. ddlares)

114,729 408,422
9,526 45,238
2,125 45,531
3,274 55,825

638,387 437,968

58,678 8,924
90,544 62,369
93,406 46,450

0 12,614

650,018 96,576
1,153,388 1,241,685
816,820 596,947
3,639,897 3,058,550
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Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. dolares)
Vacaciones 207,324 162 6596
Décimo tercer sueldo 19,106 15,449
Décimo cuarto sueldo 52,790 47 407
Participacion de trabajadores anos anteriores 54,071 0
Participacion de trabajadores (Nota 28) 8,368 75,446
341,658 300,998

Obligaciones patronales

Para los beneficios a empleados, la Companla reconocerd un pasivo cuando el
empleado ha prestado servicios y a cambio se crea el derecho de recibir un pago en
el futuro, y un gasto cuando la Compania ha consumido el beneficio econémico
procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en
cuestion.

Jubilacién patronal

La Compania utiliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, comao el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso,
el costo de servicio pasado.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo del
servicio del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio. Tomando en consideracion el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran en el estado de
resultado integral.
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a empleados
depende de varios factores que son determinado en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el

valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por
la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual par cada uno de los
anos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. dolares)
Provision jubilacidn patronal 2,124,321 1,181,978
Provision desahucio 509,532 327,468
2,633,854 1,509,445

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

(Ver movimiento en |a pagina siguiente)
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201

bl Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,090,116 273,684 2,363,800
Costo laboral 2018 85,454 30,157 115,612
Costo por intereses 2018 85,704 20,462 106,165
Pérdidas (Ganancias) actuanales 95,703 77,938 173,641
Pagos efectuados (1,113,580) (74,774) (1,188,353)
Liguidaciones anticipadas (61,419) 0 (61,419)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,181,978 327,468 1,509,445

019

bl Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,181,978 327,468 1,509,445
Costo laboral 2019 76,299 41,231 117,530
Costo por intereses 2019 5,127 24,815 29,942
Perdidas (Ganancias) actuariales (138,661) (24,107) {162,768)
Pagos efectuados (6,996) (36,351) (43,346)
Transferencia de empleados 1,043,529 176,476 1,220,005
Liquidaciones anticipadas (36,955) 0 (36,955)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2,124,321 509,532 2,633,854
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(21) Pasivos por impuestos diferidos

La composicion del pasivo por impuestos diferidos se conforma segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Pasivo por impuesto diferido por efecto
de revaluacion 2,506,507 3,386,417

2,506,502 3,386,417

(22) Patrimonio de los accionistas
Capital social
El capital suscrito y pagado de la Compania PESDEL S.A., al 31 de diciembre del 2019

y 2018 comprende de 7,355,728 y 5,671,828 acciones ordinarias y nominativas
respectivamente, con valor nominal de US$1 cada una, un detalle a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. daolares)

Capital social por accionistas

5r. wo Cuka Kunjacic 3,481,547 3,144 687
Sra. Betty Auad de Cuka 2,527,381 2,527,141
Ing. Ivo Cuka Auad 336,700 0
Ing. Jelisava Cuka Auad 336,700 0
Ing. Vicente Cuka Auad 336,700 0
Ing. Andres Cuka Auad 336,700 0

7,355,728 5,671,828
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Reserva Legal

De confarmidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a partir en
funcién a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compariias.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion

de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de Impuestos, etc.
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Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

Venta de pescado
Prestacion de servicios
Linea de taller

(-) Bonificacion en producto
(-) Devoluciones en venta
(-) Descuento en ventas

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

11,432,819 13,899 592
175,865 221,733
13,122 134,907

0 11,723
(24,102) (3,467)
{135,372) (186,836)
11,462,433 14,077,651
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Costos de ventas

Los costos de ventas se detallan de |a siguiente manera:

Mano de obra directa

Consumo materiales

Costos generales

Depreciaciones

Otros costos de ventas

Mano de obra indirecta

Seguros y reaseguros

Costo de venta linea taller

Costo de venta atun congelado
Transferencia a cuentas de inventarios

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

2,791,385 2,851,896
3,104,611 2,663,973
1,026,654 2,345,879
1,103,430 1,329,975
1,543,247 383,347

490,553 535,621

381,468 525,202

250,566 395,240

(31,931) 3,062

(696,208) (510,822)

9,963,774 10,523,374
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Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el siguiente:

Gastos de personal

Impuestos, contribuiciones y otros
Multas e intereses

Otros gastos

Honorarios

Depreciaciones

Repuestos, suministros y materiales
Correo y comuniacaciones
Sistermatizacion

Capacidad ociosa

Amortizaciones

Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Seqguros y reasequros
Combustibles

Publicidad

Gestion

Garantias

Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. ddlares)
561,069 648 845
483,351 812,965
299,512 184,004
262,917 162,880
179,749 96,560
78,250 81,659
29,041 19,692
24,054 35,797
19,501 13,071
10,995 550,987
6,947 6,947
6,863 6,674
9728 24,807
2,762 12,445
1,743 4e4
54 0
0 27,357
0 13,399
1,986,537 2,748,556
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Ganancias

A continuacion, se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. daolares)

Otros ingresos 586,443 167,956
Servicio en operaciones 144 737 128,306
Servicios de alquiler 13,402 22,131
Recuperacién de gastos 8,089 4,790
Wentas de activos fijos 0 29,000

752,671 352,182
Pérdidas

A continuacion, se presenta un detalle de la cuenta pérdidas:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
(Gastos financieros 199,387 297,065
Comisiones 8317 11,433
Otras pérdidas 8,109 6,866
Baja de inventarios 563 1,698
Recuperacion de gastos 0 248,341
Baja de activos fijos 0 164,973
217,376 730,376
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(28) Impuesto a la renta

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo
del impuesto a |a renta de dichos afos fueron:

Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. ddlares)

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 55,785 502,974
Participacion trabajadores (Nota 19) (8,368) (75,446)
(astos no deducibles 1,359,477 910,614
Base imponible para impuesto a |a renta 1,406,894 1,338,142
Impuesto a la renta causado, estimado 351,723 334,536
Anticipo determinado 0 0

Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado 351,723 334,536
Anticipo determinado (156,164) (146,207)
Retenciones del ejercicio (Renta) (128,586) (146,207)
Credito Tributario Renta (112,762) (317,000
Credito Tributario ISD (268,332) (268,332)

Crédito tributario a favor (Nota 6) (314,121) (397,003)
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Ajustes y/o reclasificaciones

Los efectos en los estadas financieros por la fusion con las Companias PESQUERA
MILENKA-C S.A., y TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5.A., segun lo mencionado en

la Nota 1, se detalla a continuacion:

PESDEL S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 18 de diciembre de 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Activas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiv

Cuentas por cobrar y ofras cugntas.por cobrar

ACtivos por impuestos cormientes
Inventarios

Pagos anticipados

Activo disponible para la venta
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Activos por impuestas no comigntes
Propiedades, planta y equipo
Actvos intangibles

Irveritario de repuestos

Activo par impuestn diferido

Total activos no corrientes

Total Activos

Saldo al

Fusion
17/12/2019  Milenka Talleres  18/12/2019

Saldo al

{825,122) 267 0 (824,855
5,639,216 251,499 8,361 5899076
2,134,242 265,313 11,916 2411471
2,362,354 131,769 0 2494123
1,303,579 250,354 0 1,553,583
93,267 0 0 93,26/
10,707,536 899,203 20,277 11,627,015
9,859,500 0 3488248 13348128
535,359 0 0 535359
27,667,335 9,276,694 0 36,944,029
17,594 0 0 17,594
0 0 0 0
49100 26,275 0 75,375
38,129,287 5,302,969 3,488,228 150,920,485
48,836,823 10,202,172 3,508,505 62,547,500
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Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar 7,794 780 5,180,169 2,651 12,977,600
Dbligaciones con instituciones financieras 354,004 0 0 354,004
Obligaciones corrientas 1,061,642 a06, 043 4,021 1,871,756
Fasivos acumulados 428 813 77,291 0 506,104
Total pasivos corrientes 9,639,330 6,063,553 6,672 15,709,555

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar 7243487 3,645,529 0 b
Dbligaciones con instituciones financieras 1,203,812 0 0 0
Obligaciones patronales 2612756 1,221,845 0 0
Pasivos por Impuestos diferidos 1,624 B58 0 0 0
Pasivos no carrientes 13,684,907 4,867,773 0 0
Total Pasivos 23,324,237 10,931,326 6,672 15,709,555

Patrimonio de los Accionistas
Capital social 5,671,828 BOO 1,683,100 1,683,100
Aportes a futuras capitalizaciones 0 475,087 0 0
Resarva legal 1,518,385 2,048 21,087 21,087
Otros resultados integrales \726,637) {289 451) 0 0
Aplicacian de NIIF por prirmera vez T 17,732 0 G90,134 690,134
Reserva por revalonzacion {58, 080) 0 0 0
Reserva capital 1,516,203 b 0 0
Resultado por valuacidn 9,366,774 0 0 0
Resultados acurmulados 1,284,411 (917,638) 1,107,512 1,107,512
Resultado del ejercicio 178,020 0 0 0
Total patrimonio de los accionistas 25,512,586 {729,154) 3,501,833 3,501,833

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 48,836,823 10,202,172 3,508,505 19,211,388
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Contingentes

La Compania mantiene las siguientes causas:

luicio de Impugnacion Ne. 13501-2009-0038, al contenido de la Resolucion
No. 11301 2009RREC001232, emitida dentro del proceso de fiscalizacion por
Retencion en la Fuente del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD
338.776,20.

Al momente nos encontramos a la espera de la emision de la sentencia por
parte del Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en el
canton Portoviejo.

Juicio de impugnacion No. 13501-2009-0101, por el contenido de la
Resolucién No. 113012009RREC004911 correspondiente a Impuesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2005. La cuantia de este juicio es de USD 123.792,52.

Al momento nos encontramos a la espera de la emision de la sentencia por
parte del Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en el
cantén Portoviejo.

luicio de Impugnacion No. 13501-2010-0047, al contenido de la Resolucién
No. 113012010RRECO01718, emitida dentro del proceso de fiscalizacion por
Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2006. La cuantia es de USD
279.424,26.

Al momento nos encontramos a la espera de la emisién de la sentencia por
parte del Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en el
cantén Portoviejo.

luicio de Impugnacion No. 13501-2009-0098, al contenido de la Resolucién
No. 113012009RREC004813, emitida dentro del proceso de fiscalizacién por
Impuesto la Renta del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD 286.442,35.

Al momento nos encontramos a la espera de la emision de la sentencia por
parte del Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en el
canton Portaviejo.

Segun comentario del asesor legal en base a los argumentos y pruebas presentadas
considera que hay una alta probabilidad de ganarlos; esto llevaria a pensar que tiene
una centingencia remota.
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JUICIOS POR INFRACCIONES PESQUERAS

BARCO LIZI - JUICIOS POR INFRACCIONES PESQUERAS.

Existen varios juicios pesqueros por supuestas infracciones a la ley de pesca
cometidas por los capitanes de pesca, navegador y tripulantes de los barcos
(en especial cocinero y ayudante de cocina) siendo las siguientes:

El asunto radica en que las boyas cientificas cuentan con camaras que le
toman fotos a las embarcaciones que se acercan, otros motivos son que lo
manifestado en el reporte que presenta en cada viaje el observador a bordo,
lo cual es irrefutable para las autoridades de pesca del Ecuador, asi como para
la CIAT - comision interamericana del atun tropical y los que inician y juzgan
las infracciones son las mismas autoridades de pesca.

Por otros juicios iniciados por supuestas infracciones del afo 2014, 2015,
2016 y 2017, unos resuelto y otros pendientes de pagar las multas y otros
pendientes de resolver las multas podrian ser de USD 3,500.00 cada una por
REINCIDENTE en el cometimiento de infracciones, lo que darfa un total USD
14,000.00.

Las multas que ya estan en firme deberan ser canceladas por la empresa, las
cuales hasta la fecha ascienden a aproximadamente USD 18,000.00.

BARCO YELISAVA

Las multas que ya estan en firme deberan ser canceladas por la empresa, las
cuales hasta la fecha ascienden aproximadamente USD 7,000.00.

BARCO BETTY ELIZABETH

El barco tiene una multa pendiente de pago, si mal no recuerdo por USD
1,850.00.
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Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucién
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarics, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacidn de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleoc y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma cbligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.
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Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fartalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades- se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
canceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
Exoneracidn de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b} Exoneracion 8 afos - Zona urbana Quito y Guayaquil,

¢) Exoneracién de IR de 15 afos - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard solo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamarnio de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exaoneracion aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

f) Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos
contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el
incentivo aplicara sélo si se genera empleo neto, con las condiciones
y procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el
tamano de la empresa.

g) Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 anos mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pas.
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Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratas de inversian.

a) Pagos por impartaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion,
siempre que los recursos provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas del pafs.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

a) Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

b) Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

c) Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de
insumaos, materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afo
b) Las sociedades que se acojan a esta remisién no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.

b} Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

a)

b)

c)

f)

En el caso de los exportadores habituales v del sector de turismo
receptivo, la deduccion adicional de gastos de promocion comercial
podré ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocidn y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, v por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptiva y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables,

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1. de la Ley de Reégimen Tributario Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de
servicios, sector agricola, oleoguimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo
determine el Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 ahos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequefas y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

a) Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones

productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica
5 anos adicionales.

b) Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y

Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.
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c) Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando
la exencion del Impuesto a la Renta por 10 anos para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion,

por 10 anos mas.

d) Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la
enajenaciéon de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el

10%. Ampliacion de exoneracidn a 2FB.

e) Reduccion de la tarifa IR; En caso de reinversion de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece

una reduccidn del 10% vy del 8% en el resto de programas.

f} Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, confarme lo establezca el

Reglamento.

g) Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED,;
barcos pesqueros de construccién nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, sequros agropecuarios y arrendamiento de tierras

para uso agricola.

h) Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular,

transporte publico y de carga.

i) Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajeros, siempre que cuenten con las

autorizaciones de la entidad competente.

j) Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

k) Se creala devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccion en las actividades de producciones

audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

) Se reduce a 0% la tarifa ad valoren de ICE sobre cocinas y cocinetas a

gas.
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Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

Cambios en el régimen de agentes de retencién- El SRl reducira
estratégicamente el nimero de agentes de retencian, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

Eliminacion del anticipo de impuesto a la renta a partir del ano 2020
(declaracién 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente
al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago
del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo
voluntario se establecerdn en el reglamento.

Creacion del impuesto unico agropecuario

Cambios en la determinacién del impuesto unico del banano

Creacion de Regimen impositivo simplificado para microempresas
Eliminacién de la exencion de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Companias del exterior,

Eliminacién de la posibilidad de deduccién de gastos personales para aquellas
persanas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000,
Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos).

Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacion patronal
y desahucio a partir de la declaracién de impuesto a la renta del ano 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la provision, sin
embargo, en el caso de jubilacion patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o mas anos de servicio, y
gque ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos.

Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad economica
principal sea |a agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.
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o |VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucometros y
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periddico, embarcaciones, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pesqguero artesanal.

o [\VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pago a través de las Compafias emisoras de tarjetas de
crédito/débito.

e Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarrea).

e [Exoneracion de ISD en la distribucian de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

e Creacion de la contribucion tnica y temporal segin se explica en la Nota No.
2,

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademés establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho anélisis.  El referido Informe podré ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para |a exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddélares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichas sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articule anterior para la presentacién tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i.  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,

Ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio
e Inversion;

i.  Seacojaala reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico,

v.  Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables; o,

i, Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su dedlaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision del presente informe,
se produjo un evento importante, mismo que se detalla a continuacién:

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacién, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas"; y, “Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Publica y
Atencién Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
"declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud (...)"; emite la
“declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia
y cantrol, ambulancias aéreas, servicios de médicos y parameédicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacién;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de
fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, se declara “el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de corona
virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la
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Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para
toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia
pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para
garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-
19 en Ecuador.”.

La declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental, incluyen
restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspensidn de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacion de cierto tipo de
comercios y otras medidas que buscan contener la propagacion del virus,

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos que se pudieren derivar de la
cuestion descrita anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno ecuatoriano
han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria, laboral y otras
regulaciones, dentro de las principales medidas podemos mencionar:

Tributarias:

e Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
Econdmico 2019 por hasta & meses contados a partir del mes de abril de 2020:

a) Micro, pequenas y medianas empresas, sea cual fuere su actividad, que en
el ejercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos de hasta US$ 5
millones.

b) Companfas cuya actividad econémica sea la de operacion de lineas
aéreas, prestacion de servicios turisticos de alojamiento y/o comidas y
actividades del sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores
Habituales o sociedades cuyos ingresos por exportacion representen el
50% o mas de sus ingresos totales, asi como las sociedades cuyo domicilio
tributario principal se encuentre constituido en la provincia de Galapagos,
que en &l gjercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos superiores
a US$ 5 millones.

Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las
organizaciones indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a
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efectuarse en los meses de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6
pagos mensuales posteriores.

Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracion del impuesto

a la renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo senalado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracion del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1,2y 3 |4 de juniode 2020
4 5y 6 |5dejuniode 2020
7,8y 9 |8dejuniode 2020

0 9 de junio de 2020

Laborales:

Directrices para la aplicaciéon de la jornada laboral durante la
declaratoria de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio
del Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas
para la aplicacién de la jornada laboral

a) De la reduccion. - Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucion de |a jornada de trabajo por un periodo no mayor
a seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.

b) De la modificacion. - Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podra madificar de manera emergente |a
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y
domingos, garantizando el descanso del trabajador por dos dias
consecutives.

¢) De la suspension. - Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a

reduccién o modificacién emergente de la jornada laboral, el empleador
del sector privado, dispondra y comunicard la suspensidén emergente de la
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jornada laboral. Una vez finalizada la emergencia se determinara la forma

y el horario de recuperacién de hasta 12 horas semanales y los dias

sabados & horas diarias

(33) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compariia PESDEL S.A., al y por el afo terminado el 31
de diciembre de 2019, han sido aprobades por la Gerencia en fecha abril 29 de 2020,
y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia

de la Compaiila, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Acdonistas
sin modificaciones

2= A

Vicente Cuka Auad
Gerente General Contadora General
PESDEL S.A. PESDEL S.A.
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