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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accianistas de:

PESDEL S.A,

Opinion

1. Hemos auditade tos estados financieros de la Companla PESDEL 5.A., que comprenden el
estada de situacién financigra al 31 de diciembre de 2016, el estade de resultados integrales,
estado de cambios en el patrimonio neto y el estade de fhujos de efectivo correspondientes al
ejercicio erondmico terminado en dicha fechs, asf come Jas notas expliz:ativas a los estados
financieros que incluyen un f&sumen de [as polfticas contables significativas.

2. En nuestra opinion, les estados finendieros antes mencionados presenitan razonablemente, en

todeés los aspectas Importantas, la situacion financiera de la Compania PESDEL S.A., al 31 de
diclembre de 20186, a5l como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efdciivo por el sho terminade en ese fecha, de conformidad con las Norrnas
Internacionales de Informackn Financlera.

Fundamento de {3 apinicr

3.

Hemos llevado & tabo nuestrs auditorla de confermidad ton las Nornas Internacionales de
Auditaria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditar en relacién con la auditoria los estades
finanderos” de nuestro Informie. Somas independientes de la Companla PESDEL 5.A., de
confermidad con el Codign de &fica para profesionales de la Contabilldad del Consejo de
Normas Internacionales da Efica para Contadorts juntt con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditaa de |os estados financlercs en fa Republica del Ecuador y hemos
cumplido las denvds respensabilidades de gtica de conforimidad con e30s reguerimientos y can
el Codiga de Etica del 1ESBA. Consideramos que {a evidencis de auditoda que hemos ebtenido
proportiena una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabliidades de la administradian y de los responsables del gablerno de la entidad
en refaciin con los estadps finanderos

4.

La Administracidn es responsable de |a preparacion y presentacion fiel de los es_taﬂps fina ncieros
adjuntes de conformidad can las NIF, y del controf interno que la Administracién considere
necesario. para permitir la préparacién de estados finanderas libres de incorreccidn material,

debidg 3 fraude o error,

En la preparacign de los estados financieros, la administracign es responsable de 1a valoracion
de la capacidad de la Compaiila de centinuar como empresa en fundionamisnto, revelando
sequn corresponda, fas cuestiones refacionadas con Ja empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en furicionamiento exeepto si la administracion. tiene |2
lnt_elmcién de fiquidar |3 socieded o de cesar su operaciones, ¢ bien no existe otra alternativa
realista.
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6. Los responsables det gobleiive de la entitdad son responsables de Ja supervision del procese de
informacitn finandera de la Compaiia PESDEL S.A,

Responsabilidades del auditor en.refacitin con Iz auditorla de los estados financieros

7. Nuestros ohjetivos.sein tbtener una seguridad razonable de-que fos estados financiefos en su
conjuntp estén librag de incorréccion rmaterial, debida 2 fraude o error, y emitir un informe de
auditorta que contiene nugstra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
PEFO na garantiza gue una auditora realizada de conformidad con las NIA siempre detecte ung
incurrecddn material cuando exista, Las Incoirecciones pueden deberse a fraude o error y 5@
consideran materiates, 4, Ihdividualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablements gue influirdn en las decitionss econdrmicas qus |os bsvarios toman basindose
en lgs estados finangieros.

8. Coino parte de una auditetls de confermidad con fas NI, aplicamos nuestrg juicio profesional
y Tnaftenetmios una actitud de escepticismo profesional durante toda ta autiitorfa. También:

B.1. |dentificamaes y valorarnos los riesgos de incerreccitn material en los estados financieros,
dabida a freude ¢ #rror, ditefiamos y aplicamos procedimigntos de auditora para
responder a dichos riesgos v oblerismos evidenicid deauditerla suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinign.  El riesgo de no detectar una Ingorreccon
matertsl dabids o fraude &5 més elevado que Bn & tasp de una incorreccidn debida a
erior, ya que el fraude puede impliear colusicn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestacionss intericlonadamente errdneas, o elusion dal control intarno.

8.2. Obtenemos conodmiento del control intemo relevante para ls auditatfa con el fin de
disefigr procedimicntos.de duditorla.que sean adecuados en furddn de las dreunstancias
y o con fa finalidad dé exprasar una oplnldn sobre la eficacia del control internc de fa
Compania,

8.3. twaluamos iz adeckacion de las polfticas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimagiones contablesy la correspondiente infermacidh fevelada por la administracion.

8.4, Cencluimos 3obre lp adecuado de |3 utilizackén, per la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenfefa, concluimos sobre st axiste o no, una incertidumbre materlal relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar disdas significativas sobre la capacidad de
la Compafita para continuar como.emprasa én fundobamiento. Siconduimes gue existe
una incertidumbre material, se requlere llamernos la atencidn en nuestro informe de
auditerts sobre la correspendiente infermacion revelada eh los estados financieros o, si
diehas revefaciones o son adecuadas, queexpresemes una opinign modificads. Nuestras
conclusiones se hasati eh 14 evidencla de auditorla obtenids hasta la fecha de nuestro
informe de autiterfa. $in embargo, hechos o condidiones Tutures pueden ser causa de
que |a Compaiifa deje de ser una empresa an funcionamiertto.
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9. Comunicamos ¢on los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y & momento de realizacion de le auditoda planificados y 1os hallazgos
significativos de 1a auditaria, asi como cualquier deficiendia significativa del cantrol interno que
identificamos en @ transcurso de la auditorfa.

Informe sobre otros requerimiantos fegales y normativos

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ia Compaiifa PESDEL
S.A., como agente de percepcitin y retencién, por el ejercicio econdmico terrinadoe el 31 de
diciernbre de 20716, se emite por separatio.

URY Assurance & Services Auditores Cia. Fida.
RMAE 0603

Secio de

Manta, 15 de Junio de 2017
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PESDEL S.A,

Estados de Situackon Financiera

Al 31 de Didembre de 2016 y 2015

(En détares de los Estados Unidos dé Amérlca - LISS)

Activos
Actives tormientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (ota 4}
laversiongs (Note 5)
Cuentas per cohrar y ofras cuentas par cohrar {Nota 6}
Activos por impuestos eorrientes (Nota 7}
Inventarios (Neta 8)
Pagos anticipados (Mota 9}
Total actives corrlentes
Actives no Corriantes
Propisdades y equipo pete de depradizcidn
acumulada de US$ 22,224,673 en ¢} 2016y
US% 20,255,124 en e 2015 (Notg 10F
Inventarios de repuestos (Vof 11)
Cuentas por tobtar y otras cuenias por-cobrar (Nota 12)
Totai activos no cormentes

Total Activas

Uss

uss

Uss

Ugs

uss

M

369,457 6,663
39,792 328,488
1,763,864 2,481,763
1,420,302 1,386,281
885,704 1,056,946
2,539,342 3,183,919
7,027,460 8,444,060
74,000,048 22,834,658
484,205 539,032
20,915,640 26,151,812
45,399,943 49,525,502
52,427,403 $7.969,562




PESDEL 5.A.

Estados de Situacidn Flnandera
Al'31 de Dicigmbre de 2076 y 2015
{Ea délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pashvos carrientes

Qbkigaciones financierss (Nota 13)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 14)
Obligationes cordantes Nota 15}
Paslvas acumutados (Nota 76}
Total pasivos corrientes
Pasivos no comientes
Obligaciones financiaras (Nota 13)
Cuemtas por pagar y elrss cueritas por pagar (Neta 17)
Obligationgs patronales (Nota 18)
Pativo pGr impuesto diferido Wota 19)

Total pasives ne-cerigntes

Total Pasivos

Captal sodal (Nota 20}

Reserva legal Nata 20

Otros resultadas integrales (Note 20)

Resultados-acumulados (Wotz 20)
Reservd de capital
Reserva por valuacian
Apfieacién de NiIF por primera vez
Reserva por revalerizacién
Resultados acumulados
Resuftado del ejercicin

Tetal patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonip de 105 accicnistas

uss§ 1,162,079 1,030,802
11,127,479 16,555,868
2,239,849 1,128,632

_ _298,9&? 478,797

uss . 14,828,353 19,195,038
Uss 1,495,936 2,629,863
605,752 505,752

2,514,834 2,254,730

1,150,336 2,736,414

us$ 7,866,857 8,226,759
uss 22,695,210 27,421,787
Uss 5,671,828 5,671,828
1,473,280 1,473,280
{716,507} {249,651)

1,516,203 1,516,203
9,317,127 5,940,958
26,296,516 26,296,516
37131 {2.736,414)
{11,364,5316) (5.830,473)

{2,832 849) {5.534,443)

uss 25,732,193 30,547,765
USS 52,427,403 57,969,562




PESDEL SA.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados 21 31 ds Diciombre de 2016 y 2015
(En délarus de los Estadas Unidos de América - USS)

2018 2015

Ingresos ordinarios

Ingresos ardinarias Uss 10,280,416 4,858,322

Costo de ventas {9,503, 184) (6,204,857}

Utilidad 7 (Pérdida) bruta an ventas s 777,233 1,345,575
Gastos ordinarios

Gastos administrathvos v deveritas us$ {3,944,931) (4,495,720)

Pérdida ordinaria Uss (3,167,658) (5,842,294)
Ganancias / (Perdidas)

Ganancias i3 800,615 1,358,893

Pardidas {463.7566) {1,051,041)

Total ganancias / (pérdidas), neto uss 334,844 307,852
Pérdida del ejerdicio us$ {2,832,849) (5,534,443}
Otros resuttados integrales

Pérdidas actuadales uss$ {466,816) 0

Total otros resutlados integrales usy (466,816) o
Total resultado integral del ejerdde Uss  {3,299.666) (5,534,443)

Perdida neta por accidn us$ {0.58) {0.98)
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PESDEL S.A.
Estados d6 Fijos de Efectivo
Por.los afiosterminados el 31 de didembre de 2016 y 2015
{En ddlsres da los Estados Unidos de América - USS)

Afips terminados el
31 de didembre e
2016 Zms
Flujos de efectivo por lds-actividades de operagian:
Feciivo proyisto de dientes uUss 5,933,567 13,705,408
Efectivo ttllzsdt a proveadores, @mgleades y otros {11:024,706) {6:874,948)
Efectivo (uiilizadh) / provisto en Jas gpateciones Uss __ {4.091.139) 6,730,160
Efectiva (utilizade) otros, neto uss {68,536} {489,614}
Efectivo neto {utilizadol 7 provisto en las scividades de pperacion Us% __ {3,160,678) 6,240,845
Fiujos de efectiva por las actividades da invarsian:
Adicianes de propiedades de inversidn uss (27,014) {38.008)
Otras inversiones 288,696 ¢
Efectiva neta provisto £ (utilizads) en las agtividades de inversion usy 261,682 £38,008)
Fiujos de efectivo pof las actividadas da finaneiamiiento
Incremente de efective.por fusign us$ 0 39,334
Obligacisnes fimancisras {1,002,650) {82,773}
Partes relacipnadas 5,284,438 {6,160.850)
Efactiva neto provisto £ {utflizade) en las actividades de finangiamiento uss 4,261,788 16,204,295)
Incramerten / {(disminuclan) neto del efective y equivalentes de efective 362,794 {1,457}
Efectivo y squivalentss al infcio del ato 6,663 8,113
Efactivo y eguivalentes 3l firaf del afio Nofa 4) uss 358,457 6,663
Concillacdn de la pérdicda meta al efectivo nato utifizado en
tas actividadas de operaciin
Resuliado del elemicio. sy {2;832,845) {5,539, 443)
Ovos resultatos integrales {466,816) o
Resultado inegral del gfericio uss {3,289 666) 15,534,443}
Ajustas:
Deprediacién de propiedad y equips uss 1,969,549 2,010,111
ienpussstn diferida (205,910 s}
Obligaciones petranalas (73,332) 144,334
Redpsificacion de proveedores 0 {1,106,000}
Otras risultatios integrates 466,816 o
Otros, ajustes 0 {127,852}
Cambios netos an 2etives ¥ pasivos:
Cuentas par cobrar Uss 1,108,407 70,811
Antkipg proveedares (657,851} 2
Actives por ifpussids currlentss {43021} 473,115
Otrag tuantas por cobrar 2,328 8402
Pagas antigipados 644,578 (356,621)
Inventarios 171,242 338,905
Qtros aciives ] 163,364
Cuentas por cabrar lango plazo {177,278) 7,889,629
Ctras cuantas por cobrar largt plaze 249,536 G
taventarios de repuestos 54,827 G
Cuerias por pagar {(515,051) 1,635,148
Anticipo zllentes (4,530,842) ¢
Gtras cuentds por pagar {218,554) 160,188
Obligaiccnes cerientes 1,110,217 79,610
Pasives acumulades {179,850) {10,647)
Obligadiones po# pagar [t} 176,826
Obiigaciones patranales {33,381) 4]
Efectivo neto futifizde) / provisto por las actividades dé oparacitn US% (4. 160.676) 6,240,845
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados-en déjares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objato

La Compafla PESDEL S.A., fue constituida ¢ 25 de septiembre de 1881 como
campafla de respansabllidad limitada y se transformdé en sociedad anénima en abril
de 1991, su domicilio principal es en la Provinda de Manabf, canton faramijo,
Reptblica del Ecuador,

Sus operacianes consisten principalmente en [a captura de pescado, con un barco de
su propiedad dengrinada "Betty Elizabeth™.

Mediante escritura pablica de fecha 1 de actubre de 2011, instrita en el Registro
Mercantil def cantdn Manta el 26 de diciembre del misme afo, la Compafila PESDEL
5.A. eleva a escfitura piiblica ¢l contrato de fusidn por absarcion con la Compania de
Pesca Manta 5.4, COPESMA. Asl mismo, medlante 1a escritura anteriormente citada,
se disuelve anticipadamente la Compafia de Pesca Manta $.A. COPESMA.

La fusitn por absardian incrementd &f palrimonio de la Compafia PESDEL 5.A. en
U5% 6,834, 127,

De esta manera adigonal al barco “Betty Elizabeth”, la Compafifa PESDEL S.A,,
increfmenté sus operaciones con el barco pesquero derominado "Martina C”, dichas
embarcaciones cumplen con. los requerimientos de Ja legislacion ecuatoriana y
cuentan con los permisos de operacion coprrespondientes para el ejercicio de la
actividad de captura de pescado.

Mediante escritura poblica de facha 6 de mayo de 2015, inscrita en el Registro
Mercantil del cartdn Manta, la Compafila PESDEL 5.A. eleva a escritura publica el
contrato de fusibn por absorcidn con las Compafifas ATUNMAR S.A., PESQUERA
BETTY C, PESBEC S.A., y PESQUERA YELISAVA S.A. Asl mismo, mediante |2 escritura
arteriormente ctada, se disuelve antidpsdamente las Compaffas ATUNMAR 5.A.,
PESQUERA BETTY €, PESBEC S.A,, y PESQUERA YELISAVA S.A,

ta Administracién de la Campania considera que para e 2017 habra una
recuperacién y apertura de los mercados, mejoras en la captura de peseado,
incremento en-los vidjes de captura de pescado, asi comoyecuperacién del precio del
pescado, los que petmitiran suplir gl deficit de capital de trabajo que eventualmente
se pueda prasentar,

La fusién por absercion intrementé el patimonio de la Compaiifa PESDEL S.A. en
Uss 5,671.828.
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PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Principales polfticas contables

Una destripcidn de fas principales paliticas eentables adoptadas en la preparacion y
presentacidn de los Estades Finangleros de la Compaifila se presenta a continuacion:

Base de Presentacidn.-

Los estados finanderes de la Compania Pesde! S.A., han sido preparados de acuerdo
coh fas Normas Internacionales de informacidn Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (JASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015, asf como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
e Compafilas, Valores y Seguros de.fa Repiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados finanderos, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones cantables criticas.
También exige a la Administracién que-ejerza su juicio en el procese de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracidn de la Comipafifa Pesdel S.A., declara que las Normas Internacionales
de Informadidn Finangiera han sido aplicadas Integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda fundonal y de presentacidn,-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas que fo
acompaiian, sé valoran utilizando la moneda del entornt econdmico principal en que
la Compantd opera. La moneda fundonal v de presentacion de la Coémpahfa es el
Délar de los Estados Unidoes de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia Pesdel S.A., cemprenden los estados de
situacion financierd al 31 de didembre de 2016 y 2015; asf como los estados de
resuftados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos
de efectivo por los afips terminades &l 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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PESDEL 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LJSS)
Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situscién finangiera, los saldos se dlasifican en funcidn de sus
vendimientos, coimo cottigntas con vencdmiento igual o inferior 3 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Usa de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafifa registre estimaciones, supuestas o juidos que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos reportades. Los
resultados reales podrian difarir de ésas estimaciones. Las estimadionas y los supuestos
de soporie son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el perfodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier perfode
futuro afectado.

Efective y equivalentes de efectivo.-

ta Compafia para propdsites de presentacidn del estado de flujos de efectivo ha
definido cemo efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacion finandera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacienes finandieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Activos finandieros.-

Los actives financieres son clasificados en las siguientes categerias: préstamos y
partidas por cobrar v su correspondienite pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos financieres de 1a siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con camibios en resultades.- Los actives
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos finandieros
mantenidos para su negociacion. Uin activo financiero se clasifica en esta categorla si
se adouiere principalmente con &l propdsito de venderse en el corio plazo. Los
derivados tambign se clasifican como mantenidos para su venta 3 menos que se
designen como coberturas. Los actives finanderos de esta categoria se clasifican como
actives corrientes si se.espera guie se vayan. a liquidar en doce meses; caso contrafio,
se clasifican comeo no corrientes.
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PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos financieros disponibles para la venta,- Los actives financieros dispanibles
para la venta son actives financieros que en un rnomento posterior a su adquisicién u
origen, fueron designados para la venta, Las diferencias en valor razonable, se llevan
al patrimonio y se debe teconocer como un componente separads,

Activos finantieros mantenides hasta ef vencimients~ Los activos finanderas
mantenidas hasta el vencimiento son artivos finandieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se mediran &l costo amortizade utilizando el métedo de
la tasa de interés efectiva y su variacion sé atectarg a resultades del perfodo en el que
Qcurry.

Detetioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudeso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultades def perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas mecuperabies.

En el caso de los actives finandieros valorizades al costo amoriizado, la pérdida por
deterlgro corresponde a las diferencias entre ¢l valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectives estimados descentades a la tasa de interés.

El criterio que deberts utifizar la Compafifa para determinar si existe evidentia ohjetiva
de uma pérdida per delerisrg incluye:

» Dificultad financlera significativa del emisar u obligado.

+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o miora en el
pago de la deuda principal.
Probabilidsd de que el obligado entre en insolvenda.
Desaparicién de un mercade active para activos financiero.
Informacién disponible gue indice que hay una reduccidn medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento iniclal, aungue la reduccidn adls no se pueda identificar con los
activos financierss individuales en Ta cartera. "

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
prabable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperadion de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fa
Administraclon de fa Compafila no ha considerado nacesario efectuar provisidn
alguna para cuentas de dudoso cobro.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados gn délares da los Estados Unidos de América — USS)

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principaimente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayorfa a
corto plazo, se ingluye cuentas por cobrar empleados, articipos proveedores, otros
anticpos, efc.

Inventarios de repuestos,-

Estén registradps al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de
los inventarios se determina par el métedo promedio.

Propiedades y equipos.-

Medicion en e momento del reconocimiente.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden Inidalmente por su costo.

El costo de propiedades, maguinaria y equipo comprende su precio de adguisicion
miés todos los €ostos directamente reladioriades con fa ubicadtn del active, su puesta
en condidones de funcionamiento seqln lo previsto por la practica contable y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
reconsideracion de la ubicacidn del activo.

Medicién posterior al reconocimignte: modelo del costo.- para las partidas de
equipos de computadén, vehicules y muebles y enseres, fa Compafila después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas sl
costo menos la depreciaddn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deteriaro de valor.

Los gastos de reparacienes y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se preducen.

Medicidn posterior al reconocimiento: valor razonable ¢ revaluacion comoe
costo atribuido,- para el £aso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la
fecha de transidén a NIF, por s medicién de dicha partidas de propiedades y equipos,
per su valor razanable coma et costo atribuido en esa fecha.

Método de depreclacidn y vidas Gtiles.- £ costo v of costo atribuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con &l método de linea recta. La vida
Gtil estimada, valor residual y métedo de depreciacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cuzlquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un camblo en estimacion contable.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - USS)

A continuacion se presentan as principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas tiles usadas en el calculo de la depreciagion:

Embarcaciones R
Instalaciones 328
Muebfes y equipo de oficina 42310
Vehiculos 4a6
Equipos de computacién 3al0
Maguinana : 6al0

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos o5 caleulada como ia diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros
del active y réconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perlods, la Companfa de conformidad con la técnica contable debe
evaluar los valores en libros de sus activos a fin de determinar $i existe algin indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriora. De darse el caso, se
calcula-el importe racuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar ! importe recuperable
de un activo individual, fa Compaia, de acuerdo con |a técnica contable calcularia el
importe recuperable de 13 unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se jdentifica una base razonable y consistente de distribucién, fos
actives comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefic de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimer el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimades
son déscontados del valor presente utilizando una 1asa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de fitjo de
efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un active (o unidad generadara de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, e valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo) de acuerdo con 1a técnica contable se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deteridgro se reconocen inmedistamente en resultados.

De acuerdo con la t8cnica contable cuande una pérdida por deterioro es revertida, el
valgr en libras del active {6 unidad generadora de efectivo) aumenta al vélor estimado
revisade de su importe recuperable, de tal manera que el valoren libros incrementado
ne excede el valor en fibros que se habrfa calculado si no se hubiera reconcdide la
pérdida por deteriorn para dicho active {0 unidad geperadors de efectivo) en anos
anteriores. Ef reversg de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en resuliados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconotimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implfcitos) siexisten, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interds sfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

ta Compahila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asequrar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordades.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inidalmente a su valor razonable,
neto de los costos de la trensaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente 2 su costo amortizado, cualquier diferencia entré los fondos
recibidos {neto de los costes de transaccidn) y el valer de redencién se reconoce en el
estado de resudtades durante e peripdo det préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstames se clasifican come pasive corriente a menos que la Compania tenga

derecho incondicienal de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
despuis de la fecha del gstado de situadién finandiera,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de Jos Estados Unidos de América — US3)
Impueste a la renta.-

£l gasto por impuesto 2 la renta representa 13 suma del impuesto a ia renta por pagar
comients y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse camo ingreso o gasto, v
ser incluidos en @l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion ¢ suceso que se reconace fuera del resultade, ya sea en otto resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de yna combinacién
de negoCios. '

Impuesto corriente;- £l impueste por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributatia) registrade durante el afic. La utifidad gravable difiere de f3 utilidad
vontable, debido a las partidas deingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. & pasivo de Iz Companiia por concepto del
impuesto corfiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obistante la tarifa impositiva serd del 25% sebre la proporcion de la
base imponible que cerresponda a la partidpacion directa o Indirecta de secios,
accionistas, bengficiarlos o stimilares, gque sean residentes de paralsos fiscales o
regimenes de menor imposiciéh, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicabile para la sodiedad serd del 25%.

Impuestos diferidos.- B impuesio diferido se reconcce sobre las diferencias
temporarigs entre. ¢ valor an libros de los activos y pasivos incluidos en fos estados
financieros y las bases fiscales correspondientes wtifizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivp por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 135
diferencias temporarias impanibles. Se reconocerd un active per impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compantia dispanga de utilidades gravables futuras contra 13s que s&
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferide activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles gue se aspera gue reduzcan la ganancia fiscal en e futuro.

Los activos. y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas fiscales
que se espiera sean de aplicacian en el perfodo en el que el activg se realice o el pasivo
se cancele. El impuesto diferido, comrespondiente a cambios en la tasa de impuestos
o en la normiativa tributaria, Ja re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excépto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.
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La Compafilz debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, y sélo si, tiene reconctido legalmente el derecho de
compeansar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas particlas; y
los activos par impuestos diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a fa rerita ¥ 1a Compatifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
€OmMo netos.

Segin ta NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O, 653 de 21 de diciernbre de 2015,
establecid que se recoriocerdn los efectos de la aplication de activos por impuestos
diferidos, tinicamente en los wsos y condiciones estsblecidos en la normativa
tributaria pertinente, grovenientss de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepci6n de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a [a normativa tributaria
vigente, ségin camespanda &l caso.

Los pasivos por impuestes diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetes
pasivos, en cumplimignto-del marce normative tributatio y €n atencitin a la aplicacion
de la técnica contable, §& mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion, En la
estimacion de los activos y pasivos por impuestos cordentas y difaridos, el sujeto
pasiva utilizara 1a tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurto a lo establetido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro dé impuestos diferidos, tal
es el caso de

Pérdida por deteriaro parcial de losinventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construegion.

Depteciacitn del valor activado por desmantelamiento de planta.

E! valor del déterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el preceso. praductivo,

= las provisiones difetentes a las cuentas incobrablés, desmantelamieritos
desahucio, y penstones jubilares.

« Gastos estimados para 12 venta de actives no cordentes disponibles para fa
venta.

« Valuadéan de activas bioldgicos, ingresos o costos derivados de 1a aplicacion
de la té¢nica contable,

¢ Amortizacién futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

s 8w &

Pago minimo de impuesto a Ia renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de didlerbire de 2009, 51 ef anticipo minimo determinado en el efercicio
respectivo o es acreditado al pago del impuesto a la refita causade o no es autorizada
su devolucidon por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto.a [a fenta sin derecho a crédito tributario posterior.

17



PESDEL S.A.
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Ei Servicie de Rentas Internas podré dispaner la devoludén del anticipo minimao a las
sotiedades por un-ejércicio econdmico cada trienio se vensiderard como el prirner aho
del primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando por case fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econtmico respectivey; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a fa Administracién Tributaria para gue realice Jas
verificaciones que correspondan.

De-acuerdo 3 o dispuesto-en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el impravisto & que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamienito de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionarie poblico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar gl caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipe minime determinado en el gjercicio respectivo,
deberd ser contabilizado coma gasto Impuesto a 2 Renta.

La determinacion del impuasto a la rents se descfibe en la Nota 19 del presente
informe.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Correspande princigaltnente a.

+ la partidpacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es
calculada en funcidn del 15% de |a utilidad contable anual anteés del impuesio
& la renta, seqin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resuitades y se
presentes come parte de los gastes de operacion,

= Décimo tercer y dédmo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
Io requiera pueda recibiir esta remuneracion mensualmente,

+ Vacadones; se reqgistra el costa correspondienta a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.,
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que (2
Compafia tenga gque desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicas para cancelar la obligacién, y puede hacerse. una estimacdion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconetido como provision debe ser la mejer estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perjodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondiemtes. Cuando se mide una
provisién usando & fiujo de efectivo gstimado para cancelar I3 obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuando se espéra la recuperadén de algunos o todos los benefidos econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se redibira ef reemboliso y el valor de I3 cugnta por
cobrar puede ser medido can fiabilidad.

Provisién para jubilacidén patronal y desahucio.- £l Cadigo del Trabajo de la
Republica del Ecuader estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aqueltes empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institugion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece fa ebligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar 2 los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicade por los
aflos de sernvido cuanide 13 relacdidn laboral termina por desahucio.

La Companfa establece provisiones para los beneficies de jubilacién patropal e
indemnizacidn por desahudo en base § un estudio elzborade per una fima
ecuatortana de attuarios consuftores. No se mantiene ningln fordo asignado por los
costes acumulados para estos benaficios.

El costq de las provisiones para jubllacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el métado actuarial de costeo del crédite unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensionss dehen ser atribuide al periodo de servicio del
empleagdo y basades en la férmulfa del Plan, de tal manera gue se atfibuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipbtesis. actuariales consideradas san:
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Experiencla de Monalidad
NGmero de fallecidos por 100,004 vivos

45 470 230
50 603 332
55 773 485
&0 989 | 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacién

20 10.50% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7.40% 8,90%

35 6,90% 8,40%

40 7.20% 8,40%

45 7.830% 9,20%

50 9,30% 11,10%

25 11,70% 15,0%

60 11,90% 13,70%

Ras i

Tasa de descyento 8,21% {a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de intremenio salarial 3,95%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedio 13.11%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

{a} Mejoras anuales a fas Nommnas Internacionales de Infarmacion Financiers,
modificacidn 2 la NIF 19, parafo 83, relacienado con las Suposicianes
Actuariales: tasa de descuento: B! tipo de intesés g utilizar para descontar las
prestacicnes post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercade, en la fecha del balance,
colrresgomdiemes & las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de afta
calidad.

20



PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LISS)

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bongs emitilos por el Gobierno
denominados enesta moneda, al final del perfodo sobre el que se informa.

El estudic actuarial para la Compafia PESDEL S.A., ha sido elaborado por la
Comparifa Actuaria Cla. Ltda., quien considero la tasa de descuento en referencia
a las emisiones d¢ bonos ecuaterianos, mismo gque la Intendencia Nacional de
Mercade de Valores sefiald que el Ecuador sf cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonaple de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta &) importe estimado de cualguier descuento, bonificacion
© rebgja comerdial que la Compaffa pueda ptorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes, en la
medida que se produzean, se reconocan cuando se curnplen todas y cada una de las
sigiieries condiciones:

e La Compafia ha transferide al comprador los rigsges y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

= La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en Iz gestién cordente de
las bieries vendidos, en ol grado usualmante asociade con 2 propiedad, niretiene
el control efactivo sobre los mismos;

« Elimporte de los Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que la Companfa reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaecitn, y .

+ 1os costos incurridos, 6 por incuriir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconecen a

medida que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en ol periodo mas cercano en el gue se conocen.
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Costos financieros

Los costos finandieros son reconocidos cemo un gaste en el periodo en el cual son
incurridos.

Compaensacion de saldos y transacciones.-

Como horma general en los estados financdieros no se compensan lgs activos y
pasives, tampoce los ingresos y gastos, salvo aguellos cases en los que Ta
compensadon sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef
reflejo de la esencia de la transacdon.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de ¢ompensacion y la Compadia tiene la

intenciéh de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netes en resultados.

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumnen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas af 31 de
diciembre de 2016 y 2075 se indica a continuacion:

{Ver pagina siguiente)
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Activos
Activas corrientes (Nota 6)
Cuentas por cobrar comerdiales

Marbelize 5.A.

Pesquera Milenka-C 5.4,

Incilizy Inmobiliaria Civil Lizy S.A.
Indunaytyr 5.A,

Finca tos Nennos 5A Fincancnnos

Antidpos proveedores

Pesquera Milenka-C S.A.

Indiiizy Inmobiliaria Civil Lizy 5.A.
Indunaytur $.A.

Mantair S.A.

Cemunidad Edycativa del Pacifico CEIP S.A.

Fines los Nonnes SA Finganonnos

Otras cuentas por cobrar

Pesguera Milenka-C 5.A.

Comunidad £ducativa det Pacifico CEIP 5.A.

Total activas corrientes

Activos no corrientes (Nota 12)

Cuantas por cobrar comiergales

Pesquera Milenka-C 5.A,

Qtras cuentas por cobrar

Pesquera Milenka-C A,

Tallares def Caribe TALLERCAR S.A.
Indlizy Inmobiliars Civil Lizy S.A.
ndunaytur 5.A.

Mantair 5.A.

Finca las Monnos SA Fincanonnas
Sefvimanta S.A.

ALCIoNistas

Total actives cortientes

Total Activos

uss

usy

usg

Uss

us$

yss

Ls$
uss

1s%

uss
Liss
uss

Diciembre 31,
2018

2ns

{en 115, dalares)

9519 169,523
28,051 994,949
185 172

4 3

2,220 2,220
40,078 1,166,868
581,788 £4,950
221,185 137,273
81,518 47,476
14,786 7,636
2,500 2,500
60,234 74,855
962,010 334,689
191,200 455,215
7,304 7,304
198,504 462,519
1,200,592 1,964,075
1,158,915 1,397,776
1,158,910 1,397,776
4,489,175 4,490,956
3,552,245 3,552,245
1,190,723 1,190,723
115,459 115,459
19,505 19,505
53,008 53,000

0 29,345
1,486,469 6,203,072
10,906,575 15,654,305
12,065.494 17,052,081
13,266,086 19,016,156
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PESDEL 8.A,
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de didembre dg 2016 y 2015
{Expresados n dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Digigmbre 37,
(en U5, doblares)
Pasivos
Pasivos corrientes (Mota 74}

Cuentas por pagar comerciales
Marbelize 5.A. Uss 124,602 510,869
Rasquera Milenka-C 5.A. 1,197 117,333
Talleret del Caribe S.4. Bg3 647 817,965
LSS 1,019,445 1,446,167
Anticipe dientes
Marbelize 5.A. uss 4,613,569 9,157,269
Pesquera Milanka-C 5.A. 26,927 0
Tallergs del Carilse TALLERCAR $.A, 21,315 21,315
Marttair S.A. 8,500 0
Inmarbe 5.A. 1,770 1,770
uss 4,729,080 9,180,354
Otras cuentas.par pagar
Marbalize S.A. uss 0 288,925
Pasquera Milenka-C S.A. o B,300
Talleres del Caribe TALLERCAR S.A. 94 76D 94,708
Inrnarbe 5.4, 7,500 7,500
Accionisigs 536,266 402,483
638,466 801,308
Tutal pasivas corrientes Liss 6,386,991 11,428,428
Pasivos no carrientes (Nota 17)
Oftras cuenias por pagar
Acdionistas Liss 521,590 521,590
Marbelize $A 84,162 84,162
605,752 605,752
Total pasivos no corientes 605,752 605,752

Total Pasivos 1134 6,992,743 12,034,180
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PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se encyentra conformado por:

Diciembre 31,
{en U.S, ddlares)
Caja 1,976 1,976
Bancos 367,481 4,637
359,457 6,663

{5) Inversiones
La cuenta inversiones se confoima de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2016 2015
{er U.5. délares)

Certificado de depdsito Pradubanco 39,792 328,488

39,792 328,488

29



PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(8) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas de fa
siguiente mangra:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.5. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Locales 17,382 0
Relacionadas (Nota 3) 40,078 1,166,868
Anticipo proveedores
Locales 65,639 35,108
Relacionadas (Nota 3) 962,010 334,685
Qtras cuentas por cobrar
Préstamos refacionadas (Nota 3) 198,504 462,519
Con los trabajadores 255,833 304,023
Otras 224,368 178,555
1,763,864 2,481,763
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Exprasados en délares de los Estadas Unidos de América - USS)

Activos por impuestos corrientes

El resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dd¥ares)

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 215,984 111,350
Impuesto al valor agregado VA 861,198 954,507
Reténcionas de VA /IR Rend. Financieros 6,574 4,561
Notas de cradito SRI 82,302 52,620
Ariticipo de impuests 3 Iz renta 263,243 263,243

1,429,302 1,386,281

H saldo de Crédito Tributario de IVA comresponde al impuesto al valor agregado
pagedo en la adguisiclén de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y
suministros utilizados en las operaciones de la Compafils para la venta de bienes a
expertadores directos. Tales valores son susceptibles de devolugion previa la
presentacion par parte de ia Compafia de a correspondiente solicitud de devolucion
ante el Servide de Rertas Internas,

N






(8)
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PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Inventarios

La cuenta inventarios se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
{en1l.5. délares)

Matetias grirmas propias 35,158 26,175
Combustibles 147,354 296,964
Materiales en genera], 617.861 £66,756
Repuéstos 42,690 66,184
Medicina 191 187
Quiimicos 3,298 682
Trabajos en procese 39,112 0
885,704 1,056,946
Pagos anticipados
Los pages anticipados se conforma por:
Diciembre 31,
206 2015
{en U.5. ddlares)
Seguros pagades por anticipado 539,574 537,245
Otros gastos pagados por anticipado 1,999,768 2,646,674
2,535,342 3,183,819
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(10}

PESDEL 5.A.
Notas a los Estades Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Propiedades y equipos

La composidon de propiedades y equipos es comao sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en .5, ddlares)
Edificio 712,591 712,591
Instalaciones industriales 2,345,503 2,345,503
Maquiniarias industriales 5,491,918 5,491,918
Equipas de computacion 1,798,338 1,271,324
Equipos industtiales 7,847 7.947
Viehiculos y montacargas 104,460 104,460
Herramientas 33,253 33,253
Muebles y enseres de oficina 266,097 266,097
Instalaciones eléciricas 8,510 8,510
Lasco de buque 35,956,105 32,848,180
Depreciacion acurnulada (22,224.673) (20,255,124}
24,000,048 22 834,658
El movimierto de propiedades y equipos, s& resume a Continuacion:
Salde al incig del afio 22,834,658 11,552,461
Adiciones 27,014 38,008
fusion de Compafifas 0 24,265,615
Revalorizacién 3,107,925 ¢
Depreciacion del afio ) (1,969,54%) (2,303,838)
Depreciacién fusion Comparfas __© {10,717.588)
Salde al final del afo 74 000,048 22,834 658

(iy A continuacion se detalla la composicin de la cuenta depreciacion propiedad plata

¥ 2quipo:
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PESDEL 5.A.

Notas a los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre de 2076 y 2015

{Expresados en délares da los Estados Unidos de América ~ US$)

Congepto

Costo deprediacion

Gasto depreciacion

Capacidad ocigsa

Total cesto y gasto depreciacién

Mantenimianto y reparaciones

Total depreciacion del activo

(11)  Inventario de repuestos

Lgs inventarios de repuestos se detalle a continuacion:

invetitario de repuestos

1,757,630 1,630,671
62.666 22,057
149,853 357,383
1,968,549 2,010,111
0 283,727
1,963 549 2,303,838
Diciembre 31,

{en U.5. dolares)
4384 205 533,032
484,205 539,032
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PESDEL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - UJS3)

(12) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas de la
siguiente manera:

Diclembre 31,
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales
Relacionadas {Nota 3) 1,158,819 1,397,776
Otras cuentas por cobrar
Fréstamos relacibnadas Wota 3/ 13,906,575 15,654,305
Del exterior (7 8,115,379 8,115,379
Otras 734,817 984,353
20,915,620 26,151,812

£} Las c¢uentas por cabrar del exterior hacfan referencia a un contrato de
ratificacion de agencia oficiosa, firmado el 12 y el 16 de diciembre de 2008
en las dudades de Manta y Panamd respectivamente, mediante el cual, la
Compaiifa de domicilio Panarmetio Pacific Biue Sea Corp. se ohligo a cancelar
las cuotas de capital e intereses de [a obligacion financiera que la Compafifa
Pesde! S.A. mantenia con el Banca Internacienat, en garantia de lo cual firmo
un pagard a la orden, a faver de Pesdsaf 5 A,
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PESDEL 5.A.
Notas a jos Estados Financieros
Al 31 da diciernbre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estades Unidos de América - LIS$)

{13} Obligacienes financieras

Las obligaciones financieras se conforman segun el siguiente detalle:

Corto plazo
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Préstamo Banco Pichlincha 896,136 484,746
Préstamo Banco Pacifico 265,914 340,212
Sobregiros bancarios 28 205,844
1,162,079 _ 1,030,802
Largo plazo
Diclembre 31,
2016 2015
{en U.S, dolares)
Préstamo Banco Pichincha 1,495,936 2,448,032
Rréstamo Banco Pacifico 0 181,830
1,495,936 2,629,863
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PESDEL 5.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ LJSS)

{14) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y biras cuentas por pagar se encuentran conformadas de fa

sigiente maners.

Proveedores comericales
Locales
Del exterior
Relacicnadas (Nota 3)

Anticipo clientes
Letales
Relacionadas (Nota 3)

Otras cuentas por pagar
Préstamos relacionadas (Nota 3)
Préstamos terceros
Otras

Diglernbre 31,

2016

2015

{en 1.5, ddlares)

2,633,374 2,768,867
082,708 934,542
1,019,445 1,446,167
500 80,068
4,729,080 9,180,354
638,466 B01,908
200,875 7,21
923,034 1,335,631
11,127,478 16,555,808
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(15}

PESDEL S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en déiares de los Estados Unidos de América — USS)

Obligaciones Carrlentes

La cuénta de obligaciones corrientes se compone por:

Con la Administracién tributaria

Diciembre 31,

2016

2015

ten U.S. ddlares)

impuesto a la renta por pagar 111,405 259,174
Retenciones en la fustse itnpuesto a la renta 202,379 228,363
Retencivnes de IVA 36,730 24,682
impuesto al valor agregado 0 11,920
Retenciones pagos al Exterior 22% 7,403 21,414

Con el lnstitute Ecuatoriana de Seguridad Social
Aportes 858,624 256,064
Fendes de reserva 133,747 37,663
Préstamnas 269,230 53,624

Con los trabajadores

Sueldos 452 402 187,407
Compensacion de salario digno por pagar ] 43
Haberes pendientes de empleados por pagar 80,576 2,865
Otras 87,351 46,415
2,239,849 1,128,632
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 20156 y 2015

{Expresados en délares de jos Estados Unidos de América — US$)

{16) Pasivos acumulados

Los pasivos acumuiados se compgnen: por:

Diciembre 31,
{en L.5. dblares)
Décimo tercer sueldo 27,200 83,047
Décimo cuarto sugido 45,978 44,621
Vacaciones 225,768 351,148
298947 478,797

(17} Cuentas por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar se encuentran conformadas de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2015
fen U.S. ddlares)

Otras cuentas por pagar
Préstamos relacionadas (Nofa 3) 605,752 605,752

605,752 605,752

39



(18)

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Dbligaciones patronales

La cuenta se enciientra conformada sequin se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2013
(eri U.S. ddlares)
Provisién jubilacion patronal 2,183,365 1,577,420
Provisién para desahucio _ 425.469 £77,309
2,614,834 2,254,730

El movimiento de las obligaciones patronales es el siguiente:

Jubilacia .
Saldo 31 de didembre de 2015 1,577,420 677,309
Costo laboral 80,359 23,662
Cesto por intereses 142,229 24,746
ORI periodes.anteriores 631,062 {164,246)
Transferencia de empleados (234,075) {110,253)
Beneficios pagados {7.631) (25,7504
Saldo 31 de diciembre de 2016 2,189,365 425,469
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(20}

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diviembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LIS$)

Pasive por impuesto diferide

Los pasives por impuestos diferidos cofresponden a las diferendas temporarias
imponibles, este impuesto se ha medido empleando l&s tasas fiscates vigentes en
nuestra legislatidn etuatoriana. La Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015
registra un pasive por impuesto diferido originado por fa depredacion de sus bienes
re valuados, a continuacidn un detalle;

Diciernbre 31,

2418 2015
{en LL.S. délares)

Pasivo por impuesto diferido 3,150,336 2,736414

3,150,336 2,736,414

Patrimonio de Jos accionistas
Cagital social

PESDEL S5.A. fue constituida en junic de 1981 como compaiifa de responsabilidad
limitada y se transformd en sociedad andnima en abril de 1991, su domicilio principal
es en la Provincia de Manabl, Cantdn Jaramijé, Replblica del Ecuador; y, sus
operacianes consisten principalmente en 1a capiura de pes¢ado, con un barco de su
propiedad denominada "Betly Elizabeth”.

Mediante escritura poblica de fecha 1 de cciubre de 2011, inscrita en el Registro
Mercantl del cantdn Manta el 25 de diciembre del misme aho, ta Compafila PESDEL
S.A. eleva a escritura pblica el contrato de fusion por absorcion con la Companla de
Pesca Manta S.A. COPESMA, Asf milsmo, mediante la escrita anteriormente citada, se
disuelve anticipadamente la Corpafila de Pescz Manta $.A. COPESMA., el capital
social de fa Companifa en-el 2013, estuvo constituido por 983,800 acciones ordinarias,
pagadsas v en circuladdn con ur valor nomingl de Us$ 1 cada una.

Para &1 2014, la Compaila incrementd su capital a US$ 1,438, 048 que corresponde
a 1,438,048 acciones ardinarias, pagadas y en circulacién con un vator nominal de
LSS 1 cada una.
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dblaras de los Estados Unidos de América - US$)
Enel 2015 debido a fa fusion por absorcién incremento ¢ patrimonio de [a Compaiila

PESDEL 5.A. en LUS$ 5,671,828, con un valor nominal de US$ 1 cada una, un detalle
a continuacion:

Didlernbre 31,
{en U.S, dblares)
va Cuka Kunjacic 3,144,687 3,144,687
Betty Auad Aguirre de Cuka 2,527,141 2,527,141
5,671,828 5,671,828

‘Reserva Legal

De confermidad con lgs disposiciones sodetarias vigentes, la Compafila deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por Jo menos, &l 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva
no estd sujeta 3 distdbucion a los accionistas, excepto en el caso de liguidacion de la
Compaitla, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las

operaconss.
Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidas neta por concepto de
pérdidas actuariales ne-liguidadas, rendimientos de los activos dal plan v fos cambios
en el techo del active para cada plan de bereficios definidos son reconocidos y
presemtadas. cofa “Partidas que ne se redasificaran al rasultado del periodo” en
Otros Resultades Integrales. La Compaiiia aplice este tratamientd contable a partir en
funcitn a lo establecido er NIC 19, estes importes de beneficios a empleados & largo
plaza y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compariias.

Reserva de capital

Conforme a resolucidn de fa Superintendencia de Companifas, Valores y Seguros del
Ecuador, los saldos acreederes de las cuentas Reserva de Capital, generados hasta el
afo anterior a! periotde de transicion de aplicacion de las Normas Internaciones de
nformacién Financisra (NIIF}, deben ser transferidos al patrimonio 3 la cuenta
Resultadas Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldos que sdlo podrén ser
capializados en |2 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo gjercicio econémico cencluido, si tas hubieren: utilizando en absorber perdidas;
o devuelte en ef caso de liquidacion de la Compatiia.
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PESDEL 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - USS)

Reserva valuacién de activos

En cumplimiento con las résoluciones de la Superintendencia de Compaifas Nos.
06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006, 08.6.D5C.010 de 20 de noviernbre de 2008
y SCICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compania PESDEL S.A.,
ha adoptado las Normias Internacionales da Informacign Financiera (NHIF) en el afo
2012, producto de dicha adopcién, ha implementado dicha normativa internacional
para su afio de transicién (2012] v para aquellos saldos prasentados al inicio de su
perioda de transicién {1 de enero de 2012).

Aplicacian NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adepddn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Finandieras "NHF* gue se registraron en el patrimonic en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta “Aplicaciéon de NIIF per primera vez”, due
generaron un saldo deudor podran ser abserbidos por los resultades acumulados y
por los del dltimo ejercicia scondmica concluido, sl los hubieren.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adepdidn a las NIIF, el salde de las ganancias de gjercicips anteriores est4 a disposicién

de los accionistas y puede ser utilizado pata la distribucion de tividendos y ciertos
pagos tales como re liguidacién de impuestas, etc.
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Participacién trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015, las partidas conciliatorias
que afectaron Ta wtilidad contable 2 fin de determinar Ja participacién de los
trabajadores, asf comao [a base gravada para el cilcule del impuesto a la renta de

dichas afios fueron:

Resultado ded ejercicio antes de imp. a la renta
{+) Gastos no deducibles locales -

Base imponible para impuesto a la renta
iImpuesto a la remta causado

(-) Articipo determinado correspondiente al
¢jercicio fiseal declarado

Impuesto 2 13 renta causado mayor al
anticipe determinade

Contingentes
La Compafifa mantiene las siguientes causas:

a) luicios civiles.-

Diciembre 31,
{en 1.5, délares)
(2,832,849 (5,534,443)

748,627 1,766,190

{2.084,223) (3,768,253}

0 0
8 g
0 ¢

» Ahora PESDEL'S.A. por la fusion, antes Pesquera Yelisava S.A.:

Una demands de indemnizaciéin por dafes y perjuicios por un millon de dofares
iniciada por el Sr. Gilberto Fiestas Paiva por un accidente sufrido €n el harco
Yelisava por haberse fracturado el ante-braze izquierdo.
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Al respecto, fa opinion del Abogado es que tal demanda no es procedente por
cuanto fa Compafifa habia cumplido con sus obligaciones patronales; en
cofsecusncia par estar al dia can las mismas recibié todos los beneficios legales
incluidos los del 1ESS; ademas de ello la Compahia inmediatamente realizd las
gestiones y tramies de traslado y atenciones médicas del accidentado y sufragé
todos y cada unp de los gastos de emergencia establecides en 1a ley. Adicional a
ello por ser poiltica v voluntad de la Compafila, se excedieron en los gastos para
l2 pronta recuperacion del acddentade lo que no estd determinado en la ley, sin
descontarle, ni splicitarle, ni cobrarle ningdn valor por tales gastos.

El indicado juicio fue ganado en primera instancia al desechar la demanda.

Actualmente se encuentra en la Corte Superior de Jysticia de Portoviejo por
resalver per el recurso de apelacion. He insistidc muchas veces en que resuelvan,
pere siempre responden que tienen excaeso de trabajo, que van a nombrar otros
Ministros Jueces, ete. Enh consecuencia, e Abogado no puede decir cuando
termine el juicio, mas ain que se destruyo el edifido de la Corte Superior en
Portovigjo es incierta [a fecha de terminacién del litigio.

El Abogado cree tener la conviccion que dictaran sentencia rechazando
nuevamente fa demanda, declaréndola sin lugar. En caso de no ser asi, se
considera gue &l fiesgo no excedera de $ 15.000,00.

« Ahora PESDEL S.A. poria fusidn, antes Atunmar S.A.

Juicio civil planteado por la viuda del ex — irabajador de Atunmar Sr. Luis
Garcia fallecido por causas naturales, reclamando pagos de haberes laborales
y det [ESS.

H indicado juidio se gand en primera instancia, rechazando la demanda contra
Atunmar y Pesdel S.A. En virtud de la apelacién se encuentra por reselver en
la Corte Superior de Justitia de Portovigjo.

{gualmente se ha insistido muchas veces en que resuelvan, pero siempre
responden que tienen exceéso de trabajo, que van a nombrar otros Ministros
Jueces, etc. En cohsecuencia, el Abogado no pueds decir cuando termine el
juitio, mas alin que por ¢f terremoto del 16 de abril de 2016 se destruyd el
adificle de |a Carte Superior en Portaviejo, es incierta la fecha de terminacion
del fitigio.
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lgualmente, censidera el Abogado tener la canvictidn gue dictardn sentencia
rechazando nuevamente fa demanda, declaréndola sin lugsr. En caso de no
ser asl, el rigsgo no exceders de § 3.000,00.

b) luicios pesqueros.-

Barco Lizi.- Juicios por infracciones pesqueras.

Existen varios juicios pesqueros por supuestas infracciones a la ley de pesca
cornetidas por los capitanes de pesca y navegador v fripufantes de los barcos
{en especial codners y ayadante de cocina) cuando el barco pertenedla & 13
companiia Atunmar 5.4, siendo las siguientes:

El asunto radica a veces en que se defiende lo indefendible, por cuanto las
boyas cieptificas cuentas con cdmaras que le toman fotoes a las embarcaciones
que se acercan, ofros mofivos son que lo manifestado en el reporte que
présénta en cada viaje el ohservador a bordo, lo cual es irrefutable para las
autoridades de pesca del Ecuador, asf como para fa CIAT - Comisian
Interamericana del Atdn Tropical que presienan por las sanciones y los que
inician y juzgan las infracciones son las mismas autoridades de pesca.

Por otros juidios iniciados por supuestas infracciones del afic 2014,
2015 v 2016 pendientes de resolver las multas podrian ser de $3.500 cada
una per reincidente en el cometimiento de infracciones, lo que darfa un total
$ 14.000, din perjuido de que le suspendan el permisc de pesca por uno o
dos mases cuyes ciloulos de pérdidas por permanecer en puerto sin salir
faenas de pasca no pueda calcular esos costos da mantenimiento de fa nave
en puerto,

Los argumentos de la empresa se orlentan 3 rechazar |as prusbas.

Se incluye como prueba en contra #l reperie gue de cdda viaje hace el
observador a bordo per supuestas infraccionds.

Las supuestas infracciones consisten en ejercer actividad pesquera sobre boyas
de investigadidn cientficas lo cual es prohibide {capitanes de pesca y
navegador), per desechar pescado no apto para el consumo humano, arrojar
bolsas plasticas de basura y fundas de sal (cocinero y ayudante de cocina), por
tortugas, etc.-
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Las-multas que ya estén en firme seran canceladas por la empresa.

No obstants, ¢l valar pagado serd repetido a los capitanes y tripulantes,
quienes son [os responsables del barco cuando estdn en faenas de pesca.
Por elle nose v perjuidgs econémicos a Pesdel SA.

De darse ef cgso de una suspensién del permiso de pesca, se aprovechars ese
tiempo para realizar actividades de mantenimiento del barco en el puerto.

« Barco Yelisava

El barco Yelisava tiens 2 juicios pesqueros, en especial uno per entregar en
alta mar pescado-a otra embarcadion.

Por ser ung infraccién grave establecida en la ley de pesca y eh el codigo de
policia maritima, tas multas impuestas suman apreximadamente § 3.500 y
aparte gue fue suspendide per 30 dias del permiiso de pesca. Elindicado juicio
se encuentra en apelacién. La sandon economica de $ 183000 serd
ratificada; Pero ne sé si la suspensidn de 30 dias dal permiso de pesca sea
revocada, En tal caso no sé conoce el costo de mantenimiento del harco en
puerto durante-el tiempo de 30 dias de suspensitn del permiso de pesca.

La gestin juridica de la empresa se orienta a revocar 13 suspension gel
permisp de pesea por 30 dias e por ef tiempoque lg ordenen. En todo caso
el valor pagade serd repetids a los capitanes y wripulantes, quienes son
responsables del barco cuando estin en faenas de pesca. Por ello no se ve
perjuicio econdmico a Pésdef S.A..

lguat que en caso anterior, de darse el caso de una suspension del permiso de
pasca, se aprovechara ase tiempo para realizar gctividades de mantenimiento
ded barco-en el puerto.

= 3e Patrocna a la Compafifa ante el Tribunal Costencioso Administrativo y
Tributarie N* 4 con sede en Portovigje, en el sigulente frimite:

luicio de Impugnacién No. 13501-38-2008, al contenido de |a Resoludion No
113012009RRECO01232, emitida dentre del procese de fiscalizacion por
Retencidn en fa Fuente def Fjercicio Fiscal Z005. La cuantla es de USD
338.906,69.
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Al momento se gncuentra a la espera de fa emisién de fa sentencia por parte
del Tribunal Contericioso Administrative y Tributatio N° 4 con sede en

Portoviejo.

Los argumerttos expuestos en la demanda, sobre todo aquellos refacionados
con fa ausencia de efecto legal, nulidad o caducidad, son suficientes en
derecho comeé para obtener un pronunciamiente favorable por parte de los
Jueces del Tribunal Contencioso Administrativoe y Tributario N° 4 con sede en
Portaviejo yo Corte Nacional Justicia. No abstante cualquier resultado del
tramite-solo se conotersd en |la emisidn de la sentencia respectiva.

* A continuacitn se-detallan otros litigies:

‘ TIPO DE NUMERD DE
19 OCESAL
ACTCR DEMIANDADO PROCESO JUICIO . ESTADD PR 5
, Contencioso 13801-2015- {Vencido el ¥rmino
PE! A .E.S.5. .
ESDELSA . LES.S administrativo {00650 de prueba
- _ Contencioso 13801-2015- |Término para
PESDEL S.A. LESS. administrativo  [00651 {presentar alegatos
Contentioss 13801-2015- [Presentadas las
SDEL5.A LE.5.5 administrativg  |B0652 pruebas
- _ Sa selicita si todas
PESDELS.A.  JESS, 'gggi?;:gﬁ o gggg;—zms las pruebas han sido
: [ evaguadas
j ‘ 5e solicita si todas
PESDELS.A.  JLESS. Cg;ﬁ:‘s‘;‘;;‘fm éggg;-zm& las pruebas han sido
. 2 ' i evaruadas
Contenciose | 13801-2015- |Término para
F_’ESDEL SA |E.5.5. administrativa  [00655 presentar alegatos
- Contencioso 13801-2015- Término para
PESDEL S.A. I .
€ 54 LES.S administative  |00708 presentar alegstas
IMPORTADORA,
INDUSTRIAL . Cobro de 13337-2016- - .
AGRICOLA S.A. PESDEL S A, facturas 00136 Acuerdo conciliatono
HASA

Las posibilidades de que la Compania obtenga un resultado favorable dentro de
fas acciones presentadas son buenas, debido a que se tratan de juicios meramente
declarativos. Y con respecto al juicio verpal sumatio propuesto per la Compaiiia
LLAS.A., como podran apreciar en el cuadre adjunto, se ha llegado a un acuerdo
de pago entre las partes.
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Aspectos fributarios

Lédigo Orgénico de la Produceién, Camercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 dediclembre de 2010, se publicd
el Cédigo Orgénico de la Preducddn, Comerda e Inversibngs (COPCI, el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deraga importantes
cuerpos legales, con afficacién desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemaos:

a}

b}

c)

d)

e}

g)

En el COPCl se estipufa una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a Ja Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22% parael afio 2013 y siguientes
ejercicios,

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reipviertan y se

destinen a la adguisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantulay todo

insamo vegetal parla produccién agricola, forestal, ganaders y de floricultura.

Las sodfedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconatidas de acuerdo
al COPUY, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, gagatan el anticdpo del lmpuesto a la Renta después del quinto afio
de operacidn efectiva,

Exonera del pago del anticipo del iImpuesto a la Renta durante fos periedos fiscales
€n los qué no perciban ingresps gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesterla y sifvieultura, con etapa de crecimientae superior a.un ano.

Establece la deduccitn del 100% adicional a ia depreciacion y amortizacidn que
corresponda a la adquisicidn de maquinarias, equipes y tecnelegias destinadas a
125 implementacian dé mecanismos de produccion més limgia, o mecanismos de
generacién de energia renovable 6 a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la. reduccidn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales,

Exonera del pago del Impuesto a 13 Renta los ingfesos que obtenga los
fidelcomisos mercamtiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajaderes
por concepte de préstamas realizades por ls sodedad empleadora para que &l
trabajador adguiera acciohes o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleade conserve la propiedad de las acciones. '
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i}

D

n

PESDEL 5.A,
Notas a Jos Estados Financdieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unides de América - US$)

Se efimira la exongracidn para la ganancia ccasional provenierte de la
enajenacién ocasional de acciones o partidpacienes. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones & la autoridad fisgal, st incumplimiento serd
sancionadp con una multa det 5% del valor real de a transaccion.

Se elimina la exencién por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asl came a las inversicties en valoras de renta fija

para las sotiedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacidn sobre dicho re avaltio,
no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodg de das afios sobre
las remuneraciorgs y aportes que se realice al IESS para ef £aso de adultos mayores
y Tnigrantes maydres de 40 afios que hayen retornade al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ia Ley de Régimen Tributario
internio para la gliminacion de les créditas incobrables y se establecen que las
misimas se deterininaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la dedudbilidad de gastos de
regallas, servicios técnices, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite ol reconcgimiante de activos y pasivas por impuestos diferidos,
determinando-que #f reglamento establecerd los cases y condicienes. Las normas
tributarias prevalecerén sobre aquellas contables y financieras.

Mo se aceptard |a dedueclon por pérdidas en la enajenacién oeasional de acciones,
participadionss o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
astabledendo como tarifg general del impuesto a [a renta el 229, no obstante Ia
tarifa impositiva serd del 25% sobre la propercign de la base imponible que
corresponda & Ja3 partidpacin directa o Indirecta de socios, accionistas,
benefidarios o similares, que sean residentes de parakos fiseales o regimenes de
menor imposicion. St dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendes que se paguen o acrediten al exterior

pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduceién de los
créditos tributarios a fos que tenga derecho.

51



{24}

(25)

L

PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Eventos subsecuentes

Al 31 de dicembre de 2016, I3 Compaila ha experimentado pérdidas recurrentes
provententes de las operaciones, lo que ha ccasionado que las pérdidas acumuladas
superen e 50% del capital mas reservas. En este sentito, con fecha 26 de mayo de
2017 se celebrd la Junta General Universal Extraordinatia de Accionistas en donde
dan a conocer la absorcion de pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores contra la
cuenta de adopcion por primera vez de la NitF por un valor e US$ 15,178,793.99.

Aprubacién de los estadas financieros

Los estados financleros de la Compaiifa PESDEL $.A., &l y por el aiio terminado ef 31
de diciembre de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha 29 de Mayo de
2017, y serdn presentados a los Acclonitas para su aprobacién. En opinién de Iz
Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobades por la Junta de
Acdionistas sin modificaciones.

/ Ing. ivo Cuka Auad

Apoderado General Contador General

i

aARIY

-

ing. Carolina Sabando
Jefe de Contabilidad
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