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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de;
PESDEL S.A,

Quito - Ecuador, Septiembre 29 de 2016
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compania PESDEL S.A, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, v de los estados
conexos de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio v flujos de efective por ios
afios terminados en esas fechas, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabifidad de Ia Administracion de la Compalila por los estados financieros

2. La Administracién de la Companla PESDEL S5.A., es responsable de ia preparacidn y presentacion
razonable de estos estados finandieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implantacidén, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn vy
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o arror, mediante la seleccion v aplicacion
de paliticas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las crcunstancias,

Responsabilidad def auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos #ticos v planifiguemos v realicemos i3
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados finandcieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacian de procedimientos destinados a la
obtencidn de la evidendia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estades
financierps. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compania, relevantes para {a preparacidn y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las drcunstancias, pero ne con 2| propasito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de gue los prindpios de contabilidad utilizados son apropiados v de qus
tas estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira
opinidn de auditoria.
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Opinicn

4, Ennuestra opinion, los estados finandieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situadidn financiera de la Compania PESDEL 5.4, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos
de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.
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PESDEL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
ACtivos corrientes
Efectivo v equivalentes de efective (Nota 4) Uss
inversiones (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6}
Cuentas por cabrar C/P Cias, Relacionadas (Nota 7!
Ctives por impuestos corrientes (Nota 8)
inventarios {Nota 9l
Pagos anticipados (Nota 10)
Qtras cuentas por cobrar iINota 77}
Total activos corrientes
ACHvos no Corrientes

Propiedad |, planta y equipo neto de depreciacidn acumulada de
US$ 20,255,092 en el 2075 v US$ 7.233.698 en &l 2014 { Nota 12)

Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 13)
Ctros activos (Mota 14
Total activos no carrientas

Total Activos Uss

Al 31 de diciembre de

2015 2014
6,663 &11¢8
328,488 0
1,166,868 225,071
462,519 162,185
1,386,281 787,243
1,056,946 TI818
3,553,718 974,092
482,579 335,136
8,444,060 3,262,764
22,834,658 11,552,461
25,167,460 13,839,848
1,523,385 58,663
48,525,502 26,351,073
57,969,562 29,613 837




PESDEL 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos correntes

[
L
wn

Cusntas por pagar (Nota 15)
Obligaciones financieras {Notz 16
Cuentas y documentos por paoar relacionadas (Nota 17}
Cbligaciones Corrientes {Nota 15)
Pasivos Acumulados (Nots 790
Otras cusntas y documentos por pagar (Nota 20}
Total pasivos corrientes

Pasivos no commientes
Obdigaciones financieras largo plazo Nota 21)
Dbligaciones por pagar largo plazo (Nota 22)
Obligaciones patronales (Nota 23)
Pasivo pof impuesto diferido Nota 24)

Total Pasivos

Patrirnonio de 103 acdonistas
Capital Social (Nota 26)
Reserva legal (Nota 26)
Otros Resultadeos integrales (Nota 26)
Resultados acumulados: {Notas 26}
Reserva de Capital
Reserva por valuadion
Resultados acumulados por adopaion de NIIF (primera vez)
Reserva por revalorizacion de propiedades, maguinas
Resuitados acumulados
Resultados del ejercicic
Total patrimonio de los accionistas Us$

Total pasivos y patrimonio de los acgionistas Uss

Al 21 de diciembre de

2015 2014
5,150,576 1,060,027
1,030,802 45,806

0,062,330 4,577,611
1,470,112 387,127
714554 188,610
765,665 468,474
19,195,039 £,736,656
2,629,863 Iy
505,752 7,521,931
2,254,730 1,137,002
2,736,414 G
27,421,797 15,395,589
5,671,828 1,438,048
1,473,280 289,393
[242,697) {159,945
1,516,203 1,386,080

9,940,958
25,296,516
(2,736,414}
(5,830,473}

$5.534,443)

5,350,958
10,589,663
G

(2,264,127}

30,547,765

14,218,248

57,968,582

249,613,837

=



PESDEL S.A,
Estados de Resuitado integral
Por los afios terminados e 31 de diciembre de 2015y 2014

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afos terminados el 31 de diciembre de.

2015 2014

Ingresos ordinarios

Ingrasos ordinarios Uss 4,858,322 4,388,233

Costos de ventas (5,204,887 {3.614,288)
Usilidad bruta en ventas i(1,346,575) 773,946
astos ordinarios

Gastos de venta y administrativos 2,842,992 1,132,347

Depreciaciones de propiedades y equipes (Nofa 12} 1,652,728 1,667,539

{Férdida) ordinaria {5,842,2584} {2,025,941)
Ganancias / (pérdidas)

Ganancias, neto 1,358,893 97,329

Pérdidas, nato (1,051,041) {334 550)

Total ganancias / (pérdidas} neto 307,851 {237,221}
pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta uss {5.534,443) {2,263,162)

impuesto 3 la renta (Nofa 25} O 148,659
Pérdida del gjercicic uss (5,534,443 (24118213
Otros Resultados Integrales

Pérdidas Actuariales 0 (159,945}
Total otros resultados integrales Uss 0 {153,545)
Total resultado integral del ejercicio Uss {5,534 443} (2,571,767}

Perdida neta por accidn uss {3.849) {1.788)
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PESDEL 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Anos terminados
el 31 de diciembre de
2015 2014
Flujos de efectivo por ias actividades de operacion: Uss
Efectivg recibido de dientes 13,70%,408 3,503,233
Eiectivo pagado a provesdores, empleados {6,974 848} {5.883.811)
tfectivo {pagado) / provisto en las operacionss 6,730,960 {2, 3580,57 7
Efectivo pagado otros, neto (4R9,514) {240,961}
Eertivo nete {pagadc} / provisio en fas actividades de operacian &, 240,846 12,521,538)
Flujos de efective por 1as actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta v equipo (Mota 12} {38,008 (145 770
Efectiv neto pagado en ias actividades de inversin {38,008) {145,720}
Flujos de efectiv por 1as actividades de financiamiento
Incremento de efective por fusicn 39,334 (57570
Chbligaciones finangieras (82779 45,806
Zuentas por cobrar ralacionadas 4,166,967 G
Cuenitas por cobrar acoionistas 721795 3]
Cuertas pOF Pagar accionistas {2.88%5,803) ]
Cusntas por pagar relacicnardas {8,153,809) 2,774,103
Efective noto provisto en 1as actividades de financiamiento (5,204, 295) 2,762,237
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1,457 {5071
Efectivo v equivatentes al inicio del aio 8,112 13,180
Efectivo y equivalenies af final del ado (Nota 4} Uss 6,663 8119
Cenciliacién de la vtilidad neta 3t efectivo neto pagada en
tas actividades de operacion
{Férdidal / wiilidad Houida del elercicio (5,534,443 {2,571, 7671
Ajustes:
Depraciacién de progiedad v equipo (Nota 12) 2,015,111 1.6687,539
Cbligaciones patronales largo plazo 144,334 296,581
Redasifiacitin de provesdores 1,700,000 G
Impuesto a la renta 3] B54
Otros ajustes propiedad v 2quipo 4] 4 RIS
Otros apustes {(127.892) g
Cambios netos en aivos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar 70,811 {4,882
ACtivs por impuesios corriantes 473,115 {168,349
Otras cuenias por obrar 8,402 (172511}
Pagos anticipados {356,621} (519,824)
Inventarnios 538,805 {147,560)
Otros activos 163,364 {539,358}
Cuentas por cobrar largo plazo 7889629 G
Cuentas por pagar 940,207 {32G,505]
Cugatas por pagar refacionadas 534,881 &
Obligaciones corrientes 12810 {163,430
Pasivos acumulados {10,641 Haza
(Gtras cuentas y documientos por pagar 160,188 410,411
Obfigaciones por pagar largo plazo 176,826 {303,010
Prowisiones largs plazo 0 2024
Efectivo neto (pagado} £ provista por 1as actividades de operacion Uss i, 240,840 {2,621 ,538
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PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucién y objeto

PESDEL S.A. fue constituida el 25 de septiembre de 1987 como compania de
responsabilidad limitada y se transformé en sociedad andnima en abril de 1997, su
domicilio principal es en la Provincia de Manabi, cantén Jaramijo, Republica del
Ecuador.

Sus operaciones consisten principaimente en la captura de pescado, con un barco de
su propiedad denominada "Betty Elizabeth”.

Mediante escritura publica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en el Registro
Mercanti] del cantdn Manta el 26 de diciembre del mismo afio, la Compania PESDEL
S.A. eleva a escritura publica el contrato de fusion por absorcion con la Compania de
Pesca Manta S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escritura anteriormente citada,
se disuelve anticipadamente la Compafila de Pesca Manta S.A. COPESMA.

La fusidn por absorcién incrementd el patrimonio de la Compania PESDEL S.A. en
S% 6,834, 127.

De esta manera adicional al barco "Betty Elizabeth”, la Compafia PESDEL 5.A,,
incrementd sus operaciones con el barco pesguero denominado “Martina C, dichas
embarcaciones cumplen con los requerimientos de la legislacidén ecuatoriana y
cuentan con los permisos de operacidén correspondientes para el ejercicio de la
actividad de captura de pescado.

La Administracion de la Compafia considera que para el 2016 habrd una
recuperacion y apertura de los mercados, mejoras en ia captura de pescado,
incremento en ios viajes de captura de pescado, asi como recuperacion del precio del
pescado, los que permitirdn suplir el déficit de capital de trabajo que eventualmente
se pueda presentar.

Mediante escritura plblica de fecha 6 de mayo de 2015, inscrita en el Registro
Mercantil del canton Manta, la Compania PESDEL S.A. eleva a escritura publica el
contrato de fusion por absorcion con las Companias ATUNMAR S.A., PESQUERA
BETTY C, PESBEC S.A., y PESQUERA YELISAVA S. A, Asi mismo, mediante la escritura
anteriormente citada, se disuelve anticipadamente las Companiias ATUNMAR S.A.
PESQUERA BETTY C, PESBEC S.A,, y PESQUERA YELISAVA S.A.

La fusion por absorcidn incrementé el patrimonio de la Compafia PESDEL S.A. en
UsS$ 5,671,828,



PESDEL S.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(2) Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion v
presentacion de los Estados Financieros de la Compafifa se presenta a continuacion:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compania PESDEL S.A. han sido preparados de acuerdo
con ia Norma internacional de informacion Financiera, emitida por el international
Accounting Standars Board {IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados finanderos, conforme a la Norma Internacional de
informacion Financiera, reguiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en ef proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compaiiia PESDEL S.A. deciara gue Iz Norma Internacional
de Informacién Financiera ha sido aplicada integramente y sin reservas en la
preparacidon de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en as notas que o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compariia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania PESDEL S.A. comprenden los Estados de
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014; asi como los Estados de
Resultados Integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, los
Estados de Cambios en el Patrimonio, y los Estados de Flujos de Efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014.



PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Er el estado de situacién financiera, fos saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; vy, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compahia registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones v ios
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en e} cual la estimacion es revisada y en
cualquier periodo future afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son actives financieros
mantenidos para su negociacidon. Un active financiero se clasifica en esta categoria si
se adguiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se vayan a figuidar en doce meses; caso contrario,
se clasifican como na corrientes.

10



PESDEL S5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieros gue en un momento pesterior a su adquisicién u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en vaior razonable, se llevan
al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo en el que
ocurra,

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacidn de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En ef caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que deberia utilizar la Compania para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

» incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

o Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

» Informacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los flujos

de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su

reconocimiento inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con los

activos financieros individuales en la cartera.

Las cuentas comerciales por cobrar inciuyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la
Administracion de la Compania no ha considerado necesario efectuar provision
alguna para cuentas de dudoso cobro.

1



PESDEL 5.A.
Netas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

Inventarios de repuestos.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion. El costo de
los inventarios se determina por el método promedio.

Propiedades y equipos.-

Mediciéon en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria v equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por fa practica contable y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
reconsideracion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
equipos de computacion, vehiculos v muebles y enseres, la Compania después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como
costo atribuido.- para el caso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la
fecha de transicion a NIIF, por la medicion de dicha partidas de propiedades y equipos,
por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

12



PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)}
Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualguier cambio en ef estimado registrado sobre una base

prospectiva por ser considerado un ¢cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos  Vida Util {en anos)

Embarcaciones 11ale
instalaciones 358
Muebles y equipo de oficina 4210
Vehicuios 4ab
Equipos de computacidn 3a1d
Maguinaria 6a1d

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o perdida gue surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periode, i2 Compania de conformidad con la técnica contable debe
evaiuar los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algun indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. De darse el caso, se
calcula el importe recuperable del activo 3 fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro {(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable
de un activo individual, Iz Compania, de acuerdo con la técnica contable calcularia el
importe recuperable de i3 unidad generadora de efectivo a ia gue pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, ¢ distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v
consistente,
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en usc. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futurcs estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que reflgjz las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo} calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) de acuerdo con la técnica contable se reduce a su importe recuperable. Las
peérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

De acuerdo con la técnica contable cuando una pérdida por deterioro es revertida, el
valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros gue se habria calculado si no se hubiera reconocido ia
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es reconocido automaticamente
en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Ei gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

ta Compahia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados,

Obligaciones financieras.-

Representan pasives financierocs que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.
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Los préstamos se dlasifican como pasivo corriente a menos gue la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obiigacion por lo menos 12 meses
después de la Techa del estado de situacion financiera.

impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingresc o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan surgidec de una
transaccion © suceso que se reconoce fuera dei resuitado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- £ impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de ia Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para el ano 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 229%,
no obstante la tarifa impositiva seré del 25% sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. Si dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Por el ano 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que fa Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el pericdo en ef gque e activo se realice o el pasiva
se cancele.

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en 13 tasa de impuestos o en I
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el dereche de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta v [a Compafiia tiene la intenddn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en ia normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, iransacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las perdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segUn corresponda el casc.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utllizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracidon Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

e Peérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

e Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

o Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

s Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares,

* (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.
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e Valuacién de activos bioldgicos, ingresos ¢ costos derivados de la aplicacion
de {a técnica contable.
o Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried-Forward.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico la Compania reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasade, es probable gue la
Compania tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios
econemicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar CoOmo un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo de fa
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 anos en una
misma institucion.

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece i3 obligacion que tienen los empleadores

de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afnos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.
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La Compania establece provisiones para ios beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacidén por desahucic en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Ef costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo dei crédito unitario proyectado. Bajo este
método fos beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensidn.
Las hipdtesis aciuariales consideradas son;

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
&0 989 7156
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacidén

Edad Hombres Mujeres
20 10.80% 10,10%
25 8.70% 13,10%
30 7.40% 8,80%
35 £,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% G,20%
50 9,30% 11.10%
55 11,70% 15,0%
60 11.90% 13,70%
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Fecha de valoracion

Fecha de valoracién 31/12/2015
Tasa de descuento 6,54%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiont 2,50%

El costo de la jubilacidon patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigliedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracién actuarial. Adicional a lo indicado, el costo o gasto tiene la
calidad o no de deducible en los términos de la normatividad tributaria.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion
o rebaja comercial gue la Compadia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de l2 venta de bienes, en la
medida que se produzcan, se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e« La Compatia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

s La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo schre los mismos;

s £l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Sea probable gue Iz Companiz reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién; y

s Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
refieio de la esencia de la transaccion,

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder af pago
del pasivo de forma simultanes, se presentan netos en resuitados.

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Activos Corrientes

Cuentas por cobrar comerciales (Nota &)

Finca Los Nonnos S A

Pesguera Milenka C. S A
Marbelize S.A.

Atunmar S.A,

Incilizy, inmobiliaria Civil Lizy S AL
Pesquera Betty C. Pesdec S.A.
Indunaytur S.A.

Pesquera Yelisava SA.

Cuentas por cobrar corto plazo (Nota 7)

Comunidad Educativa del Pecifico CEIP S.A.

Pesquera Yelizaba S.A.
Marbelize S AL

Pesquera Betty C. Pesdec S A,
Incilizy, Inmobiliaria Civil Lizy 5.A.
Atunmar 5.A,

Fesquera Milenka C. S.A.
Indunaytur S AL

Pagos anticipados (Nota 10)
FPesquera Milenka C. S A,
incilizy, inmobiliaria Civil Lizy S5.A.
indunaytur S.A.

Mantair 5 A

Finca Los Nonnos S AL

Comunidad Educativa del Pecifico CEIP 5 A

Activos No Corrientes

Cuentas por cobrar largo plaze (Nota 713)

Pesquera Betty C. Pesdec S AL
Pesquera Milenka C. 5.A.
Mantair 5. A,

Finca Los Nonnos 5. A.
Accionistas

Incilizy, Inmobiliaria Civil Lizy S.A,
Talleres del Caribe Tallecar S.A.
Servimanta S.A.

induynatur S A,

Total

Diciemnbre 31,

2015

2014

{en U.S. dolares)

2,220 2,220
994,949 213
169,523 G

G 2,269

172 o

19 2,472

3 O

Q 5477

7,304 2,000

O 332
455,215 O
G 5,051

G 34,630

O 172

Q 162,000

O 18,000

64,950 O
137,273 a
47,476 O
7.636 o]
74,855 O
2,500 ]
1,964,075 174,236
O 2,348,841
5,888,732 38,000
19,505 6,028
53,000 11.000
6,203,072 G
1,190,723 450,713
3,552,245 2,939,980
29,345 200
115,459 5,000
17,052,081 5,799,762
19,016,156 5,974,698
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Pasivos Corrientes

Marbelize S.A. (Nota 15)

Atunmar S.A (Nota 15)

Pesquera Yelizaba S.A. (Nota 15)
Pesquera Betty C. Pesdec S.A. (Nota 15)
Pesquera Milenka C. S.A. (Nota 15)
Talleres del Caribe Tallecar S.A. (Nota 15)
Finca Los Nonnos S.A, (Nota 15)
Accionistas (Nota 17)

Marbelize S.A. (Nota 17)

Atunmar S A (Nota 17)

Pesquera Milenka C. S.A. (Nota 17)
Talleres del Caribe Tallecar S.A. (Nota 17)
Pesguera Yelizaba S.A. (Nota 17)
Inmarbe S.A. (Nota 17)

Marbelize 5.4, {Nota 17)

Otros anticipos (Nota 17)

Pasivos No Corrientes

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 22)

Accionistas

Atunmar 5.A.

Marbelize S.A.

Pesquera Betty C. Pesdec S A,
Pesquera Yelizaba S.A.

Total

Diciembre 31,

2015

2014

{en U.S. ddlares)

510,869 54,619
0 3,011

0 5,967

G 1,789

117,333 0
817,965 221,776
0 384
402,483 15,000
288,925 4,000,964
0 214,626

8,300 600
116,015 2,500

0 321,086

9,270 0

0 22,835
9,157,269 0
11,428,428 4,865,156
521,590 434,887

0 4,705,369

84,162 a

0 209,648

0 2,172,026

605,752 7,521,931
12,034,180 12,387,087
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PESDEL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — USS$)

{(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Ef efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
(en U.S. dolares)
Fondos disponibles 1,976 1,000
Bancos 4,687 7,119
6,663 8,119
{5} Inversiones

La cuenta inversiones se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Certificado de déposito 328,483 0
328,488 0

{6} Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran conformadas por:

Diciermnbre 31,
2015 2014
{fen LS. ddlares)
Clientes refacionadas {Nota 3) 1,166,868 12,750
Clientes del exterior 0 212,183
(Clientes locales 0 139
1,166,868 225,071
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(8)

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por cobrar (/P Cias. Relacionadas

Las cuentas por cobrar Companias Relacionadas se conforman segin el siguiente
detalie:

Diciembre 31,

2015 28014
{en U.S. dolares)

Préstamos por cobrar relacionadas (Nota 3) 462,519 162,185

462,519 162,185

Activos por impuestos corrientes

La composicién de la cuenta es la siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dblares)

Retencion Imp. a la Renta de clientes 111,350 47,703
Imp. al Valor Agregado VA (CF) 747,986 437,135
Retencion de IVA de clientes 4,561 0
Notas de credito SR 52,620 0
imp. al Valor Agregado IVA Importaciones (CF 206,521 62,087
Anticipo impto.Renta 263,243 240,319

1,386,281 787,243

£l saldo de Crédito Tributario de IVA corresponde al impuesto al valor agregado
pagado en la adguisicién de combustible, activos fijos, materiales, repuestos v
suministros utilizados en las operaciones de la Compafila para la venta de bienes a
exportadores directos. Tales valores son susceptibles de devolucién previa ia
presentacion por parte de la Compania de la correspondiente solicitud de devolucién
ante el Servicio de Rentas Internas.
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(10)

PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

La cuenta inventarios se encuentra conformada por:

Combustibles

Materiales en general
Repuestos

Bienes en transito importados
Medicinas

Quimicos

Pescado congelado Y
Pescado congelado Sj

Pagos anticipados

L0s pagos anticipados se conforma por:

Seguros pagados por anticipado

Mantenimiento reparaciones
Materiales e insumos

Anticipo proveedores relacionados (Nota 3)

Anticipo proveedores
Costo Digue

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS. dolares)
296,964 36,103
666,756 217,730
66,184 45,163
0 458,279
187 2
682 1,527
26,175 10,357
0 1,756
1,056,946 770,918
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5. dalares)
537,245 210,179
1,823,104 465,451
0 32,898
334,689 0]
35,109 31,080
723,570 234,484
3,553,718 974,092
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar empleados 273,570 128,574
Préstamos empleados 30,453 46,366
Otras cuentas por cobrar 178,555 160,196
482,579 335,136
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(12)

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$S)

Propiedades y equipos

La composicion de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Casco de de Buque 32,848,180 14,542,375
Edificio 712,59 0
Equipos de computacion 1,271,324 549,435
Eguipo industriales 7,947 0
Instalaciones industriales 2,345,503 897,477
instalaciones eléctricas 8510 0
Maquinaria industriales 5,491,918 2,750,352
Muebles y enseres de oficina 266,097 15,732
Vehiculos y montacargas 104,460 30,788
Herramientas 33,253 0

43,089,782 18,786,158
Depreciacion acumulada (20,255,124) (7,233,698)

Propiedad y equipos, netos de
depreciacion acumulada 22,834,658 11,552,461

El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

Saldo al inicio del ano 11,552,461 12,832,396
Adiciones 38,008 387,782
Fusion de Companias 24,265,615 0
Depreciacion del afio (i) (2,303,838) (1,667, 717)
Depreciacion fusion Companias {10,717,588) 0
Saldo final del afo 22,834,658 11,552,461
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(i) A continuacion se detalla la composicion de la cuenta depreciacion propiedad plata

y equipo:

Concepto

Costo depreciacion 1,630,671 1,521,128
Gasto depreciacion 22,057 146,411
Capacidad ociosa 357,383 0
Total costo y gasto depreciacion 2,010,111 1,667,539
Mantenimiento y reparaciones 293,727 0
Gastos depreciacion anticipados 0 178
Total depreciacion del activo 2,303,838 1,667,717

(13} Cuentas por cobrar largo plazo

Las cuentas por cobrar large plazo se encuentran conformadas por:

Diciemnbre 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)

Partes relacionadas (Notag 3) 9,451,233 5,799,762
Cuentas por cobrar accionistas (Nota 3) 6,203,072 0
Clientes locales relacionadas (Nota 3) 1,397,776 0
Otras cuenta por cebrar fargo plazo {j) 8,115,379 8,040,187

25,167,460 13,839,949
H Las cuentas por cobrar del exterior hadian referencia a un contrato de

ratificacion de agencia oficiosa, firmado el 12 y el 16 de diciembre de 2008
en las ciudades de Manta y Panama respectivamente, mediante el cual, la
Compafhia de domicilio Panameno Pacific Biue Sea Corp. se obligé a cancelar
las cuotas de capital e intereses de la obligacion financiera que la Compania
Pesdel 5.A. mantenia con el Banco Internacional, en garantia de lo cual firms
un pagaré a la orden, a favor de Pesdel S.A.
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(15}

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Otros activos

La cuenta otros activos se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)

Garantias 1,313 560
Mantenimiento y reparaciones 214,345 572,030
Costo Digue 568,640 0
Consultoria 76,000 0
Sistemas 124,055 0
Repuestos 539,032 386,073

1,523,385 958,663

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
{en U.S. dolares)
Proveedores locales relacionados (Nota 3) 1,446,167 287,545
Proveedores materia prima 0 5
Proveedores locales no relacionados 2,765,867 607,731
Proveedores del exterior no relacionados 934,542 173,746
5,150,576 1,069,027
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(17)

PESDEL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Obligaciones financieras

Ef rubro obligadiones financieras incluye:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Obligaciones financieras 824,958 0
Sobregiro bancario 205,844 45,806
1,030,802 45,806

Cuentas y documentos por pagar relacionadas

Las cuentas y documentos por pagar relacionadas se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Anticipo futuras ventas (Nota 3) 9,180,354 4,000,964
Otros anticipos 80,068 0
Préstamo accionistas (Nota 3} 402,483 15,000
Préstamos companias relacionadas (Nota 3) 399,425 561,647
10,062,330 4,577,611
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PESDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

{(18) Obligaciones Corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone por;

Obligaciones con la administracion tributaria
Impuestos por pagar
Impuestos y contribuciones
Rentenciones de VA
impuesto a la renta por pagar

Otros pasivos por pagar
Aporte Patronal, lece y Secap
Aporte Personal
Fondos de Reserva
Préstamos Quirografarios
Préstamos Hipotecarios
Compensacion salario digno
Aporte Extension cobertura familiar 1£5S

Diciembre 31,

2015 2014

(en U.S. ddlares)

261,697 91,772
576,237 113,077
24,682 0
258,174 148,659
144,036 11,986
112,027 9,322
37,663 1,631
47,434 9,783
6,190 851
43 0

930 46
1,470,112 387,127
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(20)

PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados se componen por:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Nomina por pagar 187,407 32,047
Décimo Tercer Sueldo 83,027 4018
Décimo Cuarto Sueldo 44,621 12,769
Vacaciones 351,148 137,052
Liguidacion de haberes 45 485 2,724
Haberes Pendiente de cobro Empleados 2,865 0

714,554 188,610
Otras cuentas y documentos por pagar
Las otras cuentas y documentos por pagar se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Gastos de Importaciones por Pagar 9] 457,779
Gastos por Pagar 561,049 10,695
Intereses por pagar £5,485 0
Préstamos terceros 7,271 0
Provision ingresos de bodega 5,848 0
Cuentas Por Liquidar Provisién 127,012 0

766,666 468,474
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PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Obligaciones financieras largo plazo

Las obligaciones financieras largo plazo se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dblares)
Obligaciones financieras 2,448,032 0
2,448,032 0

Obligaciones por pagar largo plazo

Las obligaciones por pagar largo plazo se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Préstamos accionistas (Nota 3) 521,590 434 887
Partes relacionadas (Nota 3) 84,162 7,087,044
605,752 7.521,931
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(24)

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones patronales

La cuenta se encuentra conformada segun se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
{fenn U.S. dolares)
Jubilacién patronal 1,577,420 880,044
Desahucio 677,309 256,958
2,254,730 1,137,002

Pasivo por impuesto diferido

Los pasivos por impuestos diferidos se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)
Impuestos diferidos 2,736,414 0
2,736,413 0
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PESDEL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$S)

(25) Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los
trabajadores, asi como la base gravada para el calcuio del impuesto g la renta de
dichos afos fueron:

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.S. dolares)

Perdida antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta (5,534,443} (2,266,901
Gastos no deducibles locales 1,766,190 385,066
Base imponible para impuesto a la renta {3,768,253) {1,881,835)
Impuesto a la renta causado 0 0

(-) Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado 0 148,659

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 0 56,927

(-) Retenciones en la fuente que se realizaron
en el ejercicio fiscal 51,426 37,600

Saldo a favor {51,426) 19,322
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(26}

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US5)

Patrimonio de los accionistas
Capital

PESDEL S.A. fue constituida en junio de 1981 como compatiia de responsabilidad
limitada v se transformé en sociedad andnima en abril de 1991, su domicilio principal
es en la Provincia de Manabi, Canton laramijo, Republica del Ecuador; vy, sus
operaciones consisten principalmente en la captura de pescado, con un barco de su
propiedad denominada "Betty Elizabeth”.

Mediante escritura publica de fecha 1 de octubre de 2011, inscrita en ef Registro
Mercantil del cantdn Manta el 26 de diciembre del mismo afo, la Compania PESDEL
S.A. eleva a escritura péblica el contrato de fusion por absorcion con fa Compania de
Pesca Manta S.A. COPESMA. Asi mismo, mediante la escrita anteriormente citada, se
disuelve anticipadamente la Compania de Pesca Manta S.A. COPESMA., el capital
social de la Compania en el 2013, estuvo constituide por 989,800 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Para el 2014, 1a Compania incremento su capital a US$ 1,438, 048 que corresponde
& 1,438,048 acciones ordinarias, pagadas y en cdrculacion con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

En el 2015 debido 2 la fusion por absorcion incrementd el patrimonio de la Compafia
PESDEL S.A. en US$ 5,671,828.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentss, la Compadia debera
transferir a2 reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por o menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales-Pérdidas actuariales

Las nuevas mediciones del pasive por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos vy
presentados coma “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a partir en
funcion a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito v calificados
en la Superintendencia de Companias.
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PESDEL S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIiF, el saido de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos vy ciertos
pages tales como re liguidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de fa adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera "NIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumuiados, subcuenta “Resultados acumuiados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NHF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmiceo concluido, si los hubiere.

Aspectos tributarios
Cédigo Organico de la Preduccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCH), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para e
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afno 2013 ysiguientes
ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan vy se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantulay todo
insumo vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢} Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconacidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a levar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio
de operacion efectiva.
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e)

f)

a)

h)

PESDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodoes fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesterfa y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccidn mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccidn de gases del efecto invernaders, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédite
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismaos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de Ias tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador 3 la fecha del reqgistro del crédito o su novacion; y si de
hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencidn correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme 2 las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieras del créditc. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 209 de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto 2 la Renta hasta Ios 5 anos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar ef Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que inciuye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

€)

d)

e)

q)

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, vy gravados con el impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la engjenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacidon a la exencion correspondiente a dividendos vy
utiidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en ei Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de Ia
engjenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor reai de la transaccion.

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re
avalGo, no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pais.

Se eiiminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.
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No se aceptara ia deduccion por pérdidas en ia enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas 2 ia tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante {a
tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de lz base imponible que
corresponda a2 la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, Ia tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios 2 los gque tenga derecho.

m) El ingreso gravabie que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

o)

p)

el Ecuador por ia enajenacion de accionss, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el cadlculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital;

o Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

» Ei costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

« Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.,

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avaltio de los activos, ni para el rubro de activos
nt para el ge patrimonio.

Se exciuiran del calculo def anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica v aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccién.
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r} Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

s) Se establece como hecho generador del Impuesto a |a Salida de Divisas cualguier
mecanisma de extincién de obligaciones cuando fas operaciones se realicen hacia
el exterior.

Contingentes
La Compania mantiene las siguientes causas:

Juicio de impugnacién No. 101-2009, por el contenido de la Resolucion No.
113012009RRECO04911 correspondiente a impuesto a la Renta del eiercicio fiscal
2005. La cuantia de este juicio es de USD 123.810,82.

Recurso No. 673-2012 interpuesto ante |z Corte Nacional de Justicia por el Juicio de
impugnacion No. 56-2006 por el contenido del Acta Definitiva de Determinacion
Tributaria No. RMA-ATIADDT2006-00020 por impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2001, La cuantia de este juidio es de USD 553.545,22.

Juicio de Impugnacion No. 98-2009, al contenidc de la Resolucidn No.
113012009RRECO04813, emitida dentro del procese de fiscalizacién por Impuesto a
la Renta del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD 286.442,35,

Pesquera Betty C. Pesdec S.A. Juicio de Impugnacién No. 38-2009, al contenide
de la Resolucidn No. 11301200RREC001232, emitida dentro de! proceso de
fiscalizacion por Retencion en la Fuente del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD
338.906,69.

Pesquera Betty C. Pesdec 5.A. Juicio de Impugnacion No. 47-2010, al contenido
de la Resolucion No. 113012010RRECO01718, emitida dentro del proceso de
fiscalizacion por Impuesto a la Renta de! Ejercicio Fiscal 2006. La cuantia es de USD
279.424,26.

Atunmar 5.A. Juicio de Impugnacién No. 96-2009, al contenido de ia Resolucion

No. 113012009RRECO04743, emitida dentro del procesc de fiscalizacion por
Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2005. La cuantia es de USD 292.099,16.
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Compania de Pesca Manta 5.A. Copesma Juicio de Impugnacién No. 24-2009,
al contenido de la Resolucidn No. 113012009RRECC0O0681, emitida dentro del
proceso de fiscalizacién por Retenciones en fa Fuente de Impuesto a la Renta del
gjercicio fiscal 2006. La cuantia es de USD 102.712,99.

Ahora PESDEL S.A., por la fusién, antes Pesquera Yelisava S.A., una demanda
de indemnizacion por dafos y perjuicios por un millén de délares iniciada por el Sr.
Gilberto Fiestas Paiva por un accidente sufrido en el barco Yelisava por haberse
fracturado ef ante-brazo izquierdo.

Ahora PESDEL S.A,, por la fusion, antes Atunmar S.A., Juicio civil planteado por
la viuda del ex - trabajador de Atunmar Sr. Luis Garcfa fallecido por causas naturales,
reclamando pagos de haberes laborales y del [ESS.

Juicios Pesqueros

Barco Lizi, existen varios juicios pesqueros por supuestas infracciones a la ley de pesca
cometidas por los capitanes de pesca y navegador y tripulantes de los barcos (en
especial cocinero y ayudante de cocina) cuando el barco pertenecia a la compatia
Atunmar S.A. siendo las siguientes:

Las supuestas infracciones consisten en ejercer actividad pesquera sobre boyas de
Investigacion cientificas lo cual es prohibido (capitanes de pesca y navegador), por
desechar pescade no apto para el consumo humano, arrojar bolsas piasticas de
tundas de sal (cocineroy ayudante de cocina), por tortugas, etc.

Actualmente existen multas impagas por aproximadamente US$ 9.000.00.

Por existir otros juicios iniciados por supuestas infracciones del afio 2014 y 2015
pendientes de resolver las multas podrian ser de $3.500.00 cada una, lo que daria
un total $10.500.00

Ademas existe la posibifidad inicien otros juicios por infracciones a la ey de pesca,
considero que las posteriores multas ascenderian aproximadamente al mismo valor
de $10.500.00 en total.

El barco Yelisava tiene 2 juicios pesqueros, en especial uno por entregar en alta
mar pescado a otra embarcacion. Por ser una infraccidon grave establecida en fa ley
de pescay en el cédigo de policia maritima, Considero que la multa a imponer podria
ser entre US$ 3.500,00 y US$ 7.000,00. No se ha notificado que se ha suspendido el
permiso de pesca.
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Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se predujeron eventos, que en opinidn de la administracién de fa Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania PESDEL S.A., al y por el afto terminado el 31
de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha 12 de Septiembre
de 2016, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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