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A la Junta de Accionsias
PESDEL 8§ A

Hemos efectuado la auditoria de! Batance general adjunto de PESDEL §. A al 31 de diciernbre del 2007,

y de los estados conexos de resultados. de evolucidon del patnmonio y de ﬂn;os de fectiva por el afio
que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de-
PESDEL S. A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestta auddoria Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 fueron auditadus por
otros auditores cuyo informe de fecha 20 de agoslo del 2007, contiens una opinidn con salvedad dabido
a que la Compania no aclualizo fa provisidn pos jubilacin patranal de sus rabajadores.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditaria generaimente aceptadas en Ecuador
Esas nomas fequisren gque planfquemos y realicemos ia auditoria para obténer una seguridad
razonable acerca de si los estados financiercs esian iibres de errores significaivos.  Una auditoria
incluye examinar, sobre una base selectwa. la evidencia que respaida los montos y las revelaciones en
los estados financieros. Una auditoria mciuye gvaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la admimshacién, como la presentacidn en conjunto dé los
estados finantieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base. razonable para nuestra
apinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en ef primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera de PESDEL S A. al 31 de diciembre del 2007,
y los resuttados de sus operaciones, 108 cambios en su patimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatonianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en Ia nota 3. la Compaflia efectua transacciones por montos
importantes con compafiias refacionadas
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Actives. 2007
Activos corrienies:
Bancos uss 41,885
Cuentas por cobrar comercisies (nota 3) 810,817
Otras cuentes por cobrar (notas 3y 4) 208,027
Inventario de repuesics 112,797
Gastos pagedos por aniicipado —tn20
Totsi activos comentes 1046705
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas — iargo
plazo (nots 3) 3,235,670
émm,m(m-uym 243,330
Menos depreciacion scumuleds
Embarcacion, musbles y equipos, neto 45,551
Oftros activos. 80,920
USS 4400040

da Guka
Repressntants Lage!

notas g aios estados

PESDELS A
{Manta - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2007, con civas comparativas del 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos v P " Accion
Pasivos comientss:
1743 Sobregiro bancaro
165,928 Documenios por peger a bancos (nota 8)
342,801 Vencimienios circulsntes de |a deuda » largo plazo
(nota 9)
16,688 Cuentas por peger comerciales
71289 impuesto a ta renta por pagar (nota 7)
614362 Otras uan)v- y gastos acumuledos por pegar
(nots
¢ Yot pasivos corrientes
2614.950 Deuds » lugo piazo exciuyendo  vencimientos
220174 circulantes (notas 3 y 9)
Resarva pensiones de jubleciin patronal
st DoniRcotiones pax desahuc (noka 10) Y
80,946 Totsl pesivos.
Caprial c0iONES - SCCIONES ORKNGNES ¥ NoMminativas
de u”‘:i%“ aulorzades, suscritas y
Capital adicional (nota 11)
Reserva legel (nota 11)
Excedente acumulado
Total patrimonio de los scoonestas
Contingencias {nota 12)
2,351,188

uss

uss

207

1,308
300,000

2872711
170,630
19,932

865,080

2833427

218,800

337.114

2008
21414
300,000

319,448
127,069

81,547
932,283

1,796,601

218,600
71,260
33,528

581,802




PESDEL 8. A.
Estado de Resultados

Ao que terminé el 31 de diclembre del 2007, con cifras comparativas del 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Ventas netas (nota 3) uss

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la
renta

impuesto a la renta (nota 7)
Utilidad (pérdida) neta uss

C nd £

Sra. Betty-AG2d de Cuka
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2007
1,980,922
—1.238.481
742,441

—540012
— 102,420

(41,318)

2006
1,094,614

—B71.857
222,757

— 305234
~—{172.477)

(67,433)

13,994

(5.617)




PESDELS. A
Estado de Evolucitn tel Patrimonio

Ao qus terming el 31 de diciembrs del 2007, con cliras comparativas del 2008

(En Délares de ios Estados Unidos de Amdrica - USS)

Capital Capital Reserva
mcclones  adicional Lacal
Saidos al 31 de diciembre del 2008 uss 4,000 7,280 33,528
Péedida neta - - .
Agories en electivo - 15 -
Caphtalizacion ~214000 ___(8)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 218,800 71,200 33,528
Ajusis & ia ressrva para pensiones de
jubllaciSn palvonal y bonificacionss
por desshucio (nota 10) - . .
Usilidad neta - . .
Sakios ol 31 de diclembre del 2007 US$ 218800 71280 ... 3052

Excedents

508,258
(33,990)

13

(184,318)

H

£81,002

(184,318)
13,528

—{z3.008)
-~ TALE ]

Lagal Contador

Véanse ias notas que acompadian a los estados financiercs.




PESDEL S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 13):
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo miscelaneo pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de muebles y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién neta en sobregiro bancario
Proveniente de (financiamiento a) deuda a largo plazo con

compafiias relacionadas, neto

(Disminucion) aumento en documentos por pagar a bancos

Aportes en efectivo para aumentos de capital
v ,

Dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de
ﬁ :amient '

(o]

Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Gi5 a4

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

" Sra. Betty Auad de Cuka
Representante Legal

Uss

Uss

2007 2006
1,527,033 1,419,671
(1,658,491) (1.826,188)

(42,641) (81,948)
(83,247) -
120 -
(137,022) (488,465)
141 1
(18,156) (1,638)
(20,028) (64,772)
590,649 (6.993)
(321,126) 574,648
. 159
—(73.898) -
175,597 503,042
24,419 12,939
17.436 44
—41.855 —10.436

— R —
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PESDEL S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

IDCi | N i racion

PESDEL S. A. fue constituida en junio de 1981 como compaiifa de responsabilidad limitada y se
transformé en sociedad an6nima en abril de 1991, su domicilio principal es la ciudad de Manta,
Reptblica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente en la captura de pescado,
con un barco de su propiedad denominado “Betty Elizabeth”.

(b)

(©

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Para aquellas
situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

Inventario de Repuestos

El inventario de repuestos esté registrado al costo, el que no excede el valor neto realizable
y se determina por el método de costo promedio.
mbs ion i

La embarcacion, muebles y equipos estan registrados al costo, y se deprecian utilizando el
método de linea recta, en base a la vida (til establecida en las disposiciones tributarias
segun los siguientes porcentajes anuales:

Embarcacion 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la embarcacién, muebles y equipos se reconocen
como gasto cuando se incurren.

(Continta)
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PESDEL S. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América —- US$)

(d)

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia. También dicho
Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio el empleador debera
pagar una bonificacién calculada en base al niimero de afios de servicio.

La Compafila establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningtin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

e R imi Ingr

En relacién a la venta de bienes, ef ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de
los costos asociados 0 por la posible devolucion de los bienes.

) Fi ier
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(g) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que fa Administracion de la Compafia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a ia fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

I i P Rel

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través
de propiedad o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006:

La totalidad de las ventas de la Compaiiia se realizan a Marbelize S. A., una compaiiia
relacionada cuyas operaciones consisten en el procesamiento de atin. Tales ventas se realizan
en condiciones y precios especiales. En el afio 2007 las ventas netas a dicha relacionada
ascendieron a US$1,972,030 (US$1,086,262 en 2006) y al 31 de diciembre del 2007 e! saldo
pendiente de cobro por este concepto asciende a US$607,818 (US$163,575 en 2006).

La Compaiiia recibe servicios administrativos, contable ~ ftributario, logistico y de recurso
tecnolégico de la compaiiia relacionada Servimanta S. A., por los que reconoce una comision del
6% sobre los valores que se pagan como reemboiso de los gastos incurridos por dicha compaiiia
en la prestacion del servicio. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2007 gastos de ventas
generales y administrativos incluye US$25,096 (US$3,915 en 2006) por el concepto antes
mencionado. Adicionalmente recibe servicios de mantenimiento de una compatiia relacionada, en
ol afio 2007 el monto de estos servicios ascendit a US$66,606 (US$25,195 en 2006).

(Continaa)

-9-
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PESDEL S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compaiiia usa para sus operaciones las instalaciones de una compaiiia relacionada y a partir
de febrero del 2007 reconoce un canon de arrendamiento mensual. El gasto por este concepto

- en el afto 2007 ascendié a US$17,292.

La Compaiiia provee de efectivo a compaiiias relacionadas, estos valores no generan intereses ni
tienen vencimiento especifico. Ademés, compaiiias relacionadas efectiian pagos por cuenta de la
Compaiiia.

En el afio 2006 la Compaiiia presté servicios de transporte de carga maritima de suministros,
materiales y viveres desde el puerto hacia aguas profundas por US$203,500. Adicionalmente, la
Compaiifa vendi6 repuestos para la embarcacién de una compaiiia relacionada por US$64,919.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los siguientes son los saldos con accionista y compaiiias
relacionadas, los que resultan principaimente de las transacciones antes indicadas:

2007 2006
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales Us$ 607,818 163,575
Otras cuentas por cobrar (nota 4) - 31,733
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas -
largo plazo - 235670 _2614.950
Pasivos:
Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 8) - 200
Deuda a largo plazo (nota 9) —2.933,427 __1.537.740
Otras Cuentas por Cobrar
El siguiente es un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:
2007 2006
Cuentas por cobrar empleados us$ 42,348 54,188
Anticipos a proveedores 27,711 11,850
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
(nota 3) - 31,733
impuesto al valor agregado - crédito tributario
(nota 12) 133,705 245,030
Otras 2263 -

Uss __206027 __342.801

El saldo de impuesto al valor agregado - crédito tributario corresponde al impuesto al valor
agregado pagado en la adquisicion de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y
suministros. utilizados en las operaciones de la Compafila. Tales valores son susceptibles a
devolucién previa la presentacién por parte de la Compaiiia de la correspondiente solicitud de
devolucién ante el Servicio de Rentas Internas (véase nota 12).

(Continua)
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PESDEL S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

i Equi

~ El detalle y movimiento de la embarcacién, muebles y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007
Saldo al Saldo al
31/12/06 Adiciones 31/12/07
Embarcacién Uss$ 133,213 - 133,213
Muebles y equipos de oficina 21,986 . 1,375 23,361
Vehiculos 11,945 2,653 14,598
Equipo de computacién 59,859 - 59,859
Otros equipos — 2 10128 __ 12299
229,174 14,156 243,330
Menos depreciacién acumulada 188.247 9532 __197.779
Us$ 40927 __4624 ___45551

2006
Saldo al Saldo al
31/12/05 Adiciones 31/12/06
Embarcacién uss 133213 . 133,213
Muebles y equipos de oficina 21,986 - 21,986
Vehiculos 10,603 1,342 11,945
Equipo de computacion 59,859 - 59,859
Otros equipos 1875 296 2171
227,536 1,638 229,174
Menos depreciacién acumulada 179257 ___ 8990 188.247

US$ __48279 __(7352) __ 40827
Documentos por pagar a bancos

Documentos por pagar a bancos corresponde a financiamiento de avales por US$300,000 con
vencimientos en enero y febrero del 2008 y 2007 respectivamente, y tasa de interés del 4% anual.

Impuesto a la Renta

L.a tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones. Los
dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos
a impuestos adicionales.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto estimado de impuestio a la renta y aquel que

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad segin estados
financieros adjuntos:

-11 -
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PESDEL S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006

- Impuesto (beneficio) que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 25% a la

utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta Us$ 8,790 (1,404)
incremento resultante de diferencias entre las

normas ecuatorianas de contabilidad y las

disposiciones tributarias y gastos no deducibles 12,842 29.186

uss __.21632 __27782

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del aio Us$ 81,547 55,800
Impuesto a la renta del afio 21,632 27,782
Pago de impuesto a la renta de afios anteriores (81,547) -
Anticipos de impuesto a la renta (1,700) -
Retenciones de impuesto a ia renta en la fuente - (2.035)
Saldo al final del afio Us$ 19932 ___ 81547

Las declaraciones de impuesto a la renta, el impuesto al valor égregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiifa por los afios 2005 al 2007 estdn abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es
el siguiente:

2007 2006

Compaiiia relacionada (nota 3) Us$ - 200
impuesto al valor agregado y retenciones de

impuestos por pagar 20,886 29,978
Iintereses por pagar 1,424 2,747
Némina y beneficios sociales 77,499 28,991
Participacién de trabajadores en las utilidades 15,270 19,611
Cuentas por pagar varias — 782 ___ 1280

Us$ __115861 __82.807

De acuerdo a las leyes laborales vigentes la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacién de los trabajadores en
las utilidades ascendié a US$15,270 (US$19,611 en 2006) y difiere de aquel que resultaria de
aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacién de los trabajadores e impuesto a'la
renta debido principaimente a diferencias entre las normas ecuatorianas de contabilidad y las
disposiciones tributarias y gastos no deducibles.

(Continda)
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PESDEL S. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

V Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la deuda a largo plazo se resume como sigue:

207 2006

Con compaiiias relacionadas locales — préstamos
sin plazo de vencimiento, sin garantia y sin costo
financiero alguno uUss 2,933,427 1,537,740

Con Bancos — préstamo con garantia hipotecaria
tasa de interés fija del 9% anual, pagadero en

dividendos trimestrales hasta agosto del 2008 257,271 578,397
Total deuda a largo plazo 3,190,698 2,116,137
Menos vencimientos circulantes de la deuda a largo A
plazo 257,271 319,446
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos
circulantes US$ _2933427 _ 1796691

Hipoteca abierta sobre la embarcacion Betty Elizabeth con valor neto en libros al 31 de diciembre
del 2007 de US$29,077 (US$35,932 en 2006) y bienes inmuebles de propiedad de una compaiifa
relacionada, se encuentran en garantia de deuda a corto y largo plazo de la Compaiiia por
US$257,271 (US$578,397 en 2006) y de compaiiia relacionada por US$6,965,598 (US$6,801,716
en 2006).

Segtin se indica en nota 2(d), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma compadia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y la remuneracién promedio anual percibida por los empleados en
los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el
equivalente al 25% de la uUltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados.

En el afto 2007 la Compaiiia contrat6 con una firma ecuatoriana de actuarios consultores
debidamente certificada, el estudio actuarial de los beneficios de jubilacién patronal y desahucio.
De acuerdo a dicho estudio el valor actual de las reservas matemaéticas actuariales de jubilacién
- patronal e indemnizacién por desahucio al 31 de diciembre del 2007 ascienden a US$210,655 y
US$62,570 respectivamente. Segtin se indica en dicho estudio el método actuarial utilizado es el
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran, 25 afios minimos
de servicio sin edad minima de retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si solo
tiene derecho a la jubilacion patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a
la reforma introducida en la Ley 2001-42; y como principales premisas el 6.50% como tasa de
interés financiera y el 2.40% como tasa de incremento de salarios. Los cambios en las tasas
antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados. La Compaiiia no

tiene empleados jubilados o con derechos adquiridos de jubilacién patronal.
(Continua)
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PESDEL S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

En el aflo que terminé al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia llevé a resultados para los

- beneficios de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio US$37,548 y US$10,950

comrespondientes a la provisién de dicho afio, respectivamente; y a la cuenta de patrimonio
excedente acumulado US$184,318 correspondientes al efecto de afios anteriores al 2007. La
Compaiiia opt6 por no restablecer las cifras comparativas del 2006.

Restricci
Capital Adicional
De acuerdo a las disposiciones societarias, el saldo de la cuenta capital adicional no esté sujeto a

distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa decision de la Junta
General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiilas de la Repibilica del Ecuador requiere que las sociedades an6nimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacion
para reserva legal de la utilidad neta del 2007 es US$1,353. -

Contingencias

impuesto al Valor Agregado (IVA):

La Compaiiia, acogiéndose a las disposiciones tributarias, reclama la devolucién del impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicion de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y
suministros utilizados en su operaciébn con base a que sus ventas se realizan a exportadores

directos. Al 31 de diciembre del 2007 el slgmeme es un detalle del impuesto al valor agregado
por recuperar:

Afio 2005 us$ 2,881
Afio 2006 49,169
Afio 2007 __81.655

us$ —133,705

En el afio 2007 el Servicio de Rentas Internas resolvié los reclamos presentados por la Compaiiia
para la devolucién del impuesto al valor agregado del aifio 2005 reconociendo la devolucién de
US$42,486 de un total de US$71,311 reclamados. Del monto no devuelto US$25,920
corresponden principalmente al IVA pagado en servicios que el Servicio de Rentas Internas
considera no es susceptibie de devolucién y que la Compaiiia castigé contra resultados del 2007;
y US$2,905 por otros conceptos sobre los que la Compaiifa estd analizando presentar bs
correspondientes recursos de revision.

Con fecha 7 de agosto del 2008 la Compaiiia present6 la solicitud de devolucion de IVA
correspondiente a enero y febrero del 2006 por US$9,210. A la fecha de este informe la
Compaiiia tiene pendiente de presentar los reclamos para la devolucién del IVA pagado en los
meses de marzo a diciembre del 2006 y en el ejercicio impositivo del 2007. La administracién
estima que no habra diferencias significativas como resultado de estas reclamaciones.

(Contintia)
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PESDEL S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

impuesto a la Renta:

El 24 de abril del 2006 la Compaiiia recibi6 el Acta Definitiva de Determinacién Tributaria
No. RMA-ATIADDT2006-00020 emitida dentro del proceso de fiscalizacién por impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2001. La diferencia de impuesto a pagar determinada por la administracion
tributaria es de US$553,545; excluyendo intereses. Con fecha 17 de mayo del 2006 la Compaiiia
present6 ante el Tribunal Distrital Fiscal No. 4 de Portoviejo un juicio de impugnacién al contenido
del Acta de Fiscalizacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio fiscal 2001. A la fecha de este
informe la administracién se encuentra a la espera de que se abra la causa de prueba. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisién para el pasivo, de haber alguno, que
podria resultar de la resoluci6n final de este asunto.

La administracién tributaria concluy6é el acto de determinacion del impuesto a la renta por el
ejercicio fiscal 2004. A la fecha de este informe la Compaiiia se encuentra a la espera de que el
Servicio de Rentas Internas emita la respectiva resolucién.

Flyj fectiv
La conciliacion de la utilidad (pérdida) neta al efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Utilidad (pérdida) neta Uss 13,528 (33,399)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta al

efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién:
Depreciacion 9,632 8,990
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales (453,889) 89,784
Otras cuentas por cobrar 136,774 -
Inventario de repuestos , (95,899) 64,919
Gastos pagados por anticipado 5,090 350
Otros activos 26 -
Aumento (disminuci6n) en:
Cuentas por pagar comerciales 43,561 (9,121)
Impuesto a la renta por pagar (61,615) 27,782
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 33,054 (74,319)
Reserva para pensiones de jubilacion patronal
y bonificaciones por desahucio 232,816 -
Disminucién en provision para reparacién y
mantenimiento - (563.451)
Efectivo neto utilizado en las actividades de :
operacion US$ __(137,022) __(488,465)

Ciertos saldos de los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 han sido reclasificados para
propésitos de uniformidad con la presentacién de los estados financieros del 2007.
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