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UsD $ - Dbélar estadounidense

S.R.I. - Servicio de Rentas Internas
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R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.E.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
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Quito, 19 de Diciembre de 2011

A los Seiiores Accionistas de:
CELECTTRO S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compafila CELECTRO
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2008, y el estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio
gue termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias. La Compaiiia en el periodo 2007 no estaba obligada al dictamen
de una auditoria externa para la Superintendencia de Compafiias, ya que no llego al
monto minimo requerido del total de activos. Los valores del periodo 2007 se reflejan
unicamente para fines de comparacion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia sobre los Estados
Financieros

. La Administracién de la Compafia es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementaciéon y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las

circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.
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Russell Bedford
Ecuador S.A.

Av. de la Republica OE3-30 y Ulloa
Edificio Pinto Holding. Quito - Ecuador

////// Russell
Bedford

Telfs.: (593-2) 2922885 - 2923304
2434889 - 3317794

Fax: (593-2) 3317754

Web: www.russellbedford.com.ec

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Base para una opinién con salvedad

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafia mantiene registrado Cuentas por Cobrar
Compafiias Relacionadas por USD$ 185.388,00, Otras cuentas por Cobrar USD$
213.569,05, Inventarios USD $ 17.400,00 y Cuentas por Pagar Relacionadas por USD$
21.608,07. La administracion de la Compafiia no suministro para nuestra revision, los
convenios sobre los cuales CELECTRO S.A., entrega y recibe recursos financieros; por tal
motivo no hemos podido determinar la razonabilidad de los mencionados valores.

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo
sobre la base para opiniéon con salvedad, los estados financieros dan un punto de vista
verdadero y presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicidon
financiera de CELECTRO S.A., al 31 de diciembre de 2008, y de su desempefio financiero

y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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CELECTRO S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provisién Ctas. Incobrables
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Empleados

Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados
Inventario
Proyecto en Proceso

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciables
Menos: Depreciaciéon Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVOS

Notas

11

USD$

uUsD$

USD$

uUspD$

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Diego Becerra

Gerente General

2008

439,49

1.740.202,25
(1.869,97)
185.388,00
16.137,76
370.199,97
2.310.058,01_ USD$

96.711,15
17.400,00
564.424,96

2.989.033,61 USD$

113.421,04
(78.500,15)
34.920,89 USD$

3.023.954,50 USDs$

2007

6.771,92
416.744,48
(1.869,97)

438,64
428.557,96

843.871,11

226.664,56
17.400,00
1.257.511,98

2.352.219,57

110.696,54
(62.831,77)

47.864,77

2.401.241,86

Andrea Suasnavas

Contadora



CELECTRO S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Proveedores 12
Cuentas por Pagar 13
Cuentas por Pagar Relacionadas 14
Anticipo Clientes 15
Beneficios Sociales i6
Instituciones Publicas 17
Otras Ctas. Por Pagar 18
Total Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO 19
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital 20
Reserva Legal 21
Aportes Futura Capitalizacién
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2008 2007
99.819,80 41.699,12
20.628,29 0,00
21.608,07 1.204,76
1.637.044,45 1.033.213,23
1.505,47 7.771,84
110.055,26 5.367,08
127.531,94 125.620,95
USD$ 2.018.193,28 USD$ 1.214.876,98
USD$ 2.018.193,28 USD$ 1.214.876,98
305.000,00 720.525,00
USD$ 2.323.193,28 USD$ 1.935.401,98
246.264,95 246.264,95
22.766,41 22.766,41
28.940,00 28.940,00
167.868,52 157.412,22
234.921,34 10.456,30
UsSD$ 700.761,22 USD$ 465,839,88
USD$ 3.023.954,50 USD$  2.401.241,86

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Diego Becerra
Gerente General

Andrea Suasnavas
Contadora



CELECTRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2008 2007
Ventas 22 2.270.560,80 311.025,66
(-)Costo de Ventas 23 1.786.875,69 152.812,43
Utilidad Bruta en Ventas uUsD$ 483.685,11 USD$ 158.213,23
: Menos: Gastos Operacionales
\ Gastos de Venta y Administracién 24 152.277,37 270.289,68
i Gasto Depreciacion 15.668,38 18.266,96
‘ Gasto Amortizacién 1.157,52 2.315,16
Utilidad Operacional uUsDs$ 314.581,84 USD$ _ (132.658,57)
Mas: Ingresos No Operacionales 25 2.783,85 212.908,68
Menos: Egresos No Operacionales 26 82.444,35 66.308,37
Utilidad antes de Participacién Trabajadores uUsD$ 234.921,34 USD$ 13.941,74
e Impuesto a la Renta
Menos: Participacién Trabajadores - -
Impuesto a la Renta - 3.485,44
RESULTADO DEL EJERCICIO UsD$ 234.921,34 USD$ 10.456,30

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Diego Becerra Andrea Suasnavas
Gerente General Contadora



CELECTRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Aporte Futura do del

Social Legal Capitalizacién Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo Inicial al 01 de enero de 2008 246.264,95 22.766,41 28.940,00 157.412,22 10.456,30 465.839,88
Transferencia resultado periodo 2007 - - - 10.456,30 {10.456,30) -
Resultado periodo 2008 - - - - 234.921,34 234.921,34
Saldo al 31 de diciembre de 2008 USD$ 246.264,95 22.766,41 28.940,00 167.868,52 234.921,34 700.761,22

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Diego Becerra Andrea Suasnavas
Gerente General Contadora



CELECTRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a proveedores

Obligaciones tributaria y laborat

Varios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Financieras
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes Usbs
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio uUspDs
Efectivo y sus equivalentes al final del afio UsD$

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Diego Becerra
Gerente General

2008

1.423.904,24
(1.051.151,79)
98.421,81

(59.257,19)
311.917,07

2.724,50
(2.724,50)

(415.525,00)
(415.525,00)

(6.332,43)
6.771,92

439,49

Andrea Suasnavas
Contadora



CELECTRO S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo
Ajustes por:

Depreciaciones
Amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Empleados

Otras Ctas. Por Cobrar

Pagos Anticipados

Proyecto en Proceso
Proveedores

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas
Anticipo Clientes

Beneficios Sociales
Instituciones Pdblicas

Otras Ctas. Por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Diego Becerra
Gerente General

10

2008

usDs$ 234.921,34

15.668,38
1.157,52

(1.323.457,77)
(185.388,00)
(15.699,12)
58.357,99
129.953,41
693.087,02
58.120,68
20.628,29
20.403,31
603.831,22
(6.266,37)
104.688,18
1.910,99

usD$ 411.917,07

Andrea Suasnavas
Contadora



CELECTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1. OBJETO SOCIAL

La Compafiia estd facultada para comprar, vender, administrar, arrendar equipos
de oficina y accesorios, ademds representar sin limites a firmas comerciales,
industriales y de servicio, personas naturales y juridicas de todo tipo, nacionales y
extranjeras. Ademas de Importar y exportar maquinaria industrial, agricola,
articulos de bazar, cosméticos y perfumeria. La Empresa también tendra como
objeto principal prestar los servicios en los sectores de Telecomunicaciones,
Datacomunicaciones, ISP s, Petrolero, Sistemas Informaticos y todo lo relacionado
en materia eléctrico y la importacion, fabricacidén, ensamblaje, montaje,
comercializacidn interna y externa, distribucidn y representacién de maquinarias,
equipos, productos, partes, piezas, accesorios, suministros, periféricos y demas
materiales destinados a los mencionados sectores.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES
APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los estados
financieros se detallan a continuaciéon. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos
a la vista en bancos.

c. Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por
la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios, se clasifican como

activos corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia no realizdé la provision del 1% de sus
cuentas por cobrar.

11



CELECTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Continuacién- Nota 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)
d. Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se presentan al costo histérico y se encuentran
valorados por el método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se
registran al costo de compra del inventario, el cual comprende precio de compra,
derechos de importacién, impuestos, transporte y otros costos que intervienen
directamente en la adquisicion de productos terminados y materiales.

e. Propiedad, Planta y Equipo

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de
las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

f. Provisién Beneficios Sociales

La Compafiia realizd la provision de los beneficios sociales que por Ley le
corresponde a los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigentes vy
establecidas en el Cédigo de Trabajo, tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva
y Aportes al 1.E.S.S.

g. Participacién de los empleados en las Utilidades
De la utilidad anual de la Compafiia se debe reconocer el 15% de participacién a los
trabajadores, en el periodo 2008 generé utilidad gravable y no registré cargos por

concepto de provisidn participacion trabajadores en los resultados del ejercicio.

h. Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.
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CELECTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Continuacion- Nota 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

En el periodo 2008 generd utilidad gravable, aplico la tasa del 25% y no registro
cargos por concepto de provisién Impuesto a la Renta en los resultados del
ejercicio.

i. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia estd conformado por: capital social, reserva legal,
aportes futura capitalizacién, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

j. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos y se reconocen cuando los bienes han sido entregados
al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

k. Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “"NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Comparfias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecidé un cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compania. Para el caso
de Celectro S.A. por ser una compaiiia que al 31 de diciembre de 2007 no mantiene
activos totales por un monto superior a los USD$ 4 "000.000,00, ni cotiza en Bolsa
de Valores, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” quedaran derogadas. Entre
otros aspectos de dicha resolucién, se establece que la Compaiiia debera elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de implementacién y, hasta
septiembre del 2011 se debe efectuar las conciliaciones del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010
y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para la Compafiia, al 31 de diciembre del 2011 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar
con la aprobacién de la Junta General de Accionistas o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2008 la Superintendencia de Comparfias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las
NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion
antes sefialado.
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CELECTRO S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 20

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

07

NOTA 3. CAJA- BANCOS

La cuenta “Caja- Bancos” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 esta conformada

por:
Detalle Cuenta No. 2008 2007

Caja

Caja Chica Administracién 203,53 200,00
Caja - 1.125,27
Bancos

Produbanco (Cuenta Ahorros) 12168009019 235,25 235,25
Guayaquil 6245846 0,71 83,87
Produbanco (Cuenta Corriente) 0200000785-0 - 2.832,59
Banco Internacional 080061181-7 - 2.294,94

Total UsSD $ 439,49 6.771,92 |

NOTA 4. CLIENTES

La cuenta “Clientes” a| 31 de diciembre de 2008 y 2007 esté conformada por:

Detalle 2008 _2007
Andinatel S.A. 4.1 1.700.323,20 403.777,88
Network Access Comunicaciones S.A. 12.765,00 12.765,00
Varios 891,55 201,60
Quality Fiber Construction Ecuador S.A. 26.222,50 -
TJotal | USD $ 1.740.202,25 416.744,48

ingresos para Andinatel S.A.

NOTA 6. EMPLEADOS

A\

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

La cuenta por cobrar “Empleados”, al 31 de diciembre de
encuentra conformada de la siguiente manera:

4.1 La cuenta “Andinatel S.A.”, de acuerdo al contrato No. 428-2006 del
27 de noviembre de 2006, cuyo objeto es
Hardware y Software” para un sistema de control de trafico y localizador de

Adquisicién e Instalacion de

En esta cuenta al 31 de diciembre de 2008, se registran valores pendientes de
cobro a la Compainiia Bridgecom S.A. por USD $ 185.388,00.

2008 y 2007 se

Detalle 2008 2007
Cuentas por Cobrar Empleados
Diego Becerra 6.320,82 -
Victor Contreras 1.500,00 -
Anticipo Viaticos 8.316,94 438,64
Total | USD $ 16.137,76 438,64
14




CELECTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En esta cuenta se registran valores por concepto de anticipos entregados, reclamos
de seguros, garantias, préstamos; los cuales aun se encuentran pendientes de ser
liquidados o recuperados, su detalle es el siguiente:

Detalle 2008 2007
Cheques entregados en garantia 28.599,74 50.000,00
Otras Cuentas por Cobrar 7.1 216.801,71 361.583,71
Anticipo Proveedores 7.2 124.798,52 16.974,25
Total | USD$ 370.199,97 428.557,96

7.1 El rubro de esta cuenta “Otras Cuentas por Cobrar” estd conformado
de la siguiente manera:

D etalle 2008 2007
American Wide S.A, 61,25 61,25
Maria Dolores Espinoza Santacruz CC 9.173,39 7.006,25
Construcciones y Comercio Cla. Ltda. 66.823,74 -
Constante Victor 42,06 -
Diego Becerra 10.690,00 7.000,00
Diego Jaramillo - 8.334,19
Francisco Enriquez 2.500,00 -
Franklin Jaramillo 100,00 1.484,95
Willlam Taco GT 65.734,67 48.734,67
Iseyco S.A. 13.998,78 4.231,25
Ip Total - 3.133,08
Luls A. Espinoza Santacruz - 3.358,44
Moises Sdnchez - 206.487,40
Network Access Comunicacién S.A. 47,148,47 43.752,23
Roberto Bueno - 4.000,00
Simén Bermudez . 5.000,00
Troya Cristian - 5.000,00
Sepronac 100,00 -
Serrano Santiago 429,35 -
Rafael Arroyo - 14.000,00

Total |USDS$ 216.801,71 361.583,71
|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

7.2 La cuenta “Anticipo Proveedores” se conforma de la siguiente

manera:
Detalle 2008 2007
Dmc Wireless System Co. 5.500,00 -
Carpio Sanchez Freddy Mauricio - 1.000,00
Iseyco 45.810,40 -
Wilson Poma 1.486,95 -
Comatel 6.271,26 -
Franklin Jaramillo 1.480,00 =
Daniel Lara - 1.375,27
Javier Narvaez - 1.125,40
Fernando Flores (La Recoleta) - 2.200,00
Myriam E. Jacobs - 3.878,00
Karina Gutierrez Tufifio - 4.722,46
Fernando Roldan (Mediacion) 7.000,00 -
Sinetcom S.A 15.000,00 -
Diego Becerra 15.000,00 -
Diego Solezio 2.520,00 -
Miguel Espinosa 2.016,80 -
Fernando Rojas 1.200,00 -
Anticipo Asesoria CL 2.000,00 -
Jose Libardo Pantoja 12.000,00 -
Victor Constante 3.000,00 -
Seguros Olympus 2.229,35 -
Varios 2.283,76 2.673,12
Total | USD$ 124.798,52 16.974,25

NOTA 8. PAGOS ANTICIPADOS

Esta cuenta estd constituida por valores entregados al Servicio de Rentas Internas
por concepto de impuestos anticipados, su detalle es el siguiente:

Detalle 2008 2007
Crédito Tributario 13.900,57 223.316,11
Impuesto Retenido Fuente 40.086,39 3.348,45
Impuesto Retenido I.V.A. 2008 32.425,19
Anticipo Impuesto Renta 10.299,00
) Total| USD$ — ©6.711,15 | 226.664,56

NOTA 9. INVENTARIOS

Corresponde a la mercaderia que la Compafiia dispone en sus bodegas y almacén,
su saldo al 31 de diciembre de 2008 es de USD $ 17.400,00.
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NOTA 10. PROYECTOS EN PROCESO

Esta cuenta corresponde a costos incurridos por la adquisicién de productos
destinados al Proyecto de “Mejoramiento de la Plataforma de Correo de Voz
Annypath, para la provision de Servicios de Mensajeria Unificada”, su saldo al 31 de
diciembre de 2008 es de USD $ 564.424,96.

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo - Depreciables” de la Compaiiia se
registran al costo y su detalle es el siguiente:

Saldo al Ventasy/o Saldo al
Cost tad
sto Ajustado 01/01/2008  COMPras Ajustes  31/12/2008

Muebles y Enseres 28.222,34 - - 28.222,34
Maguinaria y Equipo 8.815,36 500,00 - 9.315,36
Equipo de Computacion y Software 10.111,07 2.224,50 - 12.335,57
Vehiclos,equipos de transporte 63.547,77 - - 63.547,77
Subtotal 110.696,54 2.724 - 113.421,04

Saldo al Gasto Ventasy/o Saldo al %

Depreciacién Acumulada 01/01/2008 _ Depreciacién Al 31/12/2008  Deprec.

Dep. Acum. Muebles y Enseres -15.586,71 -759,95 - -16.346,66 10%
Dep.Acumulada Maquinaria y Equipo -1.840,95 -863,39 - -2.704,34 10%
Dep.Acumulada Equipos de Computacion
y Software -6.741,73 -2.145,83 - -8.887,56 33%
Dep.Acumulada Vehiculos -38.662,38 -11.899,21 - -50.561,59 20%
Subtotal -62.831,77 -15.668,38 - -78.500,15
Total Prop., Planta y Equipo 47.864,77 34.920,89

NOTA 12. PROVEEDORES

La cuenta “Proveedores” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 esta

la siguiente manera:

conformado de

Detalle 2008 2007
Proveedores Naclonales 12.1 73.654,07 28.954,23
Proveedores del Exterior 12.2 26.165,73 12.744,89
Total | USDS$ 41.699,12
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(Continuacion Nota 12. Proveedores)

12.1 La cuenta “Proveedores Nacionales”
siguiente manera:

la cuenta estd conformada de

Detalle 2008 2007
Luls Anibal Morales / Papeleria Gaby 3.815,56 2.700,04
Alvarez Barba S.A - 1.137,89
Alcate! 39.200,00 -
International shipping y storage itda 600,80 866,29
Colonial Compafiia de Seguros S.A 12.069,41 483,53
Camara de Comercio de Quito 1.810,48 854,00
Victor Constante 2.001,00 -
Movitur Cla.lLtd a 8.861,18 -
Hotel Baltra 1.473,48 -
Wilson Simbafa 2.144,00 -
Seguros Olympus - 3.753,55
Otecel S.A, - 1.934,01
Panaipina Ecuador S.A. - 2.575,02
Memoser Compafifa de Sequros S.A - 1.508,78
Carios Aqulinaga - 1.380,00
Apartamentos Galaxie C.Ltda - 1.401,64
Lourdes de Davalos - 700,02
Multimedios Ciento Sels S.A - 2.420,00
Superintendencla de Compafilas - 958,53
Rodrigo Sandoval (Grupo Cambridge) - 1.392,00
Varios 1.678,16 4,878,393
Total USD $ 73.654,07 28.954,23

12.2 La cuenta “"Proveedores del Exterior” se refiere a:

Detalle 2008 2007
Eltek Energy Lic 6.567,89 6.567,89
Cla Direct Inc 6.177,00 6.177,00
Alcatel- Lucent 13.420,84 -
Total |lUSD $ __26.165,73 12.744,89

siguiente:

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR

Detalle 2008 2007

Banco Produbanco 20.536,87 -
Banco Internacional 91,42 -
Total | USD $ 20.628,29 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

En esta cuenta al 31 de diciembre de 2008, se registran valores pendientes de pago
a la Compafiia Bridgecom S.A. por USD $ 21.608,07.

NOTA 15. ANTICIPO CLIENTES

La cuenta “Anticipo Clientes” estd conformada de la siguiente manera:

Detalle 2008 2007
Andinatel S.A. CNT Proy. Any Path 15.1 855.459,66 846.167,74
Alcatel S.A.- Lucent 15.2 628.239,60 -
Network Access Comunicacién S.A. 153,345,19 186.945,49
Franklin Jaramillio - 100,00
Total | USD § 1.637.044,45 1.033.213,23

15.1 La cuenta “Andinatel CNT Proy Any Path” de acuerdo al acta
entrega recepcién definitiva del contrato No. 472-2006 para el Mejoramiento
de la Plataforma de correo de voz Anypath, para la provisidon de servicios
de mensajeria unificada.

15.2 La cuenta "Andinatel S.A.- Lucent”, de acuerdo al contrato No. 428-
2006 del 27 de noviembre de 2006, cuyo objeto es “Adquisicién e
Instalacién de Hardware y Software” para un sistema de control de tréfico y
localizador de ingresos para Andinatel S.A.

NOTA 16. BENEFICIOS SOCIALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados tales como: sueldos,
décimo tercero y cuarto sueldos, participacién trabajadores y otros al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 presentan los siguientes saldos:

Detalle 2008 2007
Beneficios Sodales
Sueldo por Pagar 857,26 491,98
Decimo Tercer Sueldo 88,08 683,51
Decimo Cuarto Sueldo 74,97 141,63
Vacaciones por pagar 485,16 -
15% Participacion Trabajadores - 6.454,72
Total USD $ 1.505,47 7.771,84 |
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NOTA 17. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas y al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, su detalle es el siguiente:

Detalle 2008 2007
Servicio de Rentas Internas
I.V.A. en Ventas 108.083,99 -
Impuesto ala Renta por Pagar - 3.485 44
I.V.A. Retenido por Pagar 875,77 316,59
Retenciones en la Fuente por Pagar 796,92 66391
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aporte al 1LE.S.S. 186,19 589,17
Fondos de Reserva 112,39 256,80
Préstamos al 1.E.S.S. - 55,17

Total| USD$ 110.055,26 5.367,08

NOTA 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las “Otras Cuentas por Pagar” lo conforman todos aquellos valores pendientes
de pago, por gastos necesarios para el normal desarrollo de las actividades de la
Compafiia, su detalle es el siguiente:

Detalle 2008 2007
Gmac (" Corsa Wind) 3.324,52 9.163,34
Mario Calvache 2,932,47 2.932,47
C y C Cia. Ltda. 98.100,00 50.000,00
American Wide S.A 20.000,00 20.000,00
Francisco Herrera 104,27 4.000,00
Sepronac 2.000,00 -
Moises Sanchez - 38.464,72
Varios 1.070,68 1.060,42
Total| USD$  127.531,94 125.620,95

NOTA 19. PASIVO LARGO PLAZO

Esta cuenta estd constituida por préstamos concedidos por Entidades Financieras
gue generan intereses a tasas promedio del 3%), e incluyen vencimientos desde 13
de mayo de 2008 hasta el 9 de noviembre del mismo afo, su detalle es el
siguiente: '

Detalle 2008 2007
Banco Internacional 305.000,00 575.525,00
Banco Produbanco - 145.000,00

Total] USD $§ 305.000,00 720.525,00
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NOTA 20. CAPITAL

La Compafiia fue constituida con un capital de S/. 100.000 sucres bajo la
denominacién de AXA 1001 CIA.LTDA., mediante escritura publica celebrada el 1 de
abril de 1982 ante el Notario Segundo del cantén Guayaquil Dr. Jorge Jara Grau.

En el periodo 1982 la Compaiia cambia de denominacién de Comparfia AXA 1.001
C. Ltda., por Centro Electrénico Cia., Ltda. (CELECTRO) y aumenta su capital de S/.
100.000 sucres a S/. 900.000 sucres, mediante escritura publica celebrada el 16 de
septiembre de 1982 ante la Notaria Segunda del Cantdén Guayaquil ante el notario
Jorge Jara Grau, e inscrita en el Registro Mercantil y anotada bajo el nimero
9.500 del Repertorio- Guayaquil.

En el periodo 1991 la Compafiia aumenta su capital y reforma los estatutos de S/.
900.000 sucres a S/ 50°000.000,00 de sucres, mediante escritura publica

celebrada el 19 de diciembre de 1991 ante la Notaria Segunda de la Dra. Ximena
Moreno de Solines.

Cabe mencionar que en el periodo 2007 la Compafiia aumenta su capital y reforma
los estatutos sociales quedando con un capital de USD $ 246.264,00 ddlares,
mediante escritura publica de la Notaria Cuarta del Cantén Quito del Dr. Jaime
Aillon Alban de fecha 2 de julio de 2007, e inscrita en el registro mercantil el 13 de
agosto de 2007 bajo el nimero 2599 y tomo 138 y anotado en el Repertorio No.
36678. El capital de la Compafiia queda de la siguiente manera:

Capital Capital Pagado y Namero de
Acclonistas Actual Suscrito Participaciones Naclonalidad
Kenneth Scott Grant Adams 3.199,00 242.991,00 246.190,00 Ecuatoriano
Diego Francisco Becerrra Leiva 1,00 73,00 74,00 Ecuatoriano
Total USD $ 3.200,00 243.064,00 246.264,00

NOTA 21. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para

distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. )

21



CELECTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 22. VENTAS

Esta cuenta corresponde a las ventas realizadas de servicios y bienes, por los
proyectos realizados en los afios 2008 y 2007, su detalle es el siguiente:

Detalle ) 2008 2007
Venta de Equipo 2.078.172,80 286.845,66
Venta de Servicios 192.388,00 24.180,00
Total] USD $ 2,270.560,80 311.025,66 |

NOTA 23. COSTO DE VENTAS

La cuenta “Costo de Ventas” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 presenta los
siguientes saldos:

Detalle 2008 2007
Proyecto "87 centrales" 23.1 401.839,34 -
Proyecto "CTI" 23.2 330.563,64 -
Proyecto Mediacién 856.144,96 22.104,05
Proyecto Generadores de Sefial - 35.865,44
Proyecto "14 Estaciones Satélitales” - 19.500,00
Proyecto "Cablejet Plumettaz" 19.466,73 -
Proyecto "TDRS" 6.558,82 48.392,29
Proyecto "Swing" 23.3 131.686,35 -
Proyecto "Mantenimiento 87 centraies" 4.727,71 17.099,01
Proyecto "Mediacién Guayaquil" 241,66 -
Proyecto "EASYNET 8016 puertos (c&c)" 6.750,72 -
Proyecto "Plataforma inf. integ. (American
Wide)" 543,00 -
Proyecto "Wimax Universidad de Guayaquil" . 137,24 -
Proyecto "NOC (ISEYCO C.A.) " 1.616,00 -
Proyecto "Altiris" 1.270,80 -
Proyecto Mediacién Pacifictel S.A." 5.421,70 -
Proyecto "Resource Server Any Path" 14.119,78 -
Proyecto “PDA Policia Nacional” 5.787,24 -
Proyecto "Enlace de Radios" . - 9.666,96
Proyecto "Vital" - 184,68
Total| USD$ 1.786.875,69 152.812,43

23.1 La cuenta “Proyecto 87 Centrales” Corresponde a los costos
incurridos para la ejecucién del proyecto, cuyo objeto es la “Provisién e
Instalacién de Hardware y Software para un Sistema de Control de Trafico y
Localizador de Ingresos para la Compafia Andinatel S.A.” de acuerdo al
contrato No. 428- 2006 celebrado con la Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones — CNT EP) en noviembre 27 del 2006.
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(Continuacion- Nota 23. Costo de Ventas)

23.2 Los rubros de la cuenta “Proyecto CTI” corresponde a los costos
incurridos para proveer bienes y servicios para el proyecto No. 472-2006
celebrado con Andinatel S.A. denominado “Mejoramiento de la Plataforma de

Correo de Voz Annypath, para la provisidon de Servicios de Mensajeria
Unificada.

23.3 La cuenta “Proyecto Swing” corresponde a los costos incurridos en la
ejecucidn del proyecto, en la que la Compafiia se comprometié a proveer de

“repuestos para Sistema Muitiacceso de Swing” de acuerdo al contrato No.
505-2006.

NOTA 24. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los “Gastos de Venta y Administracién” corresponden a:

Detalle 2008 2007
Gastos Administrativos
Gastos de Personal . 28.423,34 31.038,97
Honorarios Profesionales 24.1 32.434,50 32.354,83
Arrendamientos 19.113,75 26.918,39
Impuestos y Contribuciones 5.688,30 14.303,28
Seguro - 11.510,72
Servicios Basicos 6.780,73 12.192,17
Mantenimiento y Reparaciones 13.612,56 51.134,95
Diversos 17.023,67 75.590,88
Gastos de Venta
Servicios 1.337,50 4.047,50
Gastos de Gestién 24.2 27.863,02 11.197,99
Total| USDS$ 152,277,337 270.289,68

24.1 La cuenta “Honorarios Profesionales” corresponde a la prestacién de
servicios de acuerdo a convenios establecidos como se puede mencionar los

. siguientes:
Detalle 2008 2007
Honorarids, comisiones y dietas P.N. 32.434,50 30.517,33
Capacitacién de Personal - 195,00
Servicios de Asesoria - 1.642,50
Total] USD $ 32.434,50 32.354,83
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(Continuacidén- Nota 24. Gasto de Venta y Administracién)

24.2 La cuenta “Gastos de Gestién” estd conformado de la siguiente

manera:
Detalle 2008 2007
Gastos de Gestion 3.171,40 5.813,23
Gastos de Viaje 1.924,70 5.029,76
Ofertas y Licitaciones 95,95 355,00
Retencidn de la Procuraduria General del Estado 22.670,97 -
Totall USD $ 27.863,02 11.197,99

NOTA 25. INGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta esta conformada por intereses ganados, otros ingresos, su detalle al 31
de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Detalle 2008 2007
Intereses Ganados - 5.433,77
Otros Ingresos no Operacionales 2.783,85 206.487,40
Utilidad en Diferencial Cambiario - 987,51
Total] USD$ 2.783,85 212,908,68

NOTA 26. EGRESOS NO OPERACIONALES

Estad cuenta esta conformada por los gastos financieros incurridos por la Compafiia
por el manejo de cuentas Bancarias, servicios de tarjetas de crédito y gastos varios
que no tienen relacién directa con la actividad de la Compafiia, su detalle es el

siguiente:
Detalle 2008 2007
Gastos Financieros 26.1 77.318,75 63.945,75
Gastos Diversos 5.125,60 2.362,62
Total| USD$ 82.444,35 66.308,37
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(Continuacion- Nota 26. Egresos No Operacionales)

26.1 La cuenta “Gastos Financieros” corresponde a:

Detalle 2008 2007
Gastos Bancarios 12.426,49 2.382,40
Intereses y Comisiones Internacionales a) 62.182,90 56.553,30
intereses Pagados Gmac 993,56 1.226,21
Intereses y Comisiones Produbanco 1.715,80 433,84
Intereses Crédito a Mutuo 3.350,00
Total| USD$ 77.318,75 63.945,75
a) Corresponde al pago del interés financiero realizado al Banco
Internacional por el crédito concedido.
NOTA 27. CONCILIACIéN TRIBUTARIA
Detalle Valor
2008
Utilidad del ejercicio 234.921,34
(-)15% Participacién Trabajadores 35.238,00
(-) Amortizacion Perdidas tributarias -
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad -
Mds: Gastos no deducibles 3.102,88
Utilidad gravable UsD $ 202.786,22
25% impuesto a la renta causado 50.696,56
Menos: Retenciones del Periodo 40.086,39
Anticipo 10.299,00
Impuesto a la Renta a Pagar USD $ 311,17

NOTA 28. SITUACION FISCAL '

Las actividades de la Compafiia no han sido fiscalizadas por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta al afc 2008.

NOTA 29. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracién de la
Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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