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[eterna Gea 
INMAOSIAJLA KARMA CIALTDA, fue constmiada mestanso Actolgón de La Superincencenci 
de Compañias el 7d 2be de 1982 e escri en el Res so Mercantl com techa 19 de mayo ce 
se 

  

LA ComgañLz tn corno acid princi Lo actmdades Inmotalrtas, alquiler y exploración 
e bienesinmuebles. 

(oración COREA en Estos estados financieros es eesponsablcad dea Adrinración 
delaCompaña. 

Aprobación de estados fnanderos. 
eo estados fanciros al 2) de diciembre del 2019 han po emiidos con ta suonzación des 
Representante Legal de La Compañía con fecha 28 de febrero del 1020 y postericrmensa verán 
Puestos encoemideración de ta Junta Genesal de Accionistas para qu aprobación defi. En 

cita dela permet, estos estados financieros verán aprobados sn modiicacón. 

Zo Bates derioboreión vrrsumen de pociales polticas contables 
14 ses de eaboradón 

3], Decicación de Cumpliienta 
Los estados financieros sa han elatorado de acuerdo con Lt Moemnxs tntermaciones de 
tnfocrnación Financiera pars Las Pequeñas y Rledanas Empreras (PURAIS) emitidas poe 4 
Consejo de Normas Interacieies de Corsa'bldad CASO) de conftrmidad con a esoiución 
SC D5:629.206 emitida por la Superintendencia Compañia, Valores y Seguros publicado eo 
ROME 230.09) 

La siaboracón de lo» estados Iiancieros coalorme 4 a icrma Intemacional de teformación 
Sieaeciera para las Pequeñas y Medanzs Emorenas (PUES) requiere e uso de certo 
«estimaciones contas. Tamisén exige > Admiistracón de la compañia que sera su quo 
en el preceso de aplcación de su poleas contables En la nota , ss revelan Ls Seas que 
verpZcan un mayor grado de falo ocorpicicad a en as cues Les oder y estaciones 100 
“gsi para los estados fnieros. 

A pan dela evaluación de La gerencia 4131 de cbciembre del 2019, ts esta financieros se 
an elaborado bajo Npótesi de negocio enmarca. 

lo obstante, avale dea detaración de La promagación del COVID-19 como pandermt por paste 
«aa Organización Mundial de La Sab (OMS) el 11 de macro de 2020, los Gobiernos alrededor 
et mundo Ban tomado medidas que Eevitan Lo mowdidas de Las pértonzs para prevent la 
progagacón del COVID-19, que afectan Las derpetes actividades económicas. Aunque ty 
eead espera conti con us operaciones en el futuro preve debido a La optimización 
e ms costos y de Cambon en es mecelo de negocio, la evluación del carmplemiento de la 
pde de negocio en marta seo enalcado en un escenario de incersónbes span.



B) Bstesde medióón 
onestados fancieros adjuntos handopregarados sobre to basa del coso istcic, eorpte: 
o Cletasprogiecades mncludas Bajo ls bros de Propiedades de Inversión para los que s0 
30Le0 el método de vais razonable iestramentos fansaieres 2 valor raconatle y los pasos 
¡por benefcos definidos merados 4 vale razoratia (de acuerdo al pian de bentfiiosdetesdos 
¡renos es presentes). 

<) Moneda Funcionaly de Presentación: 
os estados financieros adjuntos están presentados en dólares de tos Estados Unidos de 

América, que exa moneda funciona! de a Compañía. Amenos que ve indíquelo contra, as 
ras financieras cias en los estados Ainara adjuntos estío expresados en der 

estadocnidemes. 

22 Adopcón deta norma Istemaciona da Información finzociera "MF" paro Pymes. 
Aa fecha de emsión delos presectes estados fiazocaeros 105 puentes oronuncamentos 
contables han sido emgudos por el LAS, Ls cues ton de aplicación obigatoro a la echa de 
emisión cele esragos fazer 

Secón — Cortrclón Feito fea 
Seca Peques yori emita. Añ0de 2000 hace 201S 
Sección) Preta de Lazos Faancios LOGO 1009 — ho de201S 
Serón [rado esc franc ALOGR IA hilo de 201% 
Seeoón $ Estado de Reta tego MOON cor ode 201, 
Secoónt Estado de Carbras ena Putre Mode 200) Min 0w 2013 
Fecoon?  [stida de Prode Leto AAOG30OS bo de 201, 
SeCuOn E es yy tado Maras Ode 2009 Made 2015, 
Sección $ Esa0os Frades Corundcndcn y saparadon Ande 20) A0GR 2015, 
Fecodn1g- Pulcan Csdracones y Eres Concates Moda 20) AlOdO201S 
Sesción]2. bntrumeros Ferntires Álucos y ou tem 
VIE acRSOA COMA tramas Pa eros Made 20) ld 201S 
Sen Alda 20D hot 2015, 
Fecoón UA Imerioner en psocada aldo 20O hate 201 

Secdon 15. mernenes en Mezocis Comunes AO de200s Alda 015, 
Secdón 16 Propias de ver O SR200s alada 2015, 
Sección 17 Propiedad. Manta y Loss ALOÓZ00S  AL0de 7015 
SECCÓNIA Arts ItanpliesOátis de Lo Pita Ráade 200) Modezo1s 
Secoón 19 Comtinaciónes de tegocos y Pava IOGe200A AO dezOnS 
Seccón zo Arenas OCC 20O AMOO 2015, 
Sección 21 Prov» y Centrrncis Moa 200) AlOda 721 

Seccion 22 Proy Parco MAOGZO)  Minde 2018 
Feccón 2) pros de Acitrdo Ordnanas AuOdR ICO) Mende 201s 
Seccón A Sabinas det Coti RA dAz0S  Alode zon 
Seccónz5 Comos por Préstamos. MOdOz0 AO de20S 
Serón 26 Pros bandos en Accor AñO de DO) Adode7S 
Secoón ¿7 Detanero dd Valde on Aran. ALOÓC IO) Al0de 201 

Socie 28 Benet os Lp AñOGeZOS  Abode 201 
Fecaen 23. Esports alas Cano ALOde 2009 náede zos 
Sección 10 Covers de oneda Lara. ARO GN 200) AMOS 
ecoon 13 Mocretacón RAOGEZD AMOR 015



TACOoN E Hector Domo desputa de periodo seo el quese 
Vara MiOGe 2009 ode 2039 

Secc IodraciÓn e reta Sat Pt Ana MAOde 200 240de 2015 
Frcnza acta Lspeciaa ALOSP 100) Made Ios. 
Só ES Tronaión LC pr a PAS Aloda 2007 M0 00205 

23 Resumen de pelacpales políicas contables 
as ponespales políscas contables picadas pos ta campal en La elaboración de ss estados 
inanieroa 300 ls sente 

231 Hecivoyeculalema de cfecuivo 
Mefecano y equivalente de etectro lacure todos los saldos enefecto e Imvenonez a conto 
lazo [vendnirso menores a Ue meses). Dictas cuentas po están sujeta > un daga 
"Ugriicativo de su cambio de valor, 

132 Acivosfinanderos. 
Resanocimiento y medición tica! 
ex actvos financieros $0 fEconocen Jecilmena por su valor razonatis es los cotos de 

tramsacción aibuibles a La adquéticón, excrgco acuros financieros a valo razonatie coo 
Cambios en resultados. Guys carros de tracción se reconocen en resatados 

a compra o venta de activos Gnsieros que requieren La entrega delos actos dentro de un 
periodo de ero establecido por regulación o por convención en el mercado (uzraacdones 
ovenconales) se rtxonexen ea Lo fecha deta negociación. es dec, enla Cocha en a que La 
COMpaÑÍa 10 COOL a comprar O vendes elcta. 
0 acgivos financiera de La compañia incluyen efecto en caja y bancos, cuentas por cobrar y 
eras cuentas por cobrar. 

Medición posterior 
a mesón portoror delos acuvas financeros depende de suelssicación, 12 como so deta 
acoerinuación: 

Atos frcrres lor razon ce cambios en estos 
os activos fianciers al valor raronatle con cambios en resutados ixcupen es actos 
"ancideros marzeridos para negociar y los aenvos financieros desgrados 31 memezso de sa 
Feconocmiemo lnkcal como alwalos razonable Lon Cambios enresuttados. 
os canos fnngeros al alos corola con cambios en resultados 14 contabiizan en elestado 

de sacdo fieanoera por su valor caronatie y los caros en dicho vale raronaie son 
econo como Ingreso conos financieros en et stado e resul Integral. 
acompaña no presenta actos francergs al valor cazonatie con cambios en regados al 24 
de Siembra Cel 2019 y 2018. 
Préstamos y events por eres 
os prtstamos y cuentas por cobrar son actos financieras no dentados cuyes cobros on tos 
 deterleatles, que no se negocian en un mercado acto, por ko que 13 compa no tene 

loteoción de venderlos larmediatamente o en un forro prósimo y que na enen ríesos de 
recuperación diferentes a deterioro credo.



Despuéz del recorcimiento Inia, estos actos financieros se acen al costo amontzado. 
'Wtlzando el métoda de la tasa de kerés efec, menos cusiquier deterioro del valor, lento 
moruzado se Caleta tomando ea cuenta cualquier descuento o pea en a adquísicón y las 
comisones 0 los costos que 100 una parto integrante de Lo Losa de interés efecto Lo 

“morizzción de la Las de isrta electra se ceconoce como Ingreso financiero en el estado de 
esutuados. Las péntas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de 
úesultadoInegral como canto fraacero. 
a compañia ene emextacategocta: efecto en bancos, cuentas por cobra y otras cuentas por 

"bras tas ualer están expresadas alvaor del transacción netas de una prodión paracuentas 
e tncobcables cundo es apta 
Emverones 0 se rante: Mesta eocmento 
os acuNOs inancieros no derivados com pacos 90% O determnsdles se casco como 

mamteniéos hasta fo vencimiteso cedo la compañía Tiene $a intención y capacidad de 
mantenerlos Basta tuvenienento. 

Después de su resonaciracrso acia compal mide tas overstones hasta su vencimiento al 
costo amortzado uiLando elenétodo detata5a de interés efectiva, menea cub deterioro, 
dera 
"costo amortizado se caleta tomando encuenta cualquier descuento oprima ento adquisición 
Y kn comilones 0 os costos que son una parte Integrante dela 1253 de lenta fecha. La 
amortización de La 13 de Interés efectiva 40 reconoce como ingorios financiero en e ertodo 
errado ltrgral as pérSidas que resdrea de eteriro getvals reconoce en clestado 

“Eres Itegral como coste Neancieos. 
La comp3Ii 0 presento neos 4er ragrteréas Basta du vencemiento 232 de dicdembre: 
ON 2019 2018. 
Acto francos Esports pora lo vento 
ox activos financieros dispones para La venta init Udos de patrimonio y de deta. Las 

deveras en patrimonio dasiiadas como dspome para a sets 190 aquel que no 10 
elifican 0l como mantevións para pegocar m3 coma al valor razonable ton tamos en 

resultados. Los los de deuda en esta categoría on aqueos quese esperan mantente por un 
"Bempo indefinida, pero que se pueden vender anta una necesidad de Lquidez o ante caminos 
enbas condiic0Ns Selmmercado. 
Después e su reconocimiento tna, vs men > vals atonsble, y ls ganancias o ptedeas mo 
esluadas 4 PECONDCCA CORD YD Cesuftado ideal en el patrimonio en La reserva sor actos 

"aaceros dsponibes paraa venta, hasta que inverión se da de baja. 
a compañía no presenta actives feranceros spore para da venta 2 11 de Goembe del 
20192018. 
Bojadeactvos financieros 

"Un acto (erancero(o, e corresponder, part de un actvo arandera parte de un grupo de 
acavos finsneros samalares) 10 da dotoja en cuentas osdor 

2 Espirertos desechos contractuales sobres jos de electo delacivo; 
Y. Se transleran des derectos corsractuales sotra los Mujos de electo det actho o se 

sa ua blación de agar 4 un Cerco totadad delos Ojos de efecto.



Deterioro de acts Ninancieros 
"aactvo (lacra o grapa de aces ficanciera sa corsuderan afectados sl y 50 64 exite 
esencia objetra de deterioro como restado de uno o más eventos que han ocurrido después 
¿e reconocimiento nidal del acuvo (us evento de “pircida gules”) y We) evento de pérdida 
"tengan Impacto en los jes e efectivo futuros estimados del acovo Enodera dela compañia, 
que pueden csimane de formo confuale. 

233 Posios financieros. 
Reconociólento y mesición nal 
es gros fnacieros se reconocen tcialmento por su valor cazonable ss los costos de 

tearsacrión atilble a 3 20quisición y e el ca: de don préstamos y cuentas por pagas 300 
«oeralsluados al costa amortzado. 
os pasos fsancsos de la compañía Induyen croverdores, ovas cuentas por pagar y 

obgacones fnsncras. 
Lospativos faascieros serecenocen cundo ta compañia es parte elos acuerdos contractuales 
e instrumento. Los parivos Enanceros 300 chsicacos como cbágaciones 4 corto plazo 3 
mens que la compadla tenga el derecho ierevocadle para der el acuerdo de as obligaciones 
por més de doce meses después dela Techa del estado de snuación financiera. Los costos 68 
Enancamiento se reconecen según et esteio del devengado, incluyeedo Las comisjones 
«etacionacas con aqui del fanta. 

Medidón posterior 
Lametiión posteo delos pavos financieros depende de uu daniicación, Lalcono 1e óetaña 
acoctimacón 

Pesos fsencieros ol ver rason con cambios enredos 
aspas financieros valor razonable con cambies en pesltados Incluyen pastos escenas 

mantenidos para Pepociar y pasivos financieros desigrados en el momento de su 
"conocimien Inicial aval easonable con cambios en eesutados. 
Vas ganancia o pérdidas por pastos fenancerosenartenidos para goce se reccnccen en e 
entado de restado deal. 
Presos y cuentos par pogor. 

Después del ceconocimiento al Los préstamos y Ls cuentas por pagar va eden al ento 
acscrtizado v1ilrzodo el método de la Lasa de interés efexia. Las ganancia y páridas 19 
reconocen en el estado de restado integra) cuando lo pasos se dan de Baja Ul corto 
Arrortiuado se CL tomando en cuenta cuslquls descarto o pruna en La adquisición y Las 
Komuones 0 los conos que 100 una parto Integrante de ly Lasa de interés efectiva La 
“rmortlexión deta tata de Interés eleva te reconcos como costa financiero en el estado de 
cesado Integral 

a compañia monica en esta categoría proveedores, 035 Euentas por paga y cbsgacones 
anos. 

»



Bata pastos financieros. 
Va past fazer es dado de baja cuando La obEgación especifica en l correspondiente 
corran huya ido pagado cancebad, haya expirado. 
Casado un palo fsancior exsterte es reemplazado por 0u0 promente del mimo 
rstamista bajo condiciones sustancalmeres Cifrerzes, 0 $ Los coodiiónes de un pato 
¡extent se modifican de maesra patexal,1lpeeraa o modificación se trata como una baja 
de paLvO Oil y el reconociciento de un cuero paco, y la dícrenca en los importes 
RIDE EN kbros $e recnnccen en el estado de estado mega. 
Compensación de nstrumcatos fmanderos 
ox achos y pasbros Tancieros se compensan y el monto neto ye presenta en el estado de 
utvaodn financiera cusodo se tene el derecho legal e compensarios y lo Adminiación ene 

la atención de carcelarios sobre Lo use neta 0 de seal el acto y anar e po 
simuTneamente. 

234. Propledad, planta y equipos. 
La propiedadtessepto terrenos) pla y equipos ss encuentra valorada alegato de adquisición. 
eto dela depreciación acumulado y pérdida por detericeo cuando esta mima corresponda. Log 
Keren 30 registran es forma tndepeniente de las ediios o lesalaiones qui puedan estar 

“sentados sobre lor mismos y 42 entiende que Lenen ura vida ¿tl ingefci, per l tano no 
von odo de Cegrecación. 
Cualquier aumorco en La revaluación de chos activos se reconoca en Ovos estados 
Untepíles y e acumulen La arta “Saperári de sevabuación”, estepto l 1a revierte una 
«sición en La revaluación del mismo previamente reenención en resultados, en ao 250 

A armerco 10 acre a resu/ados en ta meca mn que 1263 la micción prev. 
D romo lea de la propiedad, planta y equipos comprenda su precio de compr, Incluyendo 
Arancxtes  lmuestos dela compta no cermbolíatles y Cusiquier corto necerrio para pones 
¡ícho activo en operación. El precia de ctmpra es el importe total pagado y el valor razcnstle 
¡e cule Ora coNtrapewstación entregado para 2óquew el activa. Dicho costo también 
lncuye eldesembelso retaionado con una mejora sustanaal y el costo incurido en cermptaas 
artes de Lo propiedad, slanta y equipos siempre y cuando se curptan con lor eresios de 

"econociuento, CaigSodose e valor en ros del componente que 19 rotmplata. Los costos 
e reparación y marterimierto names 90m recocido como astas segun se curren. 

Ka propiedas, planta y equipos se deprecia desde e momento en que los bienes están en 
¡condiciones de to, lEsvIbuytado Enesimente costa de len acta estratos años de vda 10 
estada. 
Acontnación se presenta una descripción de las estinaciones de vida e para estos acres: 

Años 

táñoo 2 

E vasos resul de estos actos, La ita 61 y el método de depreciación seleccionado son 
“eevisados y ajustados 1 fuera necesario aa fecha de coda estado de stuación fisanciera, para 

y



negura que el método y el periodo e La Uepeeciación eran comistecses coo e beneñeso 
sandrEico y Er expectativas de ica de Ls partos de propiedad, planta y equipos. 
Un componente de propiedad. plinsa y equipos o cualquier parte ezniicaros del tora 
úFEconoc Eciziment, 61% d baja 21 momento de sy vee a cuando no se espera obtener 
"Beneficios esonómicas turas por su uso o venta, Cualquie ganancia o pérdida eesutame al 
«nómento de ta boja del aero [calatada como La Eeseaca estr 1 ingreso aero proce 
Saa venta y elumporte en bros det activo] a incre en el estao de resultado integral 
ALafediade rre o temprr que haya un indio de que pueda exis un deter en tor 

de los activos, 14 comparara el vasor cecuperable de los msmos con su valor neto contable 
Cualules regsro a ceverto de vna péntida de valor, que surta como consensenca de esto 
«ommparación, uo regita ends resultados segun corresponda. 

2AS Propiedades delmwenión 
Se miden scaticne y con posterioridad 21 costo, incluido los costos ds transacción, aplicando 
For requniton establecidos en La diorma Internacional de taloemación Finance para Pequeñas 

y Medianas Empresas [Seccióo) 16 paro esa modela 12 102 UU estimada del eo 
Ategartrado como propias de inversión es de 204102. 
as oroptedades de eersón se dan de baja, ya sea en el memento de su venta, extra La 

eropledad de inversión se retira del qso en foma permanent, y no 40 Espera recuperar 
Benefidos exonómos alguno de mu venta. La dderencia entre el valor oeto de La venta y el 
importe en Ebos del acrvo e reconoce en el resultado del periodo en que fue 6360 e baja. 

246 Promtlones y pisivoscontingentes 
as provisiones 490 reconocidas cuando ta compañía Bene una ebigación presente Meza) o 

Amplcta) como seso de un evento pasado y es probatia que se requieran recursos para 
¡arentar 1 obUgaciones y hacer una estimación fable detimpore detamisma. 
as provisiones 40 reican 4 cada fecha del estado de suscdo fnsacen y se sli par 
eñejas La jo esiación que e tenga a esa fecha Cuando el efecto del valor delo ca 
«el tmpo us Important, el monto de ta provisión es el vloe presento delos gastos que se 
esperan tc para cancela. 
os pasivos contingentes son cBtgaeions! suis e severo parado, eya cosfiemación está 

ú*srjetas carencia on delos eventos focrade comtol deta campal, obligaciones presuntas 
'angidas de hechos anteriores, cuyo imperta eo puede 1er estimado de forma fue, a en cy 
Kasicación noes probable que tenga hogar o sas de recursos. 

137 Berefidos a empleados 
Son bento cuyo pago es Equidado hasta el ttrmino de Lo doc meses siguentes 4 deere 
¿el penado enel que los empleados han prestado os servico, e reconocerán como un gasto 
pPorelvalor(sn descontar delos beneñcos a corto para quese han de pagar portales sendos. 
Estos corresponden principalmee 

» Bnriicoción ios bobadas cr gragoder: Se calcula ¿plsado el ¿5% obre a 
uñGad contable anual antes del Lepoesto e E roma, epi lo extaicióo por Ly 

Kegisación ecuatoriana viene. 
0 Vagones, Se repo el exo deta vacaciones del personal sobre bate devengado. 

.“



0 Ptimetoxeryeuero queldo; se proviionan y pagan de acuerdo ata legiuación vigente 
enelfauador. 

tooo 
acompaña, segontas leves laborates vigentes, maniene un plan de beneficios definidos que 
«Corresponde an plan de Judai patronal y desabiuoo que se registra con carpo resaltados 
delaloytu pasivo representa elvas presente deta obligación ata fecha del estado de situación 

sacra, que 12 determina amualmente con base en estuños actunriales ecalados por un 
Peso indepenciras, usando el método de undad de ertáco proyectado. 
a compañia reconoce todas as gansecias o plrdidxa actuarial que surgen del plan de 
"Denefiiondefisidos de pubtación patronal y desc en el estado de restado integral 

138 Reconocimiento delagresos 
Vostegresos son reconocidos cuando se has transferido todoslosesgus y beneficios nberentos 

“hon bien ensregados yes probable que los beneficios econdenicos asociados ala tramacción 
Moria a ly compañía y el monto de kngreso puede ser credo confablemente, 
tndependentemente delesomento en elque el cntro ses restado. 

Vos ingresos sé mien por el valor casonatía de los Bienes y servicios vencidos tomando en 
“ena las condiciones de cobro gets contraer y la impuesto nl acancoer. 

139 Reconodmiento de coros y rasos 
O COMDAy ESOS 10 ESCOSOKEA md quese devengan, indepcnentemente det momento 
enquesa paga y se registra cotos periodos cotos cues retina. 

22.0 Impuesto ala renta 
gasto pocimpoesto la renta está comprate por impuro cocienta y ello diera. 

Fl mpoesto ala renta coenente y ero es reconocido exorpto que 14 «elaciono a partidas 
econo en otras rexziados Itegrales o Jreiamente en el patiimonia, en cuyo Ca50 el 

"aro de impuesto 1eladonado es reconocido en aros resultados integrales en el patrono, 
erspecivamente. 
Argus 0 ra comente. 
acto 0 Bistro por impuesto ala renta comente es metido como el importe esperado que: 

1e3 eeruperado de o pagado alas autoridades tutos. impuesto a a renta es alcutco 
obre la base de da inormución Cereso e La compañía. Las taza de importo La reso y 
«ersutaciones (scales empleadas en el ciclo de cios ienpores 2081 que estira alo 
aca de core decada ao. 
La Acrmicistración eyaka pertóicacenso La posó acumida Las ctaraciónes del imprenta 
1 re respecto e stuaciones en as que ls lees bars 400 objeto de interpretación. 

as



Emporio a renta dedo 
E tmpueszo ifeido ue seconone paste de as cllrencias entre dos importes en hos de los 

xilvos y exshos en dos estados flrnciers y sus bxses faces eprrespomiientes [eonoesdas 
«osmo derencas temporaria Los patos por lrpuestosculeridos se reconocen para todas ta 

terencdas temporal que $8 espere que locremenges La ganancia fac en el foto Los 
EROS pOr impuestos dleridos 5£ resoneren para todas Las diferencis temporarís que 35 
spore que cedurcan ta ganancia fiscal se el futura, y cutlquies pénsós o extáto fiscal no 

isa Los activos porimpuestos dferios ve miden imponte miximo que, sobre base 68 
la ganaria fal acta o estima Fra, es probable que se recuperen. 

valoren Los neto de kn activos y stos por impuestos Ceci us cevta en cta foca 
obre la quese Unfgrma y 34 ajusta Sar) cele 1 evaluación sena e Ls pangngis y perdes 
fiscales Egturas. Cualquie aJnte se ecnnoce co el renaiado del peroo. E Impuesto dscrido, 
8 caluto tego Eos Eos Impositiva quese espera aplica 21a pannca (pra) Fco de los 

Periodos enter que ta espera cala el ctvo por impuestos ieridos cancelas el paso por 
denpuestos dtendos, sobre la base de La tasa3impositwas que tuyan so aprobadas 0 cuyo 
raso de 2orotación Esté práctcamenta terminado afina de pesado que se tora. 

23.31 Compensación de saldos y transicciones. 
¡Como norma general en los estados Pnzoceros 60 1e Coepercan Los activos y gustos, má o 
egresos y pastos, sto en aquel cas0sentos que 3 compensación ses sequerida o pemiga 

¡or alguna rms y esta presentación sea el reiejo deta esencia dela uansacción. 
LosÍngresoso pastos con ongenen trantacione que, craneo y por una ra Legal, 
«contempla la posi de romperación y La compañia pes 3 issención e Equiéss por va 

Aporte nezo 9 de realiar cl activo y proceder al pago del pasto de foma simaliánca 12 
presenta netos en Lao cuentas de resultados. 

3 Uradie estimaciones y supuestos Henifcatos 
a elaboración ce los estados narcos requiere que La Admenstracón reso estimaciones 

«ue stoctantas olas reportadas de actas astra, ingresos y stos yl export de eventos 
slgicativos enbas rotas alos estados financieros. as Estinaiones yhicos 308 continente 
"orasidxsyestán basadas cola experiencia hstónca y otros factores, Incluyendo la expectatra 
¿e eventos futuros que se creen son rmonabtes tao Les actuales incutancias (os sesultacos 
actuales podran see de dichas estiraones. 
a Agrintiración corsldeza que Las estimaciones incas en los estos fiuecier 10 
«electdansobre labs de vu mejor conocimiento de los echos relevantes y ircunsrancias > lo 
Fecha de elaboración delos mismos, on emmbacgo, los sesutados fnles podeís dedo de Ly 
estimaciones Incidas elos extacos fagncieos. 
a rlaboración delos estados fiamncierosinctuyalos siguientes ceros y estimaciones vtiizados 

Porla Aáminitración 
Estimación para cuentas tncobrsts de cuentes por cobras comercios y oros 
la estimación para cuentas locals de cueros por arar esmero y ca es 
“eterminzca por la Administración de a compa, en base any mvluación de la angie 
e ralé0s por catar y a por de recuperación delos nismos. 
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Va provisión para cuentas incobrables sg carga tos resultados det año y ts recuperaciones de 
tras proisionadas 46 acreditan a rro igrecos. 

Viso dolce propiedad pionta y equipos. 
a propiead, planta y equipos e regutra alcosto y e depreciarse al método de ina ena 
durastela isa Cil estimada de chos activos Es aqueos casos entes que se puexta decrminas 
pela vida UUdS lor actos Geberl dsmindose, se deprecia elezceno entro el valor en Eros 

¡orto y elvalor de reasperación estimada, de acuerdo yla vida 1 sestante reia. factores 
"ales como lo mias en els planeado delo dios actos pocelan acre que La ia na 
delosactvos severa mensa Las estimaciones se basan principalmente entas proyecciones. 
Se Uso fro delos acoros. 
acompañara ausente elgeterioro que puedan pure los aos de aga vida ea ver 
olor eventos o cambros en as ecursrancis tna que el valor en Slvos de cusiquira de 
aho ac no pura 1er reciperado. 
blgaciones por bencfies e empleados 
1 valor presente de Las obégxciones de plznes definidos se Getermias medisrte valuaciones, 

actuanaes. Las valcacioncs zuariales émplicso varis suporiciones que podrian der de los 
acontecimientos que eferrrameese tendrá dugar en e futura. Estas suposiciones induen a 
determaación de la tasa Ce Cescuento, los aumentos salariales futuror, los Indices de 
mortalidad yles aumersos futuros de las pensiones. 
Debido aa compiejad delo valuzcón, las superiores subyacentes y vu naturaleza de Largo 
Plazo, bes blaciones por benefesos definidos son extremadamente sesibles 104 cabos eo 
stas seposiianes. Tos esta suposacionea se esvisan cada fecha eco el pesto sota 
our ta ntorma. 
Arise 

Detido a Les incestdumbres Inberentes a Ls estimaciones Oscesia para determine el 
Ienporta de Ls provisiones, hos desembolts reales pursien fer de br lmportes reconoció 
Originalmente vobro La base de tas estimen rezagos. 
La determinación da Ls caridad > provision ests bxsada cn la mejor estnación de los 
OCHEMDOLIOS qUe Serán necesarios pagas por La coespordanto oblgación. tomando en 
«consideración toda ta información sports 31 fecha del pesada, sobre el cual se informa, 
¡nwyenGola colón de Expertos leepenenses1Jes tomo ssecrts legales y consulores, 

4 Ulectvoy equivalentes de clero 
AL31 de Gtembre del 1019 y 2018, el sako do ctectvo y equivalectes de efectvo se lormato 
nl lente manera: 

  

Ade diclembre 
2019 2018 

(bancas 4.0] 
[tar 

AN) Representan saldos en cuentas comentes de bancos docales, los cuales 300 de Eder 
poa Y 00 generan tereses. 

w



$ Impuestoscorentes 
$ Activos y posteos por Impuesto confente 

4831 de Cierta del 2019 y 2O1A. Lo vos y DAMOS pOr impuesto ciente conti de 
bospuene 

31 da didembee, 
209 08 

Activos por puesto contente; 
Cistomangato va aos], "1282 Retenciones en Ltuente de Irpursioa lara 
[Tal Arts po Impuesto coeente 
Pasos ene 
[rra 
Recenciones eta ente depor pazo 
Retenciones epa Juente de lmpuerto a L30ena por pagar 
Tota Paseos por Impuesto ranerte 

  

  

  

  

    

        

¡52 Impuesto ata renta reconoció en ls reuttados. 
"Una conoliación ente laudos o pésdita sepietos estados Financieras y elarto porimpuesto 
ala renlacorsente, fue como inca gueno 

      

  

De acuerdo con cispariiones legales. La autocad tributario ene La facutad de revicas Lo 
“eciaraciones de impuesto a La tonta de La compafía, dentro de lor patos de fusta Ur aos 
ostesoces cetados a pur ce La fecha de presentación de La dectaración de impuesto a ta 
renta. iemper y cuando aya compudo coortonamente sus obligaciones ributaras. 
Al 31 de dcsemixo del 2019 y 2018. no extsten plosas pendicetes por fucalzción de años 
mteroces. La compañia oa ido fiscal emos úfumos A aber. 
Determinación y pago delimpyesta a renta 
El tmguesto ala reza de La comgalla se Serermina robre una bose amas co0 cierro 432 de 

Eótmbre de cada periodo fecal aplcando a Las uUidades gravadas 3 1232 de impuesto a o 
PS 

s



Taritadel Impuesto sla renta 
Va taifa general del impuesto 3 La renta para sociedades respecta al ejerióo cal 2019 es es 
el 258 Mo obstante, Lo tarda importa será del 25% en C250 e que 1 soxiecad tengo 

"edorísta, 100» pAILKIpES,CONSUILYENtES, beneficie o male residentes establecidos 
“amparos fcals 9 regímenes de menor pasión: com una puripación dect, individual 
ú"OcBegUrta Agua superior l SOX del cata social Oe aquel que corresponda al naturaleza 
delasocote. 

Asimismo, se apar la tarta del 25% cando lo compañia incumpla con e tes e iormar 
a composición de sus adonisis, socia. partipes, corrbuyentes,beneñcaries 9 timbres 

conforme alo que establerc La tey Organ de Zégimen Tebuaro Utero. 
ta roordades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, sl como La 
«exportadoras habituales Ce bienes, aplarán a ax lposita del 22% del mguesto sa eenta. 
Para exportadores habiuales de bienes, esta tario ue aplicará semges que en el 
Correspondiente Jeri Nica) se muetenga o icremnente el empleo. 

6 Propiedad, planta y equipos 
"Un escena propiedad, planta y equipo es como rca lo guiente: 

Coso 

Toca 

  

      

43 3 Ge Gcsertra Cel 2018 los movimientos e oropuedad, planta y equipo fueron como sg: 

  

        

Ta ua ina rca rc ect [pc] | 
testi 

tros demi a wa seran 
Aminfrses pr mo mue 

pone Po TS A ca ppt peo RRA E —.% 

aserto [canoas nrinitcaión || 55505: 
Creta cado man ms 
tu oca 
pi E 

11) vaio del torero está eegsrado al vatoe razonable, según el avao mucicpul del 2ñ0 
201



7. Propiedades detmvenin 
31 de diciembre cel 3013 e nene ts propiedades de Lesión, es eslgulente: 

AA)   ren 
Peste dercs a peso suyo 
A pon, 
  

Dvalor de terrenos corresponde lento ista. 
E Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
121 de Gem del 2019 el said de cuceras por pagar se deseins como sigue: 

      241227] 
1" Y el   

9 Paslvopor impuesto diferida 
031 de diciembre del 2033. sado de pasto or impuesto ifeída consi de ugulent: 

  

  

10 Precios de traasterencia 
De acuerdo con dsposiciones legales vigentes para los contrisryenies sujetos pasivos de 

Ampoeszo 3 La senta que hayan efectuado operaciones cun partes eebacionsedas locales y/o 
doriesLadas enel estero, Centro e ueno periodo fat en momo acumula superior 
2USSLONADO deben presenzas elanexo de operaciones con partes relacionadas y el monto 

es superior a USSISCOLD0O, deberán presentar el anexo de operaciones con partes 
retodonsdas y ellaforma de precios de transterenca.



Dorama ml año terminado el31 de didembre de 2019, 13 operaciones celebradas con portes 
elacionadas 00 superaron el mono acumulado para persentas el Ilorma de grecos de 
"Vansterencay e anexo de operaciones congurts telciondas. 

12 Patrimonio 
112 Capital Social 

AL YI de dicembes del 2019 y 2013 el capital social es de SADO y esxá consunuido pos 400 
comes oedinadza,noeinzticas, autorizadas, unoritas y en coculacón com unvalo nominal de 
"USS200 cada una as cuales otorgan unta por ación y underecho alos dividendos. 

2009 2018, 

Acciones autorizadas, susctas y pagados 400 00 

112 Resenatezal 
ta Ley de Compañías, requiere que se sransñesa ala rezere Segal por lo menes el 10% de la 

2d eta anal, asta (guar por lo menos el SOX apta social. Dicha reserva o puede. 
Eiria toma ánidendos en efecvo, excepto en c230 de kquiéació de la compañía, pero 

Puede velan paca cubel perdia de operaciones o para captaliarie. 

KL90+ro+ Regatrados integrales. 
a Compadla registró un Saperávt por revasorzación de rs lic síruada enel efido Gia 
Center. 
MA Renidos Acumulados 

Etecios provententes da la adopción de MIL Locke los vsores restantes de los ajos 
originador en La adopción por primera vez delas t02F E rkdo sólo podrá ses captalaado en a 
Pasta que exte£s el valor de las pérdidas acumuladas y la del último ejer econdenico 
'onduido, las ublere; lado em abortos platas: a derusio en el cata de iquidación de 
hcompafa 

Uuidades acumuladas. » Representan los efectos acumulados de UUSdIdeS y pérdidas 
ben emos anterior y det año contento. 

Resultados del ejercicio. - Pepresenton el eesutado obtenido de ta scimdad económica 
úrealtaga durante elaño en uno. 

12 tngresos operacionales y No operacionales. 
AL 31 de Cierre del 2013 y 2018, el resuenen del rubro de ingresos so forma deta silent 

31 de diente 
E 

  

32400] 11200] 
¡AMET ME   

 



1 Core operación y Gaston por sumataralera 
Polos aos 2019 2018, ko costos de operación y gxstos por pu naturaleza se formaban dea 
Upuercemaners 

  

  

31 dedient 
209 2008 

[asas de sómaniacón | ss] iaa 
Wee A el a 

24 Eventos eibrecuentes 
111 de marzo de 2020 la Orgaseación Ktundial da Salud (OMS) declara como pandemia, 

lenfermecas epióémica que se exince en varios palses del mundo de muera slmétánea) a 
esto wines denominsndolo como COVID-1D. Las medidas promágadas por el gobiemo 
«ecuatoriano para preven la rara del vic, lechuren Bmitacones al moviniento de 
ericeza,TESID0D€S de wuelos y en atras formas de derplszamiento, cen temporal de 
égocios y centrea edueauvos y caocetción de eventos afectando a todas das actmdades 

"stoómicas del pat. Por lo combguiente, nx es pole aún establecer los efetos de exar 
medias enta posición nmdera y estados de operaciones furras de la Compañía, y por lo 

"nto, lesestasfianciers 2101 que 14 refiere estaca, detener idos tomando encuenta 
estasmación.


