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2.2
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1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y eperaciones -

SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MILATEX S.A. fue constituida el 21 de enero de 1982
en Guayaquil. Su actividad es la importacién y la venta al por mayor de articulos para el hogar, la
compra, venta y administracion de inmuebles, y ejecutar todos los actos y contratos relacionados
con su objeto social y permitidos por las leves ecuatorianas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disciiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 201 8 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios quc ¢ presentan €n 5108 ¢stados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes cstados financieros de la Compania han sido preparados sobre la basc del costo
histarico de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el [ASB(Intemational Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas nternacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grade de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a ia subjetividad inherente en este proceso
contable, los resuttados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, dep6sitos a ia vista en bancos y otras inversiones de corto plazo
de alta hiquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Actives y pasivo financieros -

2.3.1 Classification

La Compaiiia clasifica sus acuvos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta sa vencimiento™ y “uctivos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a wravés de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
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Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
nicial.

Al 31 de dictembre del 2018 y 2019, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la
categoria de “'préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compatifa mantuve dnicamente
pasivos financieros en la categoria de “‘otros pasivos financicros' cuyas caracteristicas se explican
a continuacion:

(@)  Préstamos ¥ cuenias por cobrar

Representados en el ¢stado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercadoe activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses conados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b} (Mros pasives financieras
Representados en ¢l estado de situacion financiera por préstamos, cientas por pagar a
proveedorgs y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compaiiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 1 2 meses contados
a partir de la fecha def estado de situacion financicra.
2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la fecha
de 1a negociacion y sc reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo. .
Medicion inicial
Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atrtbtible a la transaccion, que de scr significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como s¢ describe a continuacion:
Medicién posterior
(@)  Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Compaitia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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(1}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por clientes en la venia de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal gue es eguivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Cuentas por_cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas cotresponden a ios
montos adeudados principalmente por wansacciones comerciales, las cuales son
exigibles por la Compariia en el corto plazo, no devengan intereses y se registzan a
su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado.

(ii1) QOtras cucntas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados
que se liquidan en el corto plazo. S¢ reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(h)  Orps pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En cspecifico, la Compariia presemua las siguientes cuentas dentro de csta
categoria:

()  Préstamos: Los préstamos s¢ registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacidn. Posteriormente, se miden al costo ameortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en ¢l estado de resultados
integrales en ¢l rubro “Gastos financieros”.

(ify  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obiigaciones de pago
pot biencs o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior cn el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

{iii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logistiva. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en ¢l
corto plazo.

2.3.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por delerioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuande existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes
que s¢ le adeudan de acuerdo con los ¥érminos onginales de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte def deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 2 cobrar se ha deteriorado.
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2.3.4 Baja de activus y pasivos financieros

24

2.5

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compadia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo ¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atributhles a
Ia adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneticios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiifa ¥ los costos puedan ser medidos razonablemente, Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los 1errenos no se deprecian. La depreciacion es calcufada linealmente con base en la vida Gul
estimada de fos biencs o de los componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, y no considera valores restduales, debido a que la Admimnistracion de la Compaiia
estima que el valor de realtizacidn de su propiedad, planta y equipo al rérmino de su vida Gl serd
irrelevante. [as estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisados
y ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Ti : bignes MNumere de anos
Instalaciones 10
Equipas de cosmputacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢f estado de resultados integrales.

Los intereses y atros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén refacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquel gue, entre otros, requiere
de un tempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de
endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo vy activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no
podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el
que ¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
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2.6

de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos
de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que ¢l monto del valor Jibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deteriaro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre def 2018 v 2019 y
considera que no se han producido eventos que indiquen gue sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto & la renta corriente y diferido -

El gasto por Iimpuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta comriente y al diferido. El
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultadas integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso cl impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

(a}  Impuesto a la renta corriente

El carge poc Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertiri en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. En el afio 2018 y 2019, ¢l Impuesto a la renta corresponde al caleulo aplicando
la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor ai anticipo
mimimo calculado.

(b} Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros. E! Impuesto a 1a renta diferido se
determina wsando tasas tributartas que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que sc espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.7

3

2.9

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivoes se compensan cuando exista ¢f
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos
corrignies y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributania.

Beneficios a2 empleados -
{a)  Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién laboral; Calculada en funcion del 15% de Ja utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo 4 resultados y se presenta coma parte de los costos de
productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcibo de la
labor de la persona beneficiaria de cste beneficio.

i) Vacaciones: Sc registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iil)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasades; (ii) es probable que vava a ser necesaria una salida
de recursos para liguidar la obligacion; v, (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a fa fecha de
cierye de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la ebligacian,

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus

praductos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidoes con fiabilidad y cuando la Comparia hace entrega
de sus productos al comprador y en consceuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de

su propicdad y no mantiene el derecho a disponer de elios ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
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2.18 Distribucion de dividendos -

2.11

La distribucion de dividendos se deduce del paurimonio y se veconocen como pasivos corricntes
en los estados financieros en el pertodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos progunciasientos -
Al 3| de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas,

mejoras e interpretaciones a tas NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia
no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los

cstados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

tema

Aphcacin onbgatork
Para ERTCiics
gicfadis 2 pany de;

NK ¥ Mejoas relewnadas conta medicion de una dsuciada 0 ues empresa conunts & sy vakor azonabic
NK 44 Enmicndas referentes a wrags ferencins de propicdades de mversidn yque s mismas dehen walvarse vuaodo
bayun cambeo demostrabi en eluso defacuve
NIF ¢ Eomndas relacwnadas o ta climinacidn de las cxencnnes 3 coro plaze pars hrs adoplansies porprmee vez
N Las cnmicadas dslaran como conlablizar determinzdus tpos de oprraciones de pago basadas eo acciones
NIF 3 Fomrendas a ba N & "Conrates ge scguros "relauvas a b appeacikinde b NIF 9 ihstruineaios
fegneR et
NIF 9 Coregponde # ' Yeviston fioadde i NI 9, que reemplaza ks publicadas unterwrmeente yo lo NIC 3%y 3us guias
NIF S Eublicacmnde b agmma "Recosocmenty de kg mgeesn s procedentes do los commatns coa ks
chentes "gote nowma teempRzidd & A N Hy B
CINEF 22 Aclaraywn sebic ransaueiones enmopedd cxtranpea o parles de (nsECCIINSS £ S Qe X e Ung
cantrapiesiaeon denommada v Lasada enuna moaeds R
NE 28 Aclirackin sebre slicgivtro a igo plrde do s mvers 0 quc nu st dpivande elvaio: patimyne}
NI 6 Bubikac oo e e hormg "Amendsmicnios T eata rotma reemplaZara a b NIC 1
N9 Eamicnds s W NI S rebcwngde con s compensaciones negarvas de cirtas condiviones de pagos
CINTF 23 Necrpreticion gue clanficy chreconacmicaty ymedwwin de fss mectddumbres sobre cwmos
Tratdmieiio s de enpuesia a b renta.
NIF 7 Noima que reemplazard a B NW 4 “Carraws de Seguros ™.

Lde enere 2GR
1de enera 208

tde enere 30K
tde gncro 208

tde caero 2018

fde cncin 20
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Tde coera 2088
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L de enere HH9
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tde encro 208

jde emeny 202

La Compaiiia estitna que la adopeion de las nuevas nommas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran ui impacte significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. 7

En relacion a la NIIF 15 y 9 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan

impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

a. NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se registran en el momento en el que se transfiere el
producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones
de desempenio exigibles posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccion es
previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener los contratos;
por to tanto no se csperan efectos al adoptar esta nonmna;

b.  NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se
liquidan hasta en 90 dias v que historicamente han presentado un bajo monto de deterioro
inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relacion a las cuentas por
cobrar a clientes consideran un efecto no significativo al analizar et deterioro en base a pérdidas
esperadas futuras.
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4.1

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en cstos estados financicros y sus nofas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 13 Compafiia se encuentran
basadas cn la experiencia histdrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciongs.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctarnente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/o las que requeren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se cncuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

ta)  Deteriaro de actives financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia sc evalila con base en las politicas y
lincamicntos descritos en la Nota 2.4.3.

(b)  Propiedad, planta v equipo vy activos intangibles

La estimacion de vidas dtiles, valores residuales y deterioro se efectiian segin se describe
en las Notas 2.6, 2.7 v 2.8,

(ci  Impuesto a la renta diferido

La Compatiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
[as difercncias entre el valor cn libros y la base tributaria de¢ los activos y pasivos s¢
reverticin en el futuro. )

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la cxponen a una variedad de riesgos fimancieros: rigsgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectiva}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en cl desempeiio financicro de la
Compaiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y tinanzas tienen a su cargo la administracion de ricsgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas
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4.2

escrilas que abarcan dreas especificas, tales como el nesgo de tasas de interés, el riesgo de credito
vy el uso de instrumentos financieros.

(a)  Riesgos de mercado

(3  Riesgo de precio v concentracidn

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de prectos
y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
altenativas c¢n cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccidn de proveedores.

La Compafiia ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios de
venta de inventario. Por otro lado, la Compaiia manticne un portafolio diversificado
de proveedores, por Io tanto no tiene riesgos significativos de concentracion en su
abastecimiento.

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcion de la
evolucion y proyeccion de los precios del mercado ecuatariane.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre ¢ valor razonable de instrumentos financieros y los
flujos de efectivo

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo.

(h)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi
como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

(¢}  Riesgo de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compariia s¢ basa ¢n los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos dc la Compaiiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de csta de
continuar comoe empresa en marcha con ¢l proposito de generar retornos a los accionistas,

beneficios a otros grapos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.
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5

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

io

CUENTAS POR COBRAR
Clientes

Compariias relacionadas

(-} Provisidn cuentas incobrables
Otras relacionadas

Otras no relacionadas

QTROS ACTIVOS FINANCIEROS
A costo ameartizado

Crédity Tributario I.R.

INVENTARIOS
Mercaderias
Mercaderias en transsto
(-} Deterioro Inventanos

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Anticipas a proveedores locales
Anticipo a praveedores exterior

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Edificio

Maguinaria y equipos

Muebles y enseres

Equipo de Computacion

Vehiculos

Otras P.P.E

{-} Depreciacion acumulada P.P.E

2018 2019
$2239.619.73  $2.778.236.43
$4.566.2298%8  $4.931.592,14

$186.224.,69 -$205.807,05
$0,00 $0,00
$113.929,09 $108.254,16
$6.733.554,01  $7.612.275,68

2018 2019
$5.280.883,27  $6.230.031,92

2018 2019
$1.166,66 $54.325,64
2018 2019
§2.043.373,10  $2.208.753,20
$543.511.91 $463.102,63
_$206.069,59 -$206.069,59
$2.380.815,42  $2.465.786,24
2018 2019
" §252.476,41 $78.170.53
$34.000,00 $98.230,62
$286.476,41 $176.401,15
2018 2019
£6.498 27
$33R8 358.52 $338.358,52
$2,86 $2,86
$205.46 $205,46
$208.010,35 $202.479.25
54,01 $4.01
$374.243 .97 $419.242.05
$178.835,50 $121.808,05
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12

13
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15

PROPIEDAD DE INVERSION
Terrenos

Edificios

(-) Deterioro acumulada P.P.E

CUENTAS POR PAGAR
Proveedores locales relacionados
Proveedores locales no relacionados locales

Proveedores locales no relacionados del exterior

OBLIGACIONES BANCARIAS
Banco del Pichincha
Bance Produbance

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Bonificacion por indemnizacion
Sueldas por pagar

Participacion a Trabajadores

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
lva por pagar

Retenciones en la fuente LR,

Retenciones en la fuente LV A,
Obligaciones con el TESS

2018 2019
$2060.000.00 $200.000.,00
$1.330.500.00 $1.330.500,00
-$380.324,54 -$446.849,94
$1.150.175,06 31.083.650,06
2018 2019
$822.44937 $1.231.670.46
$374.616,57 $356.119,80
$204.839,38 $385.960,06

31.401.905,32

$1.973.750,32

2018
$3.460.372,78
§2.125.891,17

2019
$4.217.828,98
$2.941.923,90

55.586.263,95

57.159.752,88

2018 2019
$3.246.65 $3.494,12
§16.292.69 $15.782.45
. S0,00 $1.340,00
‘© 54.840,30 $RR3.08
50,00 11,54
$24.379,64 $21.511,19

2018 2019
$83.489.84 $73.141,50
$5.485,52 $480,00
$8.441 83 50,00
$13.157,32 $13.749,80
$110.574,51 $87.371,30
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17

18

19

20

21

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Representa valores por pagar a accionistas generadas por relacion comercial, que no
ticnen fecha de vencimiento ni generan intereses.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Representa valores por recibido de accionistas, gue no ticnen fecha de vencimiento ni
generan inlereses

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO

PLAZO 2018 2019
Banco Produbanco $1.048.483.73 $605.332 84

31.048.483,73 3605.332,84
BENEFICIOS 4 EMPLEADOS

La compaiiia ha registrado durante el perioda 2018 las provisiones para el pago de la
jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio con cargo a los resultados del ¢jercicio.
lo cual se ha basado ¢n un estudio actuarial tormulado por una empresa profesional
independiente

BENEFICIOS 4 EMPLEADOS 2018 2019
jubilacion Patronal $218.077,53 $£225208.42
Desahucio $55.482,10 $58.513,90

$273.559,63  $283.812,32

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2019
comprende 1634000 acciones ordinarias y norminativas de US§$1,00.

—
!

! Accionista - Capital

| Cedefio Crespin Fabian Roberto $245.100,00
Cedenio Crespin Helga Karina $245.100,00

’  Cedeiio Crespin Patricio Xavier $245.100,00
Cedeito Crespin Walter Humberto $245.100.,00 |

i Cedeiio Garcia Walter Wiltrido $653.600,00

{ TOTAL $1.634.000,00
RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compaia debe apropiar por lo menos el 10% de la utlidad
neta del afio a una reserva legal hasta que ! saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscritc.
L.a reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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22 RESERVA FACULTATIVA

23

24

25

El saido de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la compaiiia y puede ser utilizado para la

distrtbucion de dividendos v ciertos pagos, tales como re liquidacidn de impuestos, etc..

RESULTADOS ACUMULADOS
Unlidades acumuladas de gjercicios anteriores

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas gravados arifa 12%
Ventas gravados tarifa 0%
Servicios gravados tarifa 12%
Servicios gravados tarifa 0%
Utilidad en venta P.P.E

Otros Ingresos

Ingresos Financieros

Ingresos por intereses de tetceros

COSTO DE VENT A
Inventario Inicial
Compra locales
Importaciones

(-) Inventario Final
Depreciacion P.P.E
Comustones

2018 2019
$4.928.373,68  $5.152.063,55
$4.928.273,68  $5.152.063,55
2018 2019
$7.456.374,11 $7.595 054,66
$$28.588,14  $1.048.645,75
$146.438,12 $139.746 01
$25.39} 84 §23.510,72
$9.000,00 $0,00
$0,00 $0,00
$312.412.83 $476.948 85
$0,00 $353.953,50
$8.478.22504  59.637.859,49

2018 2019
$1.083.288,02  $2.043.373.10
$167.609.83 $616.879.79
$6.528.560,08  $6.157.955,65
-$2.043.373,10  -$2.208.753.20
0,00 S0,00
50,00 50,00
$5.736.085,73  $6.609.455,34
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28

GASTOS OPERACIONALES 2018 2019
Sueldos y salarios $407.460.15 $395.489.13
Beneficios sociales $123.203.64 $126.351,26
Aportes 2 la segundad social $82.053.41 $77.767.54
Honorarios Profesionales $217.618.38 $177.754,83
jubilacion Patronal S0,00 $£10.006.84
Desahucio $11.576,94 $5.835,38
Otros gastos del personal $0,60 $110.752,54
depreciacion P.P.E $0,00 $133.162,26
promocion y publicidad $4.810,18 $19.056,31
Transporte $1.832,10 $936.44
Combustible y lubricantes 5§12.294,.86 $13.828.,54
Gasto de viaje $42.516,81 $£59.85047
Gasto de Gestidn $13.32429 $5.776,18
Arrendamientos operativos $219.589 80 $192.000.00
Suministros $40.945,05 $67.239.15
Mantenimiento y Reparaciones $26.286,77 $49.202,22
Scguros y Reascguros £35.981,61 $34.335,35
Impuestos y contribuciones $141.560,66 $142.112.04
Comisiones $S58.813.46 $51.713.42
Iva que se carga al gasto $60.769,06 $92.905,00
Servicios piblicos $32.054.27 $32.766,86
provision para cuentas incobrabies $22.000,00 $27.901,23
depreciacién $141.950.16
Gastos Financieros $444.372,38 $606.632.57
Intereses pagados a terceros 50,00 $13.697.88
Otros gastos $183.217.88 $196.124 .71
$2.324.231,86 32.643.198,15

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La compania reconoce la participacion de los trabajadores en la utilidad de la entidad. Este beneficio se
calcula de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales. contenidas en el
Cédigo del Trabajo, y de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El valor por impuesto a la renta es $82348,65. El impuesto por pagar se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al tinal de cuda periodo, que para el afio 2019 es del 25%,
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30. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y 1a fecha de emision de estos estados financieros del informe

de auditoria externa (24 de abril del 2020), no se han producido eventos o transacciones gue, en

opinion de {a Administracién de la Compadiia pudieran tener un efecto significative sobre los

estados financieros adjuntos, sin embargo de ello a continuacion se delalla un evento de

implicaciones significativas gque dcbe ser tomado en cuenta como un evento posterior de

importante relevancia,

»  Con fecha 16 de marzo del 2020 ¢! Presidente de la Republica declaro el “estado de excepeion”

en todo el territorio ecuatoriano, como medida de contencion del virus COVID-19 (Coronavirus
o el virus”}, una pandemia que afecta nacional y mundialmente.

[l gobierno ecuatoriana ha promulgado una serie de medidas tendientes a estabilizar y a mitigar
los efectos que esta crisis sanitaria de magnitud global estd generando en la economia y en la
sociedad. Tales medidas tienen como principal objetivo reforzar sistema nacional de salud en todo
el territorio nacional, asegurar los suministros de bienes y servicios necesarios para la proteccion
de la salud publica, cl abastccimiento alimentario, el suministro de energia eléctrica, productos
derivados del petrdieo y gas natural y ciertos aspectos en materia de ansporte.

En el ambito econdmico se pretende inyeclar liguidez al tejido productivo, reducir los costos de
las empresas especialmente pequefias v medianas empresas y auténomas, favorecer el
mantenimiento del empleo y tratar de proteger a los sectores mas afectados como son ef agricola,
ganadero, comercial, agroindustrial y turismo.

Esta pandcmia supondrd un impacto negativo inevilable en la economia ecuatoriana cuya
cuantificacion esta sometida a un elevado nivel de incertidumbre. Adicional a ello, hubo una caida
hisiorica en el precio internacional del petréleo a nivel, mundial {cl petréieo ecuatoriano cotiza
con referencia al precio del petrdleo WTT cuya caida en el precie del barril fue de USS$ -35,00 al
20 de abnl del 2020). Los impactos finales de esta crisis dependeran del grado de gestion y
coordinacion de las autoridades nacionales y organismos de financiacion internacional y de otras
medidas que se adopten para tlexibilizar y apovar la continuidad de las actividades productivas y
¢l mantenimiento del empleo,

Las, medidas promulgadas para prevenir la transmisién y propagacion del virus incluyen
limitaciones al movimiento de las personas, restricciones de movilidad del transporte terrestre,
acreo nacional e internacional y maritimo y cualquicr forma de desplazamiento local y nacional,
cierre temporal de negocios, centros educativos y cancelacion de eventos pablicos. Estas medidas
cstan teniendo un impacto inmediato en sectores como el turismo, agricola, transporte, comercio
minorista y de entretenimiento. También comicnza a afectar a la cadena de suministro y
produccién de bienes en todo el mundo y el descenso en la actividad econdmica esta reduciendo
los niveles de demanda de bienes y servicios.

Las empresas de servicios financieros, como los bancos que otorgan prestamos a las empresas y

personas, las aseguradoras que brindan proteccion a las personas y negocios y los fondos u otros
mversores que invierten en estas actividades también pueden verse afectados.
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Las empresas deben considerar cuidadesamente los impactos del COVID-19 tanto en la
preparacion de los estados financieros anuales como la preparacion de informacidn intermedia.
El impacto podria ser significativo para muchas cmpresas. Las inplicaciones para los cstados
financicros incluven no solo fa valoracion de activas y pasivos, sino también la revelacion sobre
como sc csta salvaguardando la capacidad de 12 entidad para continuar como un negocto c¢n
marcha y los ricsgos al respecto.

En general, las implicaciones del COVID-19 en los estados financieros de los ejercicios finalizado
en 2019 constituirdn hechos posteriores no ajustable a menos que, en alguna circunstancia ponga
de manifiesto hechos que ya existian a fecha de cierre y que se manifiestan solo ahora. En
consecuencia, os aspectos gue se tratan a continuacion afectan fundamentalmente a los estades
financieros dei ejercicio 2020.

A continuacion, detallo las principales dreas de los estados financieros que podrian verse
afectados como consecuencia del COVID-19 y los aspectos relevantes a considerar a cada una de
ellas desde 1a optica de la NIF:

e Activos no financieros (deterioro bajo NIC 36, Deterioro del valor de los activos).

« Instrumentos Financieros y Arrendamientos {Deterioro de acuerdo con la NHF 9
instrumentos financieras y arrendamientos).

e Reconocimiento de ingresos {Deterioro de acuerdo a NUF 15 ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes)

*  Pasivos no Financieros y Otros (Dceterioro de acuerdo a NIC 37 Provisiones de pasivos
contingentes y activos contingentes).

e Hechos Posteriores (NTC 10 hechos posteriores a la fecha de balance).
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