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1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MILATEX S.A. fue constituida el 21 de enero de 1982
en Guayaquil. Su actividad es la importacion y la venta al por mayor de articulos para el hogar, la
compra, venta y administracion de inmuebles, y ejecutar todos los actos y contratos relacionados
con su objeto social y permitidos por las leyes ecuatorianas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafita han sido preparados sobre la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el [ASB(Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniformne a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Admimsiracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican unt mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de tos montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depodsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo
de alta liguidez con vencimientes originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -

2.3.1 Clasificacion

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en ias siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.
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Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo unicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion firanciera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

th)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos, cuentas por pagar a
proveedores y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar compaiiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de sitmacion financiera.

1.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pastvo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor

razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocumiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

(aj  Présiamos y cuemtas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas demro de esta
categoria;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados
por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar 2 compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principaimente por transaccitones comerciales, las cuales son
exigtbles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(h)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(1)  Préstamos: Los préstamos se¢ registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utihzando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resnltados
integrales en el rubro “(Gastos financieros”.

(if)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

{(iii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan Intereses y son pagaderas en el
corto plazo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los imiportes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activo financiero se elimina cuando expiran os derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obhigaciones de la Compariia
especificadas en el contrato se han hiquidado.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atnibuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaftia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida util
estimada de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas, v no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia
estima que el valor de realizacion de su propiedad, planta y equipo al término de su vida it} serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisados
v ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son {as sigmentes:

Tipo de bienes Numero o
Instalaciones 10
Equipos de comnpulacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en Jibros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con [a construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que, entre otos, requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de
endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles)
se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no
podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
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2.6

de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre de] 2018 y 2017 y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende et Impuesto a la renta corriente y al difenido. Ei
[mpuesto a la renta se reconoce en e estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

fa)  Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas port el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de lmpuesto a la renta” es caleulado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que €l impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este witimo se convertira en Ilmpuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. En el afio 2018 y 2017, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando
ia tasa del 22% sobse las utihdades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo
mimmo calculado.

{b)  Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por et método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de! estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta difertdo
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.7

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que s¢ produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados -
{a)  Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

1) Participacién laboral; Calculada en funcion del 15% de la vtilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de
productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcidn de la
labor de la persona bheneficiana de este beneficio.

il}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

i)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.8 Provisiones corrientes -

2.9

LLa Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y, (1i1) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
cietre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Reconocimienta de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en ¢l curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de

su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcidn de su devengarmiento.
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2.10

2.11

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se 1econocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigenciay que la Compaiiia
no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los

estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Tema

Aplicac®n ohlgatorna
pars egErexios
ngiados a partade:

NK 28 Meoras relacionadas con by medwion de una asocisds o una empress conjumy 4 su valerraarnable
N 40 Eomwodak referenies a transforencias de propedades de mvenion y que las mismus deben reaslzame cuendo
hayuncambio demostrable en eluse detactivo.
NI 1 Eneicndas reliconades s i chmmacgn de las excnciones a carto plezo pars ios adoplantes goc proviera voz
NIF 2 Las comiendas aclaran cémo contabilizardeterminados tipes de opersciones de pago basadas enscciones
NIF 4 Enmiepdas & la NIF 4 “Contratos de segums * relativas o b aplicacsin de b NWF S {hstrumeatos
financeron)
NIF 9 Coeresponde als evision finalde Ja NIF 9, que reemplazs s publicadas anlenomente ya b N 39 yaus gaias
NEF % Fubbescion de I novms "Reconocmiento de ks ingresos prcedenies de ins contratns conbs
chentes * estanoma recmplazara & b NX™ Wy iR
CRIF 12 Achragibrsobre transacocinnes ¢enmoneds extranprs 0 partes de transagennes en s que existe uns
e 0 p 9
confraprestacidn dénominada o lasads ¢n wna moncda exdrangrs.
NKC 28 Acvhraciipsobre elregsiro a lango phar de uns Mvers 60 que ac esla apbicando slvaler payrmonial
NIF 16 Publkcacion de b noma "Arrendamicntos * esta norna reemplazar a a N 7.
NIF ¢ Enmwends 4 B NIF 9 clacknads con s compensacmnes ncgativas dé certas condw mnes de pagos
CINIE 23 lterpretagiin que glarifa eirecopacmerente ymedsnn de las meertdumbres sobre cxrtos
tRismEntos de mpucste a b renta,
NIEF T Noma que reemplazard a b NIF 4 *Canttstos de Scgums *

1de enero 2018
Vde enero 2008

1de enero 2008
1de enern 2018

1de enero 2018

1de enera 2018

1de enero 2008

1de enern 208

1de enero 208
1de enero 2019
1de¢ enero 2019

1de enero 2019

ide ¢nera 2024

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas nonmas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretactones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacidon inicial, pucs gran parie de estas normas no son aphicables a sus
operaciones.

En relacion a la NIIF 15 y 9 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

a.  NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se registran en el momento en el que se transfiere ¢!
producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones
de desempetio exigibles posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccion es
previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener 1os contratos;
por lo tanto no se esperar efectos al adoptar esta norma;

b. NHF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se
liquidan hasta en 90 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro
inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relacion a las cuentas por
cobrar a clientes consideran un efecto no significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas
esperadas futuras,
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4.1

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimactones y
utilice supuestos que afectan los montos inclutdos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria ¢ informacion sumimstrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los sesultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquetlas que son
importantes para reflejar correctamente Ia situacidn financiera y los resultados de la Compatiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

faj  Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b} Propiedad, plania y equipo y activos intangibles

La estimacion de vidas atiles, valores residuales y deterioro se efectuan segiin se descnbe
en las Notas 2.6,2.7y 2.8

fc)  Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compailia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de niesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La
Administracién proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas
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4.2

escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito
y €l uso de instrumentos financieros.

fa)

(b)

()

Riesgos de mercado

®

(i)

Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad, adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores.

La Compaiiia ha suscrito con sus principales compariias relactonadas, convenios de
venta de inventario. Por otro lado, la Compafiia mantiene un portafolio diversificado
de proveedores, por lo tanto no tiene riesgos significativos de conceniracion en su
abastecimiento.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcion de la
evolucion y proyeccidn de los precios del mercado ecuatoniano.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los
flujos de efectivo

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi
como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liqutdez de corto plazo, 1a Companiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reductr el
costo del capital.
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5 CUENTAS POR COBRAR
Clientes
Compaiiias relacionadas
(-) Provision cuentas incobrables
Otras relactonadas
Otras no relacionadas

10

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
A costo amortizado

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Trtbutario i.R.

INVENTARIOS
Mercaderias
Mercaderias en transito
(-) Deteriore Inventarios

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Anticipos a proveedores locales
Anticipo a proveedores exterior

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Edificio

Maquinaria y equipos

Muebles y enseres

Equipe de Computacion

Vehiculos

Otras PPE

(-) Depreciacion acumulada P.P.E

2018
$2.239.619,73
$4.566.229.88

-$186.224,69
$0,00
$113.929,09
$6.733.554,01

2018
$5.280.883,27

2018
$1.166,66

20138
$2.043.373,10
$543.511.91
-$206.069,59
$2.380.315,42

2018
$252.476,41
$34.000,00
$286.476,41

2018
$6.498,27
$338.358,52
$2,86
$205,46
$208.010,35
$4,01
-$374.243.97
$178.835,50

2017
$1.689 440,20
$4.175.025,10

-$164.224,69
$109.644,63
$81.339,93
$5.891.225,17

2017
$4.540.551,01

27
$0,00

2017
$1.083.288,02
$720.041,15
-$206.069,59
$1.597.259,58

2017
$0,00
$0,00
$£0,00

2017
$0,00
$338.358,52
$2.86

$205 46
$208.367,11
$4,01
-$299.174,56
$247.763,40
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12

13

14

i5

PROPIEDAD DE INVERSION
Terrenos

Edificios

(-) Deterioro acumulada P.P.E

CUENTAS POR PAGAR
Proveedores locales relacionados
Proveedores locales no relacionados locales

Proveedores locales no relacionados del exterior

OBLIGACIONES BANCARIAS
Banco del Pichincha

Banco Produbanco

Banco Machala

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Sueldos por pagar

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Iva por pagar

Retenciones en la fuente L.R.

Retenciones en la fuente LV A.

Obligaciones con el IESS

2018
$200.000,00
$1.330.500,00
-$380.324,%4
$1.150.175,06

2018
$822.449,37
$374.616,57
$204.839,38

$1.401.905,32

2018
$3.460.372,78
£2.125.891,17

$0,00
$5.586.263,95

2018

$3.246,65
$16.292,65

$4.840,30
$24.379,64

2018
$83.489.84
$5.485,52
$8.441,83
$13.157,32
$110.574,51

2017
$200.000,00
$1.330.500,00
-$313.799,94
$1.216.700,06

2017
$406.960,67
$184 818.77
$310.419,24
$902.198,68

2017
$2.026.955,51
$988.380,22
$225.680,23
$3.241.015,96

2017
$2.868,45
$15.349.85
$0,00
$18.218,30

2017
$68.342.87

$4.768,87

$8.848,15
$12.369.86
$94.329,75
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17

18

19

20

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

" Representa valores por pagar a accionistas generadas por relacion comercial, que no

tienen fecha de vencimiento ni generan intereses

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Representa valores por recibido de accionistas , que no tienen fecha de vencimiento
ni generan intereses

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO 2018 2017
PLAZO
Banco Produbanco $1.048.483,73 $1.457.476,17

$1.048.483,73 $1.457.476,17

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La compaiiia ha registrado durante el periodo 2018 ias provisiones para ¢l pago de la
Jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del
gjercicio, o cual se ha basado en un estudio actuarial formulado por una empresa
profesional independiente

BENEFICIOS A EMPLEADOS 2018 2017
Jubilacion Patronal $218.077.53 £201.122.00
Desahucio $55.482,10 $£53.691.00

$273.559,63  $254.813,00

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compadiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende 1634000 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00.

Accionista Capital
Cedeiio Crespin Fabian Roberto $245.100,00
Cedefio Crespin Helga Karina $245.100,00
Cedetfio Crespin Patricio Xavier $245.100,00
Cedefio Crespin Walter Humberto $245.100.00
Cedefio Garcia Walter Wilfrido $653.600,00
TOTAL $1.634.000,00
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacion de impuestos, etc..

RESULTADOS ACUMULADOS 2018 2017
Utilidades acumuladas de ¢jercicios anteriores $4.928273,68 $4.612.995,68
$4.928.273,68 $4.612.995,68

25

INGRESOS OPERACIONALES 2018 2017
Ventas gravados tarifa 12% $7.456.374,11 $6.154.965,04
Ventas gravados tanfa 0% $528 588,14  $726.540,90
Servicios gravados tarifa 12% $146.458,12  $£146.966,68
Servicios gravados tarifa 0% $£25.391 84 $24.430,00
Utilidad en venta P.P.E $9.000,00 $0,00
Otros Ingresos $0,00 $2.834.05
Ingresos Financieros $312.412,83  $394.637,52
$8.478.225,04 $7.450.374,19
COSTO DE VENTA 2018 2017
Inventario Inicial $1.083288,02 $1.614.767.05
Compra locales $167.609,83 $4.077.442,62
Importaciones $6.528.560,98 $92.113,10

(-} Inventario Final

Depreciacion P.P.E

Comisiones

$2.043.373,10
$0.00

$0,00
$5.736.085,73

$1.083.288,02
$74.005,06

$3.220,99
$4.778.260,80
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26 GASTOS OPERACIONALES 2018 2017
Sueldos y salarios $407.460,15  $358.34327
Beneficios sociales $123.203,64  $101.804,61
Aportes a la seguridad social $82.053.41 $71.398.74
Honorarios Profesionales $217.618,38  $245.391.00
Desahucio $11.576,94 $24.938,52
Otros gastos del personal $0,00 $14.269,50
Promocidn y publicidad $4.810,18 $3.210,00
Transporte $1.832,10 $1.810,72
Combustible y lubricantes $12.294 86 $11.644,07
Gasto de viaje $42.516,81 $43.49544
Gasto de Gestion $13.32429 $15.634,85
Arrendamientos operativos $219.589.80 $217.649,29
Suministros $40.945,05 $54.626,44
Mantenimiento y Reparaciones $26.286,77  $133.014.88
Seguros y Reaseguros $35981,61 $35.443,88
Impuestos y contribuciones $141.560,66 $74.22027
Comisiones $58.813.46 $2.978,20
Iva que se carga al gasto $60.769,06 $53.639,39
Servicios pablicos $32.054.27 $£30.074,60
Provision para cuentas incobrables $22.000,00 £4.669.53
Depreciacion $141.950.16 $66.525.00
Gastos Financieros $444.372. 38 $423.688,80
Otros gastos $183.217.88  $152.181 43

$2.324.231,86 $2.140.652,43

27  PARTICIPACION A TRABAJADORES

L.a compafiia reconoce la participacion de los trabajadores en la utilidad de Ia entidad. Este
beneficio se calcula de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales,
contenidas en el Codigo del Trabajo, y de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

28 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El valor por impuesto a la renta es $106631,08. El impuesto por pagar se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles. E! pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utitizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, que para el afio 2018 es del 25%,
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30. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de auditoria externa (24 de
abril del 2019), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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