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INFOEME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Sociedad Predial v Mercantil Milatex 5. A
Guayadguil, Ecoador

1. Hemos auditado el balance general adjonto de Soctedad Predial v Mercantil Milatex 8. A al
31 de diciembre dal 2005,y “los estados conexos de perdidas v ganancias, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afic terminado en esa fecha Estos estados financie-
ros son responsabilidad de la Admmistracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es ex-
presar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra andiforia fue efectnada de acperdo con normas de anditoria generalmente aceptadas
en el Ecnador. Estas normmas requieren que vna anditoria sea dizefiada v realizada para obtener
certezarazonable de st los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexac-
tas de caracter significative. Una anditoriaincluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de [a evidencia goe sustenta las canfidades y revelaciones presentadas en los estados finan-
cieros. Incluye tambien la evalpacion de los principios de contabilidad utilizadez y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
prezentacion general de los estades financieros. Consideramos que nuestra anditoria provee

una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad Predial v Mercantil
Milatex 8. A al 31 de diciembre del 2003, el ado de sus operaciones y sus flujos de
efective por el aflo terminade en esafechp A WOEMEINIQd con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. ,\q}\ REGISTRO DE €0
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SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIT MITATEX § A

BATANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE.:
Bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarioz (Nota C)
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLIOS (Nota I

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios

Préztam oz bancarios por pagar (Nota F)
Cuentas y docomentos por pagar (Nota G)
(Gastos acumulados por pagar (Nota H)
Impuesto a larenta por pagar

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:
Acciones ordinarias v nominativas - autorizadas, suscritas v
en circulacion 26,130 400 de valor nominal US$ 0.04 cada una (Nota H)
Reserva legal (Notal)
Reserva facultativa (Nota I)
Reserva de capital
Ganancias acumuladas
Ganancia del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

2]

Uss 126,334
3,162 463
4,608,199

USH 8,183,366

Uss 94477
1,698,996
4,129,842

365463
100,756

6,389 534

1,045,216
42,845
21,523

8971
320,113
355.162

1,793 832
US$ 8,183,366




SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIE MIHATEX 8. A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas Us$ 10,302,767
Intereses ganados 28.800
10,331,567
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Cozto de ventas 8218269
Gastos de ventas 979970
(Gastos administrativos 169 595
Gastos financieros 399.663
__ 9.767.303
GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DELOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO ALA RENTA 564,264
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota K) (84.640)
479624
Impuesto a larenta causado (Nota L) (124 462)

GANANCIANETA

Ver notas a los estados financieros.




SOCIEDAD PREDIAT Y MERCANTIT MITATEX S A

§ * AT ) NI

Capital Fewserva  Reserve Reservade OGanancias  Ganancis del
social legal  facultativa  capital acumuladas gjercicio

Saldo al 1 deenerodel 2005 USE 2,000 USH42,845 USFL1,525 USFELT1 USE362,200 USH 1,084,081

PBago diferenda de impuesto
& larents, afio 2004 {30,865
Pago diferenciac de impuesto
alarenta, anos 2000, 2001 y 2002 (42,004
Aurnento de capital 1,043,216 (104321643
(anancia neta 355162
355162

Saldo al 31 de dicbre de 2005 US$1,045,216 USE42, 845 UBSE21,523 USEE971 USE20,115 USSH

Ver notas a los estados financieros.



SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MITATEX & A

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

CONCILIACION DE L A GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacion:

Depreciacién Us$ 60580
Total ajuste
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar 1,400,849
Aumento en inventarios (1,906,802}
Disminucion en sobregiros bancatios (72.066)
Disminucion en préstamos bancarios por pagar (978,653)
Aumento en cuentas y documentos pot pagar 1,216,801
Aumento en gastos acumulados por pagar 117.204
Disminucion en impuesto a larenta por pagar (87.023)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqguisicion de activos fijos (38.049)
Apmento en otros activos (1.626)

Efactivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de prestamo bancario potr pagar (5,787)
Pago diferencia de impuesto renta, afio 2004 (20,865)
Pago diferencias de impuesto renta, afio 2000, 2001 y 2002 (42.094)

Efectivo neto utilizado de las actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Decremento neto durante ef afio

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financisros.

L

Us$ 355,162

60,589

(309.690)
106,061

(39.675)

(68.746)

(2.360)
128.694

USs$ 126,334




SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MITATEX § A

NOTAS A10S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

A RESUMEN DELAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Sociedad Predial v Mercantil Milatex 5 A (la Compania) fire constitpida el 21 de enero
de 1982 en Guayaquil. Su actividad es la compra, venta v administracion de mmuebles o
sea edificios, departamentos, importacion y exportacion de aparatos eléciricos, etc.

Bases de presentacion - La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. dolares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acverdo con fo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador con la aprobacion del Servicio de Rentas Internas (8. R.1.), Superintendencia de Ban-
cos v Superintendencia de Compafiias.

Los inventarioz estan valuados a su costo promedio de adquisicion, el coal no excede el va-
lor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta mar-
zo 31/2000 de acverdo con disposiciones legales Las erogaciones por mantenimiento y repa-
raciones se cargan a gastos al incurnirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resnltados del afio y se calenla por elmétodo de
linea recta, tomando como base 1a vida itil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida otil estimada y sus porcentajes de depreciacion de loz activos fijos zon los
signientes:

Activos Aidios Y
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 20
Instalaciones 5 20
Radioz 3 20

La jubilacion patronal de acoerdo con el art. 219 del Codigo del Trabajo se la debe conceder
en forma obligatoria a todos los trabajadores que por veinticineo (253) afios o mas hubieren
prestado sus servicios a2 Una misma empresa, y se provisiona con carge a los respltades del
afio




SOCIEDAD PREDIATL Y MERCANTIL MILATEX 8. A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Contmuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes

Compafiias relacionadas

Accionistas
Empleados
Anticipo sueldos

Anticipos a proveedores

Préstamos vanos

Anticipo a utilidades (ver Nota H)
Reserva cuentas incobrables

US$ 1,067,281

843.060

67.467

22,725

3,499

18,943

285,580

17,069
(63.161)

Us$ 3,162 463

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionista no tienen fecha de vencimiento

i generan infereses.

C. INVENTARIOS:

Mercaderiaz

Mercadetia en transito

D. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de dictembre def 2004

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre dal 2005

US$ 4,525,245
34

82,

US$ 4,608,190

US$ 306,998
38,049

345.047
124,540
60,589

85.12

1 :

=]

Neto US$ 150018




SOCIEDAD PREDIAT Y MERCANTII MILATEX S A

NOTAS AT OS EATADOS FINANCIEROS

(Continnacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

E OTROS ACTIVOS:

Retenciones en la fuente US% 69,018
I V. A (credito fiscal) 34
Depositos en garantia 5,800
Alguiler de bodega 1,600
Otros 30.000
US$ 126452
F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:
Fecha de Interés
Banco Operacién No. vencimiento anpal Monto

Machala 4023629 Enaro  5/2006 10% Uss 3,652
Amazonas 101713 Enero 2072006 0% 20,000
Internacional 135300117 Enero 28/2006 Pra 8460
Amazonas 4077 Febrero 6/2006 0% 206,000
del Pichincha 15920400 Febrero 1372006 10% 101,445
Amazonas 101725 Febrero 17,2006 0% 20.000
del Pichincha 130303 Febrere 2372000 10% 76,548
del Pichincha 12086601 Febraro 24/2006 10% 67.726
del Pichincha 12379702 Mazo  3/2006 10% 33,303
del Pichincha 16338200 Marzo  3/2006 10% 50458
Amazonaz 9BOES Marzo  6/2006 10% 144 000
Amazonas 101737 Marzo. 1772006 0% 20,000
del Pichincha 13525901 Marzo  28/2006 10% 80.000
del Pichincha 16978200 Marzo 282006 10% 120,060
del Pichincha 13721001 Marzo 292006 0% 67,000
del Pichincha 17069300 Marzo 30/2006 10% 120,000
del Pacifico 126631 Marzoe 3172006 13% 7,109
Amazonas 100771 Abril 12006 10% 105,000
Amazonas 101749 Abril 2172006 0% 14,968
Internacional 135300127 Abril 2972006 9% 131,163
del Pichincha 11716601 Octbre. 172006 10% 33,688
Produbanco 6635000 Dicbre. 23/2006 11% 120,000
Amazonas 91705 Dicbre. 28/2006 10% 165
Amazonas 96779 Dicbre. 282006 10% 35,711

US$1,698,996

La Compatiia ha garantizado estos préstamos con eseritura de hipoteca sobre inmueble v car-
tera de cheques al cobro.

Pl



SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MILATEX 8§ A

NOTAS A10OS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores del exterior UsE 1,272 8853
Proveedores locales 399 844
Compafitas relactonadas 325,110
Accionistas 1,570,353
Empleados 3,692
Acreedores vanios 47403
Préstamos a terceros 414,226
Documentos por pagar 4,490
1 V. A porpagar 10,5537
Retencionez del V. A 16,347
Retenciones en la fuente 33373
Aportes alL E 8. 3,785
Préstamos gquirografarios 74
Otras 27.703
U8$ 4,129,842
H GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
s

Beneficios sociales US§ 20431
Comisiones por pagar 39476
Participacion de los trabajadores 303,556
US$ 365,463

(1) La Compaiiia tiene pendiente de cancelacion el saldo de las utilidades del afio 2004.

I RESERVAILEGAL:

De acperdo con lalegislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de
s ganancia liguida anval a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital susorito v pa-
gado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capi-

tal.

s



SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MITATEX S A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

J RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser vtilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, efc..

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:
De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, 1a Compaiifa debe destinar el 15%
de su panancia anval antes del impuesto sobre la renta, pararepartirlo entre sus trabajadores.

L IMPUESTO AIA RENTA:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, {a
Compaitia debe pagar latarifa imposttiva del 23% aplicable a las ganancias gravables del e-

jercicio econdmico, o una tanifaimpositiva del 15% en el cazo de que se reinviertan las ga-
nancias.

Los estados financieros adjuntos mcluyen astentos de reclasficacion contable efectuados por

el anditor externo, los cuales no fueron considerados en la presentacion de a Declaracion del
impuesto a 1a renta del afio 2005.

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2005 loz saldos v principales transacciones efectuadas con com-

pafiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las
siguientes:

Saldos por cobrar (corto plazo):

Compafiias relacionadas UsS$ 843,060
Accionistas 67467
Saldos por pagar (cotto plazo):

Compatfiias relacionadas 325,110
Accionistas 1,57¢.353

N. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentaz Internas emitio en diciembre 30 def 2005 fas Resoluciones No. ‘\-1{.-“
DGER2005-0640 v No. NAC-DGER005-0641 publicadaz en el Registro oficial No. 128 =i

16 de enero del 2006 en las cnales establece el contenido del Anexo v del Informe Integral f.3°
Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar lamediana y el rango de
plena competencia que deben presentar {os contribuyentes que hayan efectuado ope:acic:neu

con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anuval acumulado superior a
US$ 300,000



SOCIEDAD PREDIAL Y MERCANTIL MITATEX § A

NOTAS A10S ESTADOS FINANCIER 05

(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
0. EVENTOS POSTERIORES:

Entre ef 21 de diciembre del 2005 y la fecha de emizion del Informe de auditoria externa
(24 de mayo del 2006), no se han producido eventos o transacciones que, en opimon de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos.




