INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO Cia. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadas en USDdélares)

A. INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA.
LTDA.:

La empresa se constituyd legalmente como Compafila Limitada, de
acuerdo con las Leyes de la Replblica del Ecuador el 22 de abril de 1982,

Sus principales aclividades son la produccion e impresion de caracteres
de imprenta y la comercializacion de elaborados de papel en el mercado local.

Mediante aprobacion de Junta General de Acclonistas celebrada el 19 de
diciembre de 2013, se resuelve la venta de US$5,470,000 por participaciones
correspondiente al 88% del capital social de la Compaifiia a un precio pactado de
US%2,650,000. Después de esta verta la empresa espera redimensionar sus
aparaciongs.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos el 20 de marzo del 2016 con autorizacién del Gerente General
de la Compaidia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta de
Socios para su aprobacion definitiva,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utllizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracidn _de cumplimiento: La Compafiia mantiena sus registros
contables de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera emitidas por el Comité Internacional scbre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utiizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases da medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a metodos actuariales, y las
propiedades, gue s& miden a su valor revalorizado, En el caso del costo historico,
los activos se registran por el importe del efectivo v otras partidas pagadas,; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efective que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados

Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafila
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A continuacion mancionamos ias practicas contables mas importantes que
utilizd la Administracion:

Liv | efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los eguivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente converlibles en impories determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento de 0 a 90
dias desde la facha de adquisicidn.

Emin ragmimdilil t:niiu :ie adquhm&n y los mttmm ga‘mdus n
feconocen como ingresos a su vencimiento.

« Activos financieros - Cuentas por cobrar relacionadas: Corresponden a
los montos adeudados por la producclén e impresion de caracteres de
imprenta y comercializacion de elaborados de papel en el curso
normal de operaciones. Son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activa, Se Incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado
de situacidn financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion. Los aclivos son medidos
inicialmenta a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero

Impuesto comriente. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicabie a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que e anticipo, este (timo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la develucion de este anticipo.

' ag. Los ingresos se
mﬂahimmhaseaimﬂududumm :agmluumbiuneelparrafuﬂdu
la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compafiia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO ClA. LTDA,

RESUMEN D
(Continuacion)

Costos vy gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando s& conocen

) ; T i .J.i.'.-"
mlmmmﬁmmmmuﬂnm:umm
anterior. A parlir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las sigui
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

« MNIC 38 - Informacidn a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

= NIC 39 - Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

« NIC 19 = Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

* NIF 2 - Pagos basados en acciones: Definicién de condicidn
necesaria para la irrevocabilidad de la concesién

« NIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios

« NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de
operacidn y conclliacién del total de los activos de los segmentos
sobre los que se deba informar con los activos de la entidad

e NIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por
cobrar y por pagar a corto plazo

« NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion -
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

s NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

s NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

« NIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Inlemacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

¢« NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjunios

e NIF 13 - Medicidn del valor razonable; Alcance del pérrafo 52
(excepcitén de cartera)

« NIC 40 - Propiedades de inversién: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propledad de
inversién o propiedad ocupada por el propietario
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La adopcidn de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compania.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas

internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion se enumeran las normas intemacionales de informacion financiera y

enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compafia:

Fecha de entrada en

Normas - vigencia
Enmienda a la MIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, con
relacion a la contabilizacidn de adquisiciones en 1 de enero de 2016

operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipo”
y NIC 3B "Activos intangibles®, con relacion a la

aclaracién de los metodos aceptables de depreciaciony | 0F onero de 2018

amortizacion

Enmienda a la NIC 41 "Agricultura”, con relacién a las

plantas productoras 1 de enero de 2018
Enmienda a la NIC 27 "Estados financieros separados’,

con relacidn al método de la participacion en los 1 de enero de 2018

estados financieros separados

Enmiendas a la NIIF 10 "Estados financieros

consolidados" y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos®, con relacion a la venta o 1 de enero de 2016
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o
negoclo conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 *Estados financieros
consolidados”, NIIF 12 *Informacion a revelar sobre
participacidén en otras entidades” y NIC 28 "Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a la
aplicacion de la excepcién de consolidacion en las
entidades de inversidn

Enmienda a la NIC 1 "Presentacién de los estados

1 de enero de 2016

financieros®, con relacidn a la iniciativa sobre 1 de enero de 2016
informacian a revelar
MIIF 8 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

MIIF 14 "Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas”: Esta norma tiene vigencia por entidades

cuyos primeros estados financieros conforme a las NIIF 1 de enero de 2016
correspondan a un periodo gue comience a partir del 1

de enero de 2016.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias 1 de ensro de 2017
procedentes de confratos con clientes

A la fecha, |a gerencia de la Compafia se encuentra analizando el impacto

gque las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; 5in m_'nhcar_g::-,_ r_:lrev.!'é que
la adopcitn de estas normas y enmiendas no resultara en cambios sig nificativos.
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F.

La administracion de la Compaiiia ha visto requerida a efectuar
estimaciones o aplicar su juicio sobre mas partidas de los estados
financieros.

ADMINISTRA 0Ss:

Tal como requiere el parrafoe 31 de la Norma Internacional de Infermacidn
Financiara NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de |os
riesgos qua surgen de los instrumentos financieros a los que la Compariia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros.

Riesgo de crédilo. El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones coniractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el afectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no axisten cuentas por cobrar que pudieran incrementar @l nesgo de pérdidas.

La administracion cuenta con politicas y procedimienios disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son
los principales responsables de la implementacibn de estas politicas y
procedimientos. El efective en Bancos se mantiene en entidades cuya calificacion
otorgada por un tercero independientes es de "AAA-".

Riesgo de mercado, El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asoclado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta

asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio,

A la fecha de los estados financieros, las operaciones de la Compafiia no
generan incertidumbre sobre riesgo de mercado

. El riesgo de hquidez es el riesgo de que la Compafia
tmgadfﬁwﬂmmmrqiwmnmnﬂmm:uummnmmmm
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de |los estados financieros, las operaciones de |a Compania no
generan incertidumbre sobre riesgo de liquidez.

E D i

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafila es asegurar
una calificacion de crédito stlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los socios. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
Compaiiia
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MANUF RE T IC
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de -
2015 2014
Banco Bolivariano C.A 85,863 57,183
Banco Nacional de Fomento 3.3 3,331
69,184 60.514
VOS FIN ROS 1DOS v 0:

Corresponde a certificado de depdsito a plazo mantenido en Banco Bolivariano
C.A. con vencimienio ef 15 de febrero de 2016 con una tasa de interés del 5.25%.

Corresponde a la reclamo al Servicio de Rentas Intemas por el crédito tributario
del afio 2011. Mediante Resolucidon No. 109012015RDEV0BT074 del 21 de agosto
de 2015, el Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar parciaimente la solicitud
de pago en exceso y reintegrar mediante notas de crédito desmaterializas
US$192 888 mas los respectivos intereses calculados hasta el 20 de abril de
2015,

ES E 2
Al 31 de diciembre de
2016 2014
Crédito tributario Impuesto a la Salidas (1)
de Divisas aftos anteriores 440,181 d44 B34
Crédito tributario Impuesto a Renta afios 1)
anteriores 260,391 260,391
Crédita tributario retenciones en la fuente 7
afios anteriores @) 184,080
700,572 809 305
(1) A continuacitn el detalle:
2014 2013 2012 2011
Crédito tibutars Impuesto & L
Salidas de Divisas afios
anteriones 331.404 108,777
Cradito nbutario Impuesto a
Renta afios anteriores 658 B0R33 _ 1meeM@ 0000
856 412,237 178,902 108,777

(2) Mediante Resolucion No. 108012015RDEVO8T07T4 del 21 de agosto de 2015,
la compafiia recupera mediante notas de crédito desmaterializas US$152 688
mas intereses calculados hasta el 20 de abril de 2015

IMOMNIO:

Capital social: Representa 10,750,000 participaciones aulorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de USS0 .04 cada una
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA
K. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafila
debe transferir & 5% de su ganancia liguida anual a la reserva legal hasta
completar al mencs el 20% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Adopcidn NIIF primera vez: Se registra el ajuste resultante de |a adopcidn de las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
gocios de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

L. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociadades extranjeras no domiciliadas, gque obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre al
monte reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la
adguisicion de maqguinarias nuevas o equipos nueves, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologla que
mejoren productividad, generan diversificacidn productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los reguisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aguel en gue se generaron las
utilidades materia de la reinversidn,

Las leyes |aborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre |a renta. La Compafiia no mantiene empleados en némina, por lo
gue no distribuye &l 15% de sus utilidades

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y |la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafia, fue el siguiente:

2015 2014
Utilidad/Perdida Contable {15,436) 38,136
Gastos no deducibles 1,435
|iilidad /perdida gravable {14,001) 38,136
22% sobre utilidad gravable 4,653 8,390
Tatal Impuesto causado! Minimo 4 653 8,390
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RERA DE P D |
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

al ejercicio fiscal 3,006 56.128
Saldo del anticipo pendiente de pago 657 80,833
Retenciones en la fuente (B58)
Crédito tributario de afios anteriores (701,228) (979.480)
Saido (a favor) por pagar (700,572) 899,305
OTROS INGRESOS:

Corresponde principalmente a intereses ganados por el éxito en proceso de
reclamacion realizado al Servicic de Rentas Internas por el crédito tributario por
relenciones del cliente dei afio 2011.

s DM R
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Servicios 5,567
Impuestos y conlribuciones 3,130
Factor de promateo 2175
Asesorias externas 12,580
23,432
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con partes relacionadas fueron como sigue:
Al 31 de diciembre de

__2ms5 2014
r
Toward 8.A 350,000 390,000
350,000 380,000
Cue r r:
Papelesa Cla. Lida. o 814
814
c L RE 1 T

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumuladoe superior a USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gaslos por
compaiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con paries
relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA
CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al Interior del pais o en el exterior, la
mnucﬁnduhﬂfmmﬁnmmadﬂmnnﬂﬁmdeﬂm
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los monios de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

= Apories patrimoniales en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de
Aménca.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados,

= Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América. de
rendimientos patimoniales (dividendos) o pasivos,

« Ingresos seflalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Reégimen Tributario
Interno, asli como activos, pasivos ¢ egresos del sujetos pasivo imputables a
la actividad generadora de tales ingresos.

= Operacionas con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operacionas
obtenga Ingresos provenientes de los casos sefialados en los arliculos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Intermo.

b. Elsujeto pasivo.

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,

Haya aprovechado cualquier lipo de beneficios o Iincentivos
tnbutarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio @ Inversion;

Se acoja a la reduccion de |a tarifa por reinversion de utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarroilo
Econdmico;

Se dedigue a la exploracién o expiotacidon de recursos naturales no
renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,
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UF. DEO M TDA

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacién)

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario intemo que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 delerminan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado supernor al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

c LIDACI E Fl

Mediante Resolucidn Mo, SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafilas y otras entidades inegrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pdarrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacidn financiera de las personas naturales, las empresas del extenor,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas

El Servicio de Rentas Internas ha incluide a Papelesa C. Lida., dentro del Grupo
Econémico Grupasa Grupo Papelero S.A. y subsidiarias (Grupo Papelesa) y de
acuerdo al articulo tercero de la Resolucion mencionada en el primer parrafo,
deberd presentar estados financieros consolidados, siendo Grupasa Grupo
Papelero S.A. la Compafiia encargada de la consolidacion

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entra sl 31 de diciembre de 2015 vy la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compafila, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o gue requieran ser revelados.
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