A los Accionistas de INDUSTRIA MANUFACTURERA PRODUCTOS DE OFICINA IMPO
CIA. LTDA.

1. He auditado el balance general adjunto de TNDUSTRIA MANUFACTURERA DE
PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y estado de flujo de
efectivo por el periodo cortado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracién de la compafija. Mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

3. Debido a que fui contratado como auditor externo posterior a la fecha de cierre de los
estados financieros 31 de diciembre del 2002, no me fue posible participar en la toma fisica
de inventarios de la compafiia a esa fecha, cuyos montos inciden en la determinacion del
costo de venta de los productos vendidos durante el periodo 2002, asi como en la valoracién
de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 que ascienden en libros a US$ 418,872.03.
Sin embargo, he realizado otros procedimientos alternativos que consideré necesarios en las
circunstancias. !

4. En mi opinion, excepto por lo comentado en el parrafo tercero, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002, y los resultados de sus operaciones, y los
cambios en su situacién financiera por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. El Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria,
aprobé a partir del mes de enero del 2003 un paquete de medidas econdmicas que facilitd la
firma de la carta de intencidon con el Fondo Monetario Internacional, cuyo acuerdo final
tendra que consolidarse en este aiio para poder equilibrar las finanzas e incentivar el aparato
productivo. Asimismo, e! Gobierno Ecuatoriano se ha comprometido a realizar de manera
sustancial, reformas estructurales al Régimen Tributario, Laboral y Penal del pais, en una

ontra la corrupciodn, y la relativa estabilidad obtenida hasta el momento en el
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2002

(Expresado en US$Délares americanos)

Activo
Activo corriente:
Caja y bancos
Inversiones temporales O
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 3)
Impuestos
Otas cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar
menos: provision cuentas incobrables
Cuentas y documentos por cobrar, neto

Inventarios (nota 4)
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo fijo al costo
menos: depreciacion acumulada
Total activo fijo, neto (nota 5)

Total activos

Pasivo

Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias (nota 6)

Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores locales

Participacion de los trabajadores en uti. 15%

Impuesto a la renta afio 2002
Otras cuentas por pagar
Total cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO:
Provision a largo palzo
Total pasivo

Patrimonio:
Capital suscrito y pagado
Capital suscrito y no pagado
Reservas de capital
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

us$

24,053.79
71,063.53

444,445.85
208,179.36
31,296.38
32,844.54

716,766.13
8,331.54

708,434.59

418,872.03
6,531.37

1,228,955.31

789,940.23
665,616.71

124,323.52

1,353,278.83

us$

745,233.45

62,979.14
10,435.09
14,764.91
23,842.75

112,021.89

41,740.56

898,995.90

160,056.78

1,059,052.68

26,000.00
24,000.00
199,858.88
44,367.27

294,226.15

1,353,278.83




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA .TDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DESDE EL 1rO DE ENERO HASTA EL 31.12.2002

{Expresado en US$Délares americanos)

CAPITAL SOCIAL APORTE PARA RESULTADOS
SUSCRITO Y SUSCRITO Y FUTURA RESERVA DE ANOS ANTE- RESULTADOS TOTAL

PAGADO NO PAGADO CAPITALIZ. CAPITAL RIORES EJERCICIO PATRIMONIO

Saldo inicial al 1ro de enero del 2002 2,000.00 0 24,000.00 199,858.88 45,730.00 0.00 271,588.88
Transferencia para aumento de capital 24,000.00 -24,000.00 0.00
Aporte para futuro aumento de capital 24,000.00 24,000.00
Ajuste a partidas afios anteriores -45,730.00 -45,730.00
Utilidad del ejercicio 2002 44,367.27 44,367.27
total cuentas patrimoniales 26,000.00 } 0.00 24,000.00 199,858.88 0.00 44,367.27 294,226.15




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS

DE OFICINA IMPO CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Exprésado en US$Ddlares americanos)

Flujo de efectivo en actividades de Operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado de las actividades de operacion

Flujo de efeci:ivo en actividades de Inversion:

- Disminucion en inversiones temporales
Adquisicion de activos fijos

Flujo de efectivo proveniente en actividades de inversi6n

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

_Prestamos otorgados a compaiiias relacionadas, neto
Aporte para capiatalizacién
Préstamos proveniente de bancos

Flujo de efectivo, neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de caja
Saldo de caja al inicio del afio

Saldo de caja al final del afio

Concilacion entre la utilidad neta y el efectivo utilizado
en las actividades de operacién:

Utiidad neta al 31 de diciembre del 2002

Menos gastos que no representan desembolsos de efectivo
Depreciacion acumulada
Provision de cuentas incobrables
Provision por reparaciones mayores

Cambio den activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar

Efecto neto en cambios de activos y pasivos
Efectivo neto utilizado en fas actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

2,560,543.22
-2,646,919.67
-133,095.19

-219,471.64

311,753.47
-32,177.23

279,576.24

-146,744.26
24,000.00
57,872.45

-64,871.81

-4,767.21
28,821.00

24,053.79

44,367.27

3,835.71
2,203.54
51,000.78

-121,646.77
-168,831.03
25,067.63
-97,209.33
41,740.56

-320,878.94

-219,471.64




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA
IMPO CIA. LTDA
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2002

Nota 1.- Operacion y objetivos de la compaiiia.-

La compaiiia INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE
OFICINA IMPO CIA . LTDA. fue constituida el 22 DE Abril de 1982.

El Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobo a partir del mes de Enero del 2003 un paquete de medidas
econdomicas que facilité la carta de intencién con el Fondo Monetario
Internacional FMI, que significard para el pais obtener recursos por alrededor
de los US$ 600’ millones en este afio, lo cual permitira equilibrar las finanzas e
incentivar el aparato productivo. Durante el afio 2002 y lo que va de] 2003, la
economia ecuatoriana ha experimentado un proceso de recuperacién y una
relativa estabilidad, y la gerencia de la empresa estima que el aiio 2003 y 2004
serdn decisivos para la reactivacion de las transacciones finales de ventas en la
empresa. La consolidacion de este proceso depende de los efectos de las
reformas antes citadas.

Nota 2.- Principales politicas de contabilidad.-
Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en dolares de los Estados Unidos
de Norteamérica sobre la base del nuevo esquema monetario (dolarizacion) y
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Principios de Contabilidad Ecuatorianos:

En el afio 2000 se adoptaron en el Ecuador diecisiete principios de contabilidad
generalmente aceptados, conocidos como Normas FEcuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales fueron preparados por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador, conjuntamente con su organismo técnico de
Investigaciones Contables del Ecuador — IICE y su Comité de
Pronunciamientos, con referencias a las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC’S, emitidas por la IFAC (International Federation Of
Accountants) y el IASC (International Accounting Standars Committee), para
la armonizacién mundial de los estandares de politicas y précticas contables.

Mediante Resoluciones del SRI No. 167 y de Superintendencia de Compaiias
No. 02. Q.IC1.003, esta altima publicada en el R.O # 544 del 28 de Marzo del
2002, han sido puestas en vigencia las NEC’S 18 al 27 a partir del afio 2002.




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA
IMPO CIA. LTDA
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2002

Activo fijo:

Estan registrados al costo de adquisicion, y dicho costo es depreciado usando el
método de linea recta, de acuerdo con las siguientes vidas estimadas:

Indice de
depreciacion
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 20%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

(8]

Nota 3.- Compaiiias relacionadas.-

La compafiia mantiene transacciones con dos compafiias relacionadas
GRUPASA S.A y PAPELESA CIA. LTDA, las cuales se originan por
préstamos entregados o recibidos para la importacion de materia prima desde el
exterior. Estos préstamos no originan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

Nota 4.- Inventarios.-

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2002 estd conformado de la siguiente

manera:
_Uss

Materia prima ’ 322,558.55
Productos en proceso 7,126.51
Productos terminados 31,345.04
Insumos 8,096.48
Repuestos y suministros 49,745.45

total 418,872.03




-

INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA
IMPO CIA. LTDA
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2002

Nota 5.- Activo fijo:

Al 31 de diciembre del 2002 esta conformado de los siguientes valores:

Saldo inicial Ajustes ifo Saldo final

31122001 Adiciones  ya,eferencia _31,12,2002

Al costo:
Instalaciones 21,816.00 978.01 20,837.99
Maquinarias y equipos 647,581.00 21,733.58 669,314.58
Generador de energia eléctrica 19,455.00 431.22 19,023.78
Equipos de computacion 38,249.00 6,476.07 44,725.07
Muebles y enseres 6,876.00 5,376.56 12,252.56
Vehiculos 23,786.25 23,786.25

Total al costo T 757,763.25 33,586.21 1,409.23 789,940.23

Depreciacion acumulada:

Instafaciones 20,944.00 106.01 20,837.99
Maquinarias y equipos $97,053.47 4,280.00 601,333.47
Generador de energia eléctrica 12,122.00 338.61 11,783.39
Equipos de computacién 26,407.06 26,407.06
Muebles y enseres 2,804.02 2,804.02
Vehiculos 2,450.78 2,450.78
Total depreciacion 661,784.33 4,280.00 444,82 665,616.71
acumuiada

Total activo fijo, neto 95,981.92 29,306.21 964.61 124,323.52

Nota 6.- Préstamos bancarios:

Al 31 de diciembre incluye los siguientes saldos:

uss$
Préstamos de exterior:
FINANPEL (*):
Op. # 9041 con vencimiento el 31/12/2002
con el 21% de interés spread 203,187.16
Op. # 8414 con vencimiento el 26/08/2003
con el 21% de interés spread 242,000.00




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA
IMPO CIA. LTDA
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2002

Vienen. uss
Op. # S/N con vencimiento el 30/06/2003
con el 21% de interés spread 138,095.13

Op. # S/N con vencimiento el 31/12/2002
con el 21% de interés spread 161,951.16
745,233.45

(*) Estos préstamos estan debidamente registrados
en el Banco Central del Ecuador

Nota 7.- Provisiones a largo plazo:

Representa el registro de provisiones mayores para reparacién de maquinarias
y equipos, acogiéndose al literal b) del numeral 5) del Articulo 20 del
Reglamento de la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Nota 8.- Hechos posteriores:

Hasta Ia fecha de emisién de este reporte por parte del auditor externo, no se
han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la compafiia
pudieran tener un efecto relevante en sus estados financieros




