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PKFECUADOR & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA.. LTDA,
Guayagliif, Ecaador

Opinion:

1.  Hemos aitditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA MANUFACTURERA
DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA., los- cuales incluyen el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los astados da résultados integrales,
cambios en o palrimonio y flujos de efectivo, por el efio terminado en-esa fecha, y un
résurnen de las politicas contables miés significativas,

2. En nuesira opinidn, os estados financieros. adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiers de- INDUSTRIA MANUFACTURERA. DE
PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2018, asi como-
de los resultados de sus operaciongs y de los flujos de efectivo correspondlentes al
ejercicio. anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales-de informacion Finandlera;

Base de la opini6n:

3. Hemos Nevado & .cabe nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con Telacidn con esas normas se detaltan.
més adélante en la seccién “Responsatilidades del auditor.sobre |a- auditoria de los-
estadas financletos”. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con ef
Cédigo de Etica para Profesionalps de Ja' Contabilidad dei Consejo de’ Normas
Internacionales de Etica IESBA, por sus siglas én inglés), y hemos cumplida nuestras
responsabllidades éticas de conformidad con estes requerimientos. Creemos que la
evidencid de audiforia que hemos obtenide constituye una base suficiente’y apropiada
‘para nuestra opinidn de-auditoria.

Negaocioc en marcha:

4. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia presenta pérdidas consecutivas. en los
ultiros tres periodes,; UBS552 en el afio 2016, US$109,842 en el afid 2017 y US§
35,454 en ol 2018, Ademis, la Compafila no genera ingresos operacionales, sus
activos disminuyeron en relacidn. al afio anterior. Este asunto puede ocasionar una
incerligumbre sobre ia capacidad de la Compaifiia para. continuar como negocio en
marcha, No obstante |a Admirnistracion de la compafila prevé solventar este asunto en
los periodos econémicos. futuros, obteniendo resultados positivos producto de su
operacion. No modificamos nuestra opinion al respecto.
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Asuntos clave de auditoria:

5.

Asuntos clave de-auditorla son aguellos asuntos que, a nuestre juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los. estados financieros del
periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos.en el contexto de nuestra auditoria de
los ‘estados financieros en su con]unto y en la formacién de nuestra opinién al
respecto sin -bxpresar una. opinién. por separado sobre los” mismos. Ademas del
asunto . descrito ‘en |a seccidn de “Negocio en marcha” no tenemos asuntos que:
debemos informar.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razanable de
estos ‘estados financieros, de conformidad con las Nonnas Internacionates de
Infosrnacitn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio; implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecclones materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financiéros, la Administracion es. responsable. de.
evaluar la capacidad de la Compafila para contlhuar como negoclo.en marcha,
revelando, segun cofresponda, los asurdos: relacmnados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liguidar la Compafifa o cesar operaciones; o no ténga otra
aitemativa més realista que hacerlo.

La ‘Administracién es rosponsable de supervisar ol proceso de generaclén de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre 1z Auditoria de los Estados Financieros;

g

10,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan librés de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra- opinién. Seguridad
razonable es un dlto nivel de seguridad, pefo Ro es una garantia de que una:auditoria
realizada de conformidad con. las: NIA slempre detectard una incorreccién material
cuandd exista. Una ‘incorreccién puede surgir por fraude b eiror, y ‘sé considera.
material sf, de forma individual o .conjunta, es razonable esperar que influya en las.
declslo'ne_s econémicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Cemo parte de una auditoria de acuverdo con las Normas Inteérnacionales de Auditoria,
aplleamos el julcle profeslonal ¥ mantenemos el esceplicismo profeslonal durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1. ldentificames: y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o -éror, disefiamos y aplicamos
_procedlmlemos de auditoria qué responden a €sos riesgos, vy oblenemes
evidencia dé auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. €l riesgo de no detectar una-incorreccion material por fraude es
mas alto que para. una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
-colusian, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion.
“del control interno.

11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de: auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
-efectividad del control interno de la Compaiita.



PKFECUADOR & Co.

11.

11.4.

11.5.

3

Evaluamas 2 idonaidad de tas poliicas contables utilizadas 'y la razonabilidad

'de Jas ssfimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas. por la

Administracion,

Concluimos sobré la idoneidad del uso del supUesio de negocio en marcha y, en

base & la evidencie de auditorfa obfenida, ¢ existe wna inceridumbre
significativa relacionada con evéntos o condiciones que puedan aportar dudas

-mgniﬁcatwas sobre la capacidad de Ia Compaﬁia para continuar como uni

negotiv.en marcha, S| llegamos a la conclusion de que existe tna Incertidumbre

-significativa, tenamos la ob!tgac;on de llamar Ja atencidn e nuestro infamme-de

auditorla-de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar miestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de huestro

“informe de auditorfa,

Evaluamos la presentaciéh, sstructura y contenldo de los estados financieros,

‘incluyendo las revelsciones, y s los estados fi inancieros - fepresentan

razohablemente fas fransacciones y.eventos subyacerites.

Comupicamos 2 los responsables de [a Administracion de la Compafiia, entre

otras ‘asuntos, el aleance. y e momento de realizacién de. la -auditoria y los
hallazgos signifi cativos de la auditoria, asi como. cuaiquuer deficiencia significativa.
del control interno que Identificamos en el transcurso de la-auditoria.

Informe-sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12.

De conformidad con el articulo 102 de Ja Ley Organica de: Régimen Tributarie Interno,

FRALGA A L

-estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributariasde la
‘Compafifa en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un'
‘Informe’ por separade.,

]

25 de- dbtil de 2018 Manug| Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Supetintendericia de.Gampafilas, Valores y

Seguros No, 02



ESTADOS DE'SiTUjLCIbN FINANCIERA

(Expresados-en USDélares)

Al 31 de diciembre de

2018 2017

N ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 159,684 230,821

Qlras cuentas y documentos por.cobrar o relacionados. 19,271

Cuentas y documentos por cobrar refacionados (Nota N} 315,000 625,746

Activos por impuestos corrientes 1,643 1,604
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 476,327 877,542
TOTAL ACTIVOS ) 476,327 877,642
PASIVOS CORRIENTES!

Otras obligaciones corrientes 29
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ' - 25
PATRIMIONIO (Nota 1)

Capital social 430,000 430,000

Reserva legal 199,859 199,869

Adopeitn.NIIF por primera vez 70,4086 70,408

Resultados acumulados (223,038) 177,248
TOTAL PATRIMONIO | 476,327 877,513
TOTAL PASIVO Y PATRIEONIO 476327 877,542

FEL. U T
Eco. Carlos Bermudez Intriago Fabiola Sotofnayor -

Gerente General Contador General



INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE.OFIGINA [MPO CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

o 2018 2017 _
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES (Nota J) 2,884 24 157
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES: (Nota K} 3,327 128,127
GASTOS FINANCIEROS 20 7,524
OTROS GASTOS (Nota L) 35,001 3
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (35,484) (109,497)

Impuesto:a'la reénta (Nota M) 345
PERDIDA DEL EJERCICIO (35,464) (109,842)
_ — FabuloASemomer
Eco. Carles Bermudez intriago Fabibla:Sotomayor..
Gerente General Cantador General

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA_IMPO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de reclamos.

Efective pagado a proveedores. y empleados

Otros ingresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS AGTIVIDADES
DE OPERAGION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Préstamos. con relacionadas, neto
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

$ALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL INICIO'DEL ARG

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Eco. Carlos Bermudez Intriago.
‘Gerente General

Aiigs terminados al

31 de diciembre de

2018 2017
19,274 426,593
(3.416) (84,153)

2,884 24,157
18,739 386,597
(385,722) {340,909)
275,746 (275,748}
(89,978) {616,685)
(71,237 (230,058)
230,921 460,978
159,684 230,921

----- . J;Ea\m\gﬁp-&’mw»h_{:

" Fablofa Sotomayor

Contador General



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacion)

(Expresados.en USDdlares)

"CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERGICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO.

Mas gastos-que no representan-movimianto de efectivo!
Deterigro de cuentas por cobrar

Cambios en aclivos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Cuentas y documentos por pagar, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Eco. Carlos Bermudez | niriago-
Gerente General

Afios terminados al
371 de diciemhre de

2018 2017
(35,464) (109,842)
35,000 .
(464) (109,842)
19,232 496,410
{29) 29
19,203 496,430

18,739 386,587

ol w \ ‘-‘,a-" e
“Fal, ,QQ&‘ ,

Fabidla Sotomgyor.
Contador General



INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA,

A. .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINADO At 31 DE DICIEMBRE DE 2012
‘(Expresadas en USDdlares)

USTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA | Cia.
LTDA.:

La efmpresa se constituyd legaimente como Compafifa Limitada, de
acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador el 22 de abril de 1982,

Sus princlpales actividades son la produccion e impresidn de caracteres de
imprenta y la comercializacion de elaborados de papel en el mercado local,

Al ‘31 de diciembre de 2018, la Compafiia no genera ingresos
operacionales..

Aprobagcién de estados financieros; Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de: 2018, han sido emitidos el 19 de. abril de 2019
con autorizacién del Gerente General de |a Compaiia y posteriormente. seran
puestas a consideracion de 1a Junta de Socios para su aprobacitn defintiva.

BASES DE PRE TACIO 1.0S ESTADOS FINANCIERQS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utiizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumpllmiento: La -Compafila mantiene sus registros:
contables de confarmidad cori las Normas Inteémacionales de- Informacion
Financiera emitidas por & Comité Intemacional sobre Normas de Contabitidad
{IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros.

‘adjuntos, que. también han sido utilizadas en la preparacién de los estados

financieros adjuntos y sus notas.

base del costo hlsté rico, Ios achvos se regzstran por el |mporze del efectivo y otras
partidas pa_gada_s_ log pasivos se regisiran al importe de 10s productos recibidos a
cambio de incurrir en [a obligacion, y-por las cantidades de efectiva y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operac:én

Moneda local; El Délar-de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso tocal en la Republica de! Ecuador y moneda funcional de presentacién de
1a:Compaiiia
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas ¢ contables mas importantes que
utilizé 1a Administracion’

Efectivo vy equivalentes al efectivo; Consfituyen fondos de inmediata
dlspombllldad de la Compaiifa. El efectivo comprende tanto e efectivo come los
depdsitos a la vista. Los equivalentss al efectivo son inversiones a-corto plazo de

gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo. de cambios en su valor,
Una inversin serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en ires
mieses o menos desde la fecha de adquisicién.

Actives financieros; Corresponden a cuentas por cabrar relacionadas
corresponden a préstamos otorgados con tasa de interés y plazo de vencimiento.
Son activos financieros no dervados gue dan defecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no catizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera,

Los activos san medidos inicialmente a su valor razonable més: cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser gignificativo, es réconocido como
pane del activo financiero,

La Compaiifa reconoce un activo financiero en €l estado de situacion
financiera a |a fecha de la negociacion.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efective del activo o si la compaiija trarisfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Otras cuentas y documentes por cobrar, Comprende los derechos que:
provienen de cuentas por cobrar distintas de clientes, es decir, no provienen del
curso normal de-operaciones. Incluye principalmente diversos: creditos a favor de
proveedores de la Compafiia, se espera que su fecupsracion sea inmediata

Pasiyos financieros: Se inciuyen en el pasivo comiente, excepto por I_gs e
vencimiento mayor :a 12 ‘meses conlados a partir de la fecha del estado de
siluacion inanciera.

Un pasivo se elimina del ‘estado de situacion financiera cuando las
obligaciones- especificadas en el contrato se han. extinguldo porgue la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Ofras. obligaciones corméntes: Comesponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se.
originan -en -disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resuitados en [as partes propofcionales de las obligaciones devengadas.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE QFICINA |MPO. Cia, LTDA.,

C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES: MAS [MPORTANTES:
{Continuaclén)

Impuesto a-la repta corriente: F) cargo por impliesto a la renta coriiente se
cajicula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que-se devenga con hase en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades conslituidas
en el Ecugdor, |las sucursales de- sociedades extranjeras domicitiadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades. extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa Impositiva dél 25% (22% en
el 2017) sobre su base Imponible, Sin embargo, las sociedades que tengan la
condicién. de micro y pequeiias empresas se mantendra 13 tarifa del 22%; la
Comparifa cumplecan esta dlitima condicién,

La normativa tributaria local establece e pago del anticipe del impuasto a.
fa renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositive efectivo-
(TIE) promedio, definido por 1a administracidn fributaria. La devolucion tofal o
parcial de la diferencia entre el anticipo ¥ el impuesto a la tenta causado, podra
ser solicitado uha vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Otros_ingresos no operacionales: Corresponde a ingresos por intereses
son registrados sobre el conceplo devengado, can referencia al capital: pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Coslos v gastos ordinarios: Se registran sobre la base del dévengado v se
registran cuando se cohocen.

Nuevos pronunciamientos para_2018: Las sigllentes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enéro de 2018:

¢ Dos nuevas Nofmas: NIIF ¢ Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividadas Ordinarias procedentes de Contratos oon
Glientes (que incarpora las Aclaracionss a la NLUIF 18Y;

‘» Una modificacién a la NIF 4: Aglicacién de ta NMIF 9 Instrumentos
Flnanmeros con la NiIF 4. Contratos.de Seguro (Modificaciones a la NIF
4);

« Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y la NIC 40 Propisdades de. Inversion;

» Un conjunto de Mejoras Anuates; Mejoras Anuales a las Normas. NIIF,
Ciclo 2014-2018; y,

¢ Una Interprelacién: CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Coritraprestaciones. Anticipadas.

Noimas gmitidas que tienen una fecha-de vigencia_posterior al 1 de enero
de 2013: A continuacion, s enumeran fas normas. internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero due no se éncontraban en vigencia a la
fecha de emisi6n de los estados financieros separados de la Compafiia:
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)
Norma, . .
Interpretaclén, o Sujato de modificacion Feche de vigencia
Maodificecidn
tablece los principios pdra el recenocimisnto, meédicidn, .
presentacién a informacién =, revelar delos afrendamientos., La MItF
) 16 introcuce: un odelo de contabiléacisn para los: ar:endataﬂus
_ NIIF18 Linico y requiera qus un- arsnidataiio- reconozea sctives. ¥ pasives. brioirzaig
“Arrendamientos”  |para todos los amendamientos cen un plazoe superior a 12 meses, a '
fnenos .que el activo subyacente sea .de bajo valor. La NIIF 16
mantiens sustancialmente fos requerimignios de contabiidad del
pirendadsr de ln NIC 17 Aprendamienios,
NIIF 7 '
"Contratos de Creraga a la MIF 4 “Contratos die.Ségurns™, DHgif2024
Seéqguro”
u .'CIN‘I'IF 23 . Biade a los requerimientes de la NEC 12 Impuesto a las Gandncias
La Incertidumbre  Ja especificacién de cémi reflojar los eféctos de (a incertidumbre én
- frente & los la contabilizacién da Impuesto alas ganancias cuznde no.sstd claro 0t/0112019
Tratamientos del Fomo aplicar las leyes fiscalés a una transaccién o circunstancia i "
‘m.P"O‘StO_ﬂ ‘fs foncreta, ¢ no -estd ‘claro sl autoridad fiscal aceptard ¢l
Ganancias bratamilents fiscal de una enfidad,
ielara que adtivos financleros corigretos con caracteristicad de-
fancelacion anticlpada que pusden dar lugar a ung compensacion
quiﬁcécio_r_les ala Jnegativa razonahle por la lenminacion anticipada del contrato, son- 010172019
‘NIFg Blegibles para medirse al costo amortizado o-al valor razonable con. ’
[-ambios en ofro Tesuttade inteqral, en lugar de valor razonabla con’
Earribios an resuliadas,
) A_clara que las-entidades 'corﬂabili_zarén las panig:;_i'pacione_s'a_-_l'a_rgo.
Modificaciones a la  plaze en una ‘asociada o negocic conjunto- al que no se aplica ¢l OHG1/2019
NIC 28 Iétodn di la psrticipacidn-usands ia NUF © antes éotitabilizar las: h
pérdicas o pérdidas por deterioros de.valor aplisande-la’HIC 28.
Las modificaciones 2 la NilF 13 aclaran que cuando .una entidad
bbiinne ol contrel de -un negocin qie. 85 Gna operackin coniunta.
Inedird nuevamente Ja pasticipacién mantenida en ese negosio.
Las modlﬁcaclones ala NUF 31 aclaran gue. r.uandn una entidad
bbliane el conlrol. conjunto de un negocio gue es bna eperacitn
onjunta, ‘medird nusvaments la participacién: mantenida en esé.
hiojoras Anuales a hegacio,
35;];‘?,%71‘3552'3}([7 e de las medifcosiones - la HIC 12 aolarm que una snilded’ 0170172019,
ontabifizard todas las ‘conseccuvencias de los dividendos en. ¢
hifzard todas | do los dividend ]
mpuesto a las ganancias de fa misma forma fndepeﬂdlentemente
He la manara en qub surja-al impussto.
Una de las maodificaclones 4 lé NIC 23 aclara que cuando un-active
ue cumple los requisitos estd listo para su uso previsto o venta,
pna entidad trata los- préstarnos pendientes féalizados. para oblenéy
bsn activo como parte do los préstamos generales,

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

~ La administracién de: la Compaiia no se ha visto requerida a efectuar
estimaclones o aplicar su juicio sobre una o mas partidas de los sstados

financieros.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A la facha de los estados financleros. La Compafila no efeclla
fransacciones de su .peracidn, no estd expuesta a los riesgos de credito,
mercado y liquidez.

F. GESTION DE CA_PITAL:

Ei objetivo piincipal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y: maximizar el valor para los: accionistas. La Compafiia ‘gestiona su
estructura de capital y reatize ajustes en furicion a l0$ cambios en las condiciones
econdmicas; A fin de mantener y. ajustar su estructura de capital, la Compariia
puede modificar pagos de dividendos: a los accionistas. Al 31 de dictembre de
2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
enJa Compaiiia que se encuentra sin operar.

G, CLASIEICACIQ.N DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorfas de los instrumentos financieros:

2018 2017
Mo ) ) ) "No
Corrigste’ comrfente _ Gorrieiite coiriente

Activos financieros medidos al costo:

Efsctivo.y equivalantas de efectivo 159,634 230,921
Activos finencieros. med[dos al costo.
amortizador

Cuentas y documentos por cobrar’ . ) )

relacionados . 315000 625,746 _
Total activos firanmitros 474,584 858,567

+ El valor en libros dé ef;ect'__ivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar 3
relacionadas, no difiere significativamente de su costo amodizado debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y. EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciewmbre de

2018 2017 _

Baiico Rolivariano C.A. 156,353 227,590
Banco Nacional de Fomento 3,331 3.331
159,684 230,921

. PATRIMONIO:

Capital sacial: Representa 10,750,000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulaci6n con un valor niominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo conla legislacién vigente en ef Ecuador, Ja Compariia.
debe transferir el 5% de su ganhancid liquida anual a la reserva legal hasta
completar al ménos el 20% del cagital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser dlistribuida a los socios; excepto.en caso de liguidacion de (a Compariia, pero
pliede ser utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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‘PATRIMONIO: (Continuaclon)

Adopcidon NHF primera vez: Se fegistra el ajuste resultante de ta adopcidn de las
Normas' Intemacionales de Informacién Financliera a la fecha de transicién. De
acuerdo-con'1a Resolucién No. SC.FCIL.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de
2011, el saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por los resultados.
acumulados vy los -del. Ultimo  &jercicio econdmico, si los hubiere. Esta
compensacién debera seraprobada porlos accionistas,

Resultados. acumulados: El saldo .de . esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas. de la Compaiiia y puede ser utlizado para la distribucidn de-
dividendos y clertos pagos, talés como refiquidacion’ de impuestos, entre otros.
Mediante Acta de Junta General de Socios aprobada €l 7 de mayo de 2018, la
Administracion decidid repariir dividendos por los gjercicios econtmicos de 2012 y

2013 por US$253,648 y US$112,074, respectivamente.

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:

En el 2018, incluyé prinsipalmente WUS$1,990 (US$18,835 én el 2017) por
intereses ganados por préstamos a compaiias relacionadas, En el 2017,

US$4,809 por intereses ganados por reclamo de Impliesto a la Renta del afio

2013 ante el Sarvicio de Rentas Irtemas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES:

Anos terminados al’

311212018 3TN 202017
Senvicios . 1,200 1,100
Impuestos asumidos 108,777
Impueslos y contribuciones 1,983 3,081
Factor de prosrateo, 144 1,580
Asesorias externas: 11,589
3,327 126,127

OTROS GASTOS:

Incluye principajmente US$35,000 por deterioro de cuentas por cobrar a
relacionados, (Ver Nota M)

. IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la base Impon/ble: del impuesto a la renia de
la Compariia, fue el siguiente:

2015 2017

Pérdida Contable (35,484) (109,497)
Més: Gastos ne deducibles 35,000: 108,780
Pérdida gravable. ' (464) {717)
Anumpo determinado currespondente al

gjercicio fiscal 345
Salda def anticipo pendiente de page : 345
Menos: Retencicnes en la fuehite 39 473
Menas: Crédito tribtitario de afgs anteriores 1604 1.131

Saldo afavor 1,643 1,604
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N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON_ CGOMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Los saldos con partes relaclonadas fueron como sigue:

?&! 31 de diciembre de

Cuentas y docuimentos por

cobrar _ Transaccion 2018 2017
Toward S.A. Préstamo (1) 315,000 350,000
AGPSA Almacenes Generales . '

de Papeles S.A, Préstamo 208,333
Grupasa Grupo. Papelero 5.A, Comercial 7486
Grupasa Grupo Papelero S.A. Préstamo 66,667

315000 = 625746

(1) Corresponde a préstamo otorgado. & su relacionada el 2 de diciembre de
2013, La Compaiiia prevé recuperar el valor del préstamo de acuerdo con la
disponibilidad de fondos de sus rejacionadas, no existe fecha definida. -Al 31
de diciembre de 2018, fa Compafia realizo deterloro por US$35,000
reconocido gcomo gasto no deducible.

Afios terminados. a)

Transaccion 31122018 3111212017
AGPSA Almacenes Generales '
.de Papéles S.A, Préstamos 870,000
AGPSA Almatenes Generales. '
de Papeles 5.A_ Intereses. 1,609 11,224
Grupasa Grupo Papelero S.A. ‘Préstamos _ 400,000
Grupasa Grupo Papelero S A, Intereses 381 7.611

1,950 1,088,835

O. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgénice para Jg Reactivacion de la Economia, Fortalecimienio de la
Dolarizacién v Modemizacidn de ta Gestidn Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor 1a Ley Organica para la Reactivagién
de la Economia, Fortalecimiento de ta Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn
Financiera, Cuyas reformas estén vigentes para el ejercicio. econémico 2018, A
continuaciones algunas de los pringipales cambios:

o Bon deducibles de |mpuesto a larenta los pagos efectivos que sé realicen por
concepto de Desahucio v Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a_pagos de. provisiones efectuadas en afios anteriores,. sin
perjuicio de que se deba -continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible dei
ejércicio -en que se registra. Por esta provisién se reconocerd impuesto
diferido; que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que sa realizé 1a provision,

« La farifa generel de impuesto a la rerita para sociedates o establecimientos
permarentes en Ecuador; a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obstante, estatarifa serd dei 28%.en (05 siguientes casos:
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0. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

» Cuando 13 sociedad haya incumplido su-deber de informar la. composicién
'societaria. '

< S dentro dé¢ la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el bensficiario efectivo sea. residente
fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro-dela composmén societaria, del litular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impugsto a la
renta.

+ Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al. titular
residente en ‘paraiso fiscal -es inferior al 50%, se- aplicard el 28%. de
impuesto a la renta en- proporcién a su pariicipacién en el capital de Ia
sociedad.

+ Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

e Capacitacidén para investigacidn, desatrolia & innovacién tecnoldgica, sin
que supere o] 5% de los gastos.de susldos,

» Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
Implementacion y disefio de procescs, disefio de empaques, sofiware
especializado, sin que supere el 5% de las Venlas.

» Para los exportadores habituales v turismo receptivo, el beneficio serd de
hasta el 100% de los costos'y gastos de-promocion-y publicidad.

» Las socledades exportadoras habituales y ias que se dediguen a la
produccion de: blenes, que relnviertan sus utilidades en el pais, pagaran ia
tarifa del 15% (menos: 10 puntos porcentuales a |a tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas; realizande la inscripcidn de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del aiic posterior a aquel en
que se generaion las utilidades.

» Para la determinacion de la base imponible de las socisdades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccidn basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

¢ Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcién de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuara
remuneracién y aportes pationales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

«  También se excluirén gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por 1a adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar. un
mayor nivel de-producsion.
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O.. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

1

Las sociedades microgmpresas, sucesiones indivisas, personias naturales NO

obligadas a Hevar contabilidad: y. las personas Obligadas a |llevar

Contabifidad, cuya mayor fuente de ingrésos NO comesponda a actividad
empresarial, calcufaran el anticipo de la sigulente manera: El 50% .del
impuesto causado, menos lag rétenciones -en fuente que le hayan sido

efectuadas en o) gjercicio,

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Cficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Ofggmca para ef Fomento Producfwo Afraccién de inversiones, Generacion
v -

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccldn de nverslones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrlo Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con Incentivos. para atraer nuevas
inversiones.al pais, que entraran en-vigencia en el ailo 2019 y son las sigmentes

L.as nuevas inversiones productivas que se Inicien en los sectores priorizados.
fuera y dentro de las #reas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de
exoneracion del impuesto a Ja Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente, Esta exoneracién: aplicard. solo para aquellas
sociedades nuevas 0-existentes gue generen empleo neto.

Las. huévas inversiones que se realicen en. seclores de industnias basicas:
Petroquimica, Siderirgica, Metalirgica, Quimica Industrial; tendrén derecho a
la exoneracion de impuesto a |a renta y su anticipo por 13 afios. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciason aclividades a partir del 2018,
gozarén de exoneracion de Impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre fque genéren
empleo relo e incomporén valor agregade nacional en. Sus procesos
productivos.

Los. administradores u operaderes de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su antlcipo, por los primeros 10 afios contados

a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracidn de I1SD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién en:

«  Pagos por importacionés de bienes de capital y materias primas; y,

+ Dividendos distribuidos. por sociedades domiciliadas en Ecuador

(nacionales o exiranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domicillados
en Ecuador o en el sxterior que sea actionistd de la sociedad que
“distribuys.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Gontinuacion)

e Seelimina el pago minimo-del articipo def impuesto a la renta.

» Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la itilidad en la enajenacitn de
acciones, con una tarifa progresiva entre-el 0% y el 10%.

+  Se podra utilizar &l crédilo tributario del VA Kasta por cinco afios,

El Reglamerito a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutive No. 617 del 18 de-
diciembre dé 2018 y fue publicado en Registro Oficial No, 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y. -simplificar Ia
aplicacién.de los beneficios tributarios a las. nuevas inversiones. Enfre algunos:
aspectos que contempla el Reglamento estan:

¢ Se clarifica e conceplo de nueva jnversion; prevalece el Jugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversidn por sobre la dbicacion del domicilio de la
empresa, ' h ' '

« Optimizaclon del esquema de la devolucidn del IVA y del ISD para las
exportaciones. '

o Elincentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras qué para las éxistentes el beneficio sera epn
funcion de la-tasa dé crecimiento de sus activos.

« Las reinversionas que realicen las empresas existenies de, por io menos «l
50% de sus utilldades, les permitird la exoneraclén del I1SD sobre los
dividendos. '

s Se cieman todos los aspectos que fienen que ver con e impuesto Minime.
para su eliminacion genuina.

Precias de fransferencia:

La normatlva para Precios de Transferencla vigénte en Ecuador dispone que los
contribuyentes -det Impuesto a la Renta que hayan efectuado operacicnes con
paites relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal enun monfo acumulado superior a U3$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas €] Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
qué simplemente es una revelacion de las transacciones de ingrésos y gastos por
compariia relacianada. '

Aque!los contribuyentes  que hayan ‘¢fectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas-en el exterior, dentré de un misino pericdo:
fiscal ent un monto acumulado. superior a- los US$15 millones deben presentar
adicionalfmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia,

L.a Administracion Tributaria, en-ejercicio de sus facultades legales, padra solicitar
mediante: requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operacicnes con pares frelacionadas al Interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la Informacién conducente & determinar si en dichas operaciones
sé-aplicé el principio de plena competencia, de conformidad.con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas guedaran
exantos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempra que;
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O. ASUNTOS TRIBUTARIQS: (Continuacion)
o Tengan un 'im__pu_e_sto causado superior al 3% de sus ingresos gravabies,
+ Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovablss,

P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolugion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrern de 2014, la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros: expidié las normas para [a
preparacién y presentacion de los estados financieros consolidades de las
compaiiias y otras entidades inlegrantes de los grupos econémicos. establecidos
por el Servicio de Rentas Infemnas.

El segundo parrafo del articulo tercerc, exceptia de [a mencionada consolidacion
a fa informacién financlera de las personas naturales, las empresas del exterjor,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que-hayan sido excluidas de-
198 Grupos Econfimicos por el Servicio de Renlas Intermnas,

El Sewvicio de Rentas Internas ha inciuido a-Industia Manufacturera de Producios
de Oficing impo Cia, Ltda, dentro del Grupo Econdmico Grupasa Grupo Papelero
$.A: y subsidlarias (Grupo Papelero Grupasa) y de acuerdo al articulo tércero de
la. ‘Resoluclén menclonada en el primer parafo, deberid presentar estados
financleros consolidados, siendo Grupasa. Grupo Papelera S.A. la Controladora
encargada de la conselidasion.

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre & 31 de diciembre de 2018 y la-fecha de emigion de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido eventos o circunstancias que, en opinidn de fa
Administracién de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financlefos o que requieran ser revelados.
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