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Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos suditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA MANUFACTURERA
DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA., los cuales incluyen el estada de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por &l afo terminado en esa fecha, y un
resumen de las poliicas contables mas signficativas vy ofra informacitn financiera
éxplicativa {(Expresados en USDdlares).

2, En nuestra opinion, los estades financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic v de la situacion financiera de INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiAa. LTDA. al 31 de
diciembre de 2016, asi como de los resultados de sus operacionas v de |os flujos de

efective correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidac
can las Normas Internacionates de Informacién Financiera,

Base para opinion:

3. Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Nomas Intermmacionales
de Auditoria (MIA), Nuestras respensabilidedes con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabiidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros®. Somos independientes de la Compania de acuerdo con las
disposiclones del Cédige de Etica pare Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Intermacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglas), y
hamos cumplide nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
aslos requermisntos. Creemos que [a evidencia de auditoria que hemos oblenido
constituye una base suficienta y apropada para nuestra opinion.

Asunios clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquelios asuntos gue, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financeros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubierios en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros én su conjunto, y en la formacidén de nuestra opinidn al
respecio, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados
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Otros asuntos:

6. Mediante resolucion 109012018RDEVOO5793 de 29 de septembre de 2016, el
Sarvicio de Rentas Iniemas resolvid reconocer el derecho que liene la Compafia
del pago en exceso por concepto de Impuesto a la Renta del afio 2012 par un
valor de USS178,902. Durante el 2016, la Compafila generd ingresos no
operacionales. La Administracitn ha revelado su intencion de reactivar su
operaciin durante el 2017.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
eslos estados financieros, de conformidad con las Mormas Internacionales da
Informacitn Financiera (NIIF). Esfa responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incormecciones materales, debido a fraude o error,

8. En la preparacitn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin comesponda, los asuntos relacionados con el negock an
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no
lenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

8. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
infarmacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque los estados
financieros en su conjunto estan libres de incomecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
qua unge auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre defectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccién puede surgle por raude o
arror, y se considera material si, de forma individual o conjunta. es razonable
esparar gque influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
éstados financieros,

11, Coma parté de una auditoriza de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Asimisma:

11.1. Kentificamos y evaluamos los nesgos de incormecciones maleriales en los
estados financieros, ya sea por fraude o ermor, disefiamos y aphcamos
procedmeenios de auditoria que responden a esos nesgos, ¥ obléenemos
évidencia de auditoria suficieente y apropiada para proporcionar una base
para nuesira opinidn. El resgo de no detectar una incormeccion maternial por
fraude es mas allo que para una resultante de emor, ya que el fraude puede
imphicar colusitn, falsificaciin, omisiones intendonales, lergiversacionas, o
la anulacion del control infemo.



12.

13

14.

112, Obtuvimas un entendimiento del control Interno relevante para la auditaria
con el fin de disefar procedimientos de avditorla que sean aproplados en las
circunstancias, paro no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad dal control intemo de la Compafiia.

11.3. Evaluamos |a idoneidad de las politicas conlables utilizadas y la
razonabllidad de las esiimacones contables v revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracidn,

11.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
¥, &n base a la evidencia de auditoria obtenida, si exista una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar coma
un negacio en marcha. S legamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos |a obligacion de llamar [a atencion an
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
fmancieros o. sl tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinign. MNuesiras conclusiones se basan aén la evidencia de auditoria
obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

11.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros
representan razonablemante las transaccionas y aventos subyacenies,

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
&l cronagrama y los hallazgos significativas de auditorla, asl como las deficiencias
significativas de control Interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le heamos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el
cumplimiento de los mequernmientos elicos relevantes en refacidn con (a
independancia, y hamos comunicado todas las relacionés y otros asunfos que
puedan razonablemenie ser considerados para influir en nuesira independencia, ¥
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

e los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aguellos asuntos
gue eran de mayor imporancia en la auditaria de los &stados fnancieros del
pariodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria, Describimos astos
asuntos en nuestro Informe de suditoria a menos que la ley o el reglamanto
impida la divulgacidn puiblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extramadamante Inusuales, determinamos gque un asunto no debe ser
comunicado en nuesiro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés pablico
de dicha coOmunIcacion.



PKF & Co. W

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compafia en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinidn al
respecto se emitird @n un informe por separado.

i FL., Pt

13 da abril de 2017 Edgar Naranjo L
Guayaguil, Ecuadar Licencia Profesional No. 16.4835
Superiniendencia de Compafiias,

Valores y Seguros No.015



INDUSTRIA M AC DE PRODUCTOS DE INA IM A LT

TU M FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes al efectiva {Mota 5) 450 975 59,184
Activas financleros mantenidos hasta el vancimienta 110,000
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados 99,080
Cuentas y documentos por cobrar relacionados {Nota M) 350,000 350, (00
Actives por impuestos comientes (Nota H) 517,285 TO0 572
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,328,264 1,328,816
TOTAL ACTIVOS 1,328,264 1,328,816
PATRIMOMNIO {Mata |)
Capital social 430,004 A30,000
Raserva legal 199,859 198,856
Adopcion NIIF por primera vez 70,408 70408
Resultados acumulados 27,5409 528,551
TOTAL PATRIMONIO 1.328,264 1. 328,816
W i
Jlj}. g | L
L H ol o B pata]
Eco. Carlos Bermudez Intriago C.PA Hector Altarads P
Representante Legal Contadar General

Vea notas a log estados financieros



(Expresados en UsDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre do
016 2015
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES (MNota K) 24 947 9,245
GASTOS:
(Gastos adminisirativos y generabes (Nofa L) 17,548 23,432
Gastos financieros a7 14
Otros gasios 2. 085 1,435
20,640 24,681
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 4,307 {15 438)
Impuesto a la renda (Nota J) {4 B5%) (4,653
PERDIDA DEL EJERCICIO Py 1552) __(20.089)
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;ﬂkﬂ/ | .

| '
11}/ ik L V8ed T iy
Eco. Carlod Bormudez intriago C.P Hecol Abaradd P—
Representante Legal Contador General

Yoa notas o los estados flinancieras
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[Expresftos en USDdbnes)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectvo recibsio de clienies

Efectnn recibhdo de reclamod

Efectvo pagado a provesdores ¥ empeadod

Otros ingrescs y gastos, netos
EFECTIWO NETO PROVEMNIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inesirskones financaras. nado
EFECTIVO METO PROVENIENTE DE (USADD EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVD

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANOD

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL AND

Eco. Carlos Barmudez Iniriago
Represeniante Legal

AMhos terminados al

31 de diclombre de
2018 2015
188,733
277 6682
(21,114} {ee 608}
24 BdT g 445
281,785 116,670
110.000 (110,000}
140,000 {110,000
321,795 ABT0
A3 184 B0 514
. 480478 69,184
f
'| __L .':-..‘,'H, B ‘—I."'l:: _..I'rl
- GP A Hettor Altaredo P

Vea notas a los estados financieros



{Expresados en USDotares)

Alos terminados al
31 de diclembre de

2018 2015
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO [G582) (20 OS]
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documenios por cobrar, nedo 282 347 138 873
Cuentas y documentos par pagar, neta {014)
282 347 138,755
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 281,795 118,670
[

Presidente Gantldnr Gm»ml

Vea notas a los estados financieros



(Expresadas en USDolares)
A. INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA.
LTDA,;

La empresa se consfituyd legalmente como Compafiia Limitada, de
acuerdo con las Leyes de |a Repiblica del Ecuador el 22 de abril de 1982,

Sus principales actividades son la produccidn @ impresion de caracteres
de impranta y la comercializacion de elaborados de papel en el mercado local.

Mediante aprobacion de Junta General de Accionistas celebrada 2l 19 de
dicembre de 2013, se resuelve & venta de 9460000 panicipacionss
comaspondente al 88% del capital social de la Compafiia a un precio pactado de
LISS2 650 000. Después de esta venta la empresa espera redimensionar sus
Operaciones.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 20716,
han sido emitidos el 27 de marzo de 2017 con autorizacion del Gerente General
de la Compafia y posieriormente seran puestos a consideracion de la Junta de
SOCIos para su aprobacitn definitiva.,

ASES

A continuacidn se describen las bazes de preseniacion ulilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantene sus regisiros
contables de conformidad con las Nomas Inlemacionales de Informacion
Financiera emitidas por &l Comilé Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(LASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), gue también han sdo ulilizadas en 2
preparacidn de los astados fimancieros aduntos v sus nolas

icion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas.

Moneda logal A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Esfados
Unidos de América (USD) es la moneda de usa local en la Republica del Ecuador
y monada funcional de presentacian de la Compafia
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A continuacidn mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizd la Administracién:

Efective v eguivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafila, El efectivo comprenda tanto el efectiva como los
dapdsitos a la vista. Los equivalentes de efectivo gon inversiones a corlo plazo de
gran liquidez, gue son faciimente converibles an importes determinados de
efectivo, estande sujetlos a un nesgo poeco significativo de cambios en su valor
Una inversion serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento de 0 a 80
dias desde la fecha de adquisicidn.

Instrumentos financieros.

+  Activos financlgros - Cuentas por cobrar reélacionadas: Correspondan a
los montas adeudados por la produccidn @ imprasion de caracteres de
imprenta y comerclalizacion de elaborados da papel en afos
anteriores, Son activos financkeros no derivados que dan derecho a
pagos fijos 0 determinables y gue no colizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimienio
mayor a dooe mesas coriados desde la fecha del estado de situacion
financsera,

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negoclacion. Los actives son medidos
inicialmenta a su valor razonable mas cualguier costo atribuible a la

transaccidn, que de ser significativo, es reconccido como parte del
active financkero,

Impyuesio coments: El cargoe por impuesto a la renta comente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resullados del afo que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible

La normativa tributana vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas &l
afo anterlor sobre el 0,2% dal patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos. En caso de que al impuasto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este (ltime se converlird en
impuesto a ia renta definitive. 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio oe
Rentas internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige ta devolucion de aste anticipo.

:nntablllzan en IJEE-E al mﬁlndn I:Iu daum'lrgal:ln ugun Iu establece el parrafo & da
la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacien recibida o por
reciblr, tenlendo en cuenta los descuentos. bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compafia pueda olorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Costos y gastos ordinarios: Se regisiran sobre la base del devengado y se
regisiran cuando s& conocen.

pnihcaa mﬂaﬂﬂs adupladas smmmm con aqualhs ul.lua-u el aho
antenor. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las sigulenies
modificaciones a las normas intemacionales de informacion financiena:

NIIF 5 - Activos no Comientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran gue un cambio en la
clasificacion de un activo no cormente o grupo de activos para su
disposicion, se& considers una confinuacidén del plan de dsposicion
orniginal, y consecuantemente, no cambia la fecha de clasificacién comao
“disponible para la venta”.

MIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendré
“implicacidndinvolucracion continuada’ en un activo financiaro transferido
a efactos de un contrato de servicios de administracion. Ademas,
aclaran la aplicacidn de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en
diciembra 2011 en relacion con la compensacion de activos y pasivas

financieraos en estados financieras interinos preparados de acuerdo con
MNIC 34,

MilF 10 = Estados Financieros Consolidados. Las modilicacionas a las
MIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los reguerimientos da consolidacidn
para las entidades de inversidn, y también “suavizan”™ circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

MIIF 11 = Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
gulas sobre la forma de contabilizar la adguisicion de una participacidn
@n una operacidn canjunta que constituye un negocio.

MNIIF 12 - Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los reguerimientos de consolidacidn para las entidades de invarsidn, y
tambsén “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la nomma.

NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de difenmientos de
actividades reqguladas en sus primeros y posterores estados financieros
segun las NIIF de acuerdo con sus PCGA antenores. Sin embango, para
elecios de comparabibidad con enbidades que aplican MIIF y gue no
reconocen esos valkres, B noma meguere que e efeclo de la
regulacion de las tanfas se presente por separado. Una entidad que ya
presenid estados financieros bajo NIIF no elegible para aplicar esla
norma
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" (Continuacion)

= NIC 1 - Presentacibn de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliquen juicio profesonal
para determinar qué mformacion daben revelar en los esiados
financieros. Por ejeamplo, las modificaciones aclaran que |a matenalidad
aplica a los estados financieros en su conjunto y qua la Inclusion de
informacidn Inmaterial puede marmar la utiidad de las revelacionas
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesional para delerminar donde y en qué orden
debe presentarsa la informacian financiera.

» NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo y NIC 3B — Activos intangibles:
Existen aclaraciones adicionales sobre el calculo de amorizacion o
depreciaciin de propiedad, planta y equipo y actives intangibles.

¢ NIC 16 - Propledad, Planta y Equipo: Modificar el hacho de que las
*plantas productoras” ahora estan bajo el alcance de la NIC 16 en lugar
de la NIC 41,

= NIC 19 - Baneficios de los Empleados: Aclaran los requenmigntos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparne
la misma moneda.

= NIC 27 — Estados Financieros Separados. Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el método de la participacidn an subsidiarias,
negocios conjuntos y ascciadas en sus estados financieros separados.

» NIC 28 - |Inversiones en Asociadas y MNegocios Conjunlos
Ratificaciones a las NIIF 10, MIIF 12 y NIC 28, para aclarar la excepcion
a la necesidad de presentar estados financeros consolidados en
entidades de inversidn.

« NIC 34 — Informacidn Financiera Intarmedia - Aclaracion de Infarmacian
a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios” y
&l requerimiento de referenciacidn cruzada,

. BE emnmnlau. normas manmumm da lninrmamn 'rmm:hm ¥
anmiendas arnm:las pero gque no se encontraban en vigencia a la fecha de
amisién de los estados linancieros de la Entidad.

Fecha de antrads en
—— Noimas ___ vigencla
NIIF 12 ‘“informacidn a Revelsr sobre Paricpacones en Otras 5 Bnaro de 2017

Ertidades”. Aderaciin del alcancs o o8 reguenmesnios de Svulgacin

MIC 7 "Estado de Flujos de Efective’ Nuevas enmiendas con o proposac
de mejorar i3 mformacstn proportionads a los wsuanos o los éstados 1 o anisfo O 2017
financssrnog
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Conlinuacian)

Fecha de entrada en

MNormas vigencia
NIC 12 “impuosto n las Ganancias Cambios en 8l reconocimiento oe
pardidas no uikzadas dethvadas de insirumentos de deuda medidos @ s 1 de anaro de 2047
valor razonable y al cosio
WHF 8 “Insfrumantcs Financiaros” = Mueva warsion gue mamplaza (&
varson previa de NIIF B ¥ va a reemplazar k2 WIC 29 “natruménion 1 de anero de 2048
Financieros Reconooimisnlo v Medicon®
HIIF 16 “Ingresos de Aciivdedes Ordinarias Procedentes de Confraios
con Cliantes™ Muave normaliva sobre reconocimienta de ingresos & 1 de enero de 2013
informecidn & relevar sobre ingresos de confratos con dientes
NIC 28 “lnwerslones an Ascciedas y Megooos Conjurnios”. Mescidn de
asocaadas al valor razonable con camibios en resultades gobre una base 1 da enero de 2018
o iNWErSIOn por mveliidn
NIC 40 Progisdadss de Inversidn”  Adaracionas sobre s rensferancs 08
s Sicus 08 Tvarsion 1 de enero de 2018
NIIF 16 *Arrenciemientos” Implementacion de Bna Nueva NOMMatva 1 de enoro de 2018

A la fecha, la gerencia de la Compaiia se encuentra anakzando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones, sin embargo, preve gue
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultars en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:
La administracién de la Compadiia no se ha visto requerida a efectuar

estimaciones o aplicar su juiclo sobre una o mas partidas de los estados
financieros,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A la fecha de los estados financieros. La Compadfiia no esta expuesta a los
riesgos de cridito, mercado y liquidez

GESTION DE CAPITAL:

La Compafiia se dedica a |a recuperacion de crédito tributario por Impuesto
a la Salkia de Divisas, Impuesio a la Renta y retenciones an la fuenie originado en
afios anleriores. Al 31 de diciembre de 2016, la Compaflia no ha repistrado
operaciones ni ha realizado cambios en sus condiciones economicas.

EFE CTIVO:
Al 31 de diciembre de
2016 20156
Banco Balivariano C.A. 457 A48 65,853
Banco MNacional de Fomento 3,331 3.331
460.97 69,1684
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NDUSTRIA MANUF URERA DE PRODUCT OFICINA IMPO CiA. LTDA
H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES;

Al 31 de diciembre de

2016 2016
Crédito tributario Impuesto a la Salidas -
de Divisas afios anteriores () 435,322 440,187
Credito tributario Impuesta a Renta afos
anteniores 81,489 260,391
Credito tributanio retenclones en la fuente
anas anteriores 474
517,285 700,572

(1) Incluye principaimente US3326 545 (US5331,404 en el 2015) crédito tributario

por impuesto a la salidas de divisas de 2013

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 10,750,000 participaciones auterizadas, emitidas y en
cireulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacian vigents en el Ecuador, la Compafiia
debe transferr el 3% de su ganancla liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito v pagadao,

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, exceplo en casa de liquidacion
da la Compadia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Adopcion NIIF primera vez: Se registra el ajuste resultante de la adopcion por
primera vez de las Narmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
socios de la Compafiia y puede ser utilizado para |a distribucian de dividendos.

IMFUESTO A LA RENTA:

De acuerdo gl articule 37 de la Ley Organica de Bégimen Trbutario Interno, las
sociedades conslituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de scciedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos pemmanentes de
sociedades extranjeraz no domiciliadaz, gue oblengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base impanible.

Las sociedades qgue reinviertan sus ulilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos parcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monte reinvertide en actives productivos, siempre ¥ cuando o destinen a la
adquizicidon da magquinanas nuevas o agquipos nuavos, activos para fegao, malarial
vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadara y da floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion v tecnologia que
majoren productividad, generen diversficacion productiva e incremento de
emplea, para lo cual deberan efectuar el corespondiente aumente de capital y
cumplir con los requisitos gue se estableceran en el Reglamento de la Ley.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diceembre del ejercicio impositivo posterior a aguel &n gue sé generaron las
utikdades malena de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para |os trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes dal calcule del
impuesto sobre la renta. La Compafia no mantiene empleados en nomina, por lo
que no distribuye el 15% de sus ufilidades

La base del caloculo para determinar la participacion de los trabajadores en |as
utihdades de la Compafla y la base imponible del impuesio a la renta de la
Compafia, fue el sguiente:

2016 2015

Utilidad (Pérdida) Contable 4,307 (15.436)
Gaslos no deducibles 3,132 1,435
Utibdad (Pérdida) gravable 7438 (14.001)
22% sobre utiidad gravable 1,636 4 553
Total impuesto causado/ Minimo 16836 4653
Anticipo delerminado conespondiente

al ejercicio fiscal 4 B50 3,996
Saildo del anticipo pendiente de pago B57
Retenciones en la fuente (474)

Crédito tributano da aflos anlerores (518,811) (701,229)
Saldo a favor (517,285) {700,572)

. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:

Incluye principalmenta LIS$11.759 por intereses ganados por @l éxito &n proceso
de reclamo realizado al Servicio de Rentas Internas por el crédilo tributario par
retencianes del cliente del afio 2012 e US37,.996 por intereses ganados sobre
inversiones.

GAST :
Afos terminados al
IMAT2016 I1N22015

Senicios 1,100 8567
Impuestos y contribuciones 3,248 3.130
Faclor de prorratec 1871 2.175
Asasorias extemas 11,628 12,560

17 648 23,432

Los saldos con panes relacionadas fueron comao sigue:
Al 31 de diciembre de

2016 ' 2015
Cuentas por cobrar.
Toward S.A, (1) 350,000 350,000

350,000 350,000
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M. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)
{1} Corresponde a préstamo otorgado a su relacionada el 2 de diciembre de 2013,

La Compafiia preve recuperar el valor del préstamo de acuerdo con la
disponibiidad de fondos de sus relacionadas, no existe fecha definida.

Las transacciones con partes relacionadas duranie &l 2016 fueron:

Cusnias Cuontas
Ventas por cobrar por F

Papelesa C. Lida ZBB B42 ]
Almacenes Generales de Papeles 5.A 3,574 180,000
3,974 468 642 1,883

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadaz locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
pariodo fiscal en un monto acumulado superor a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente as una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Agueles contribuyentes que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal an un monto acumulade superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
madiante reguerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operacionss
s& aplicd &l principlo de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular & monto acumulado para la presentacion tanto del
anaxo como del informa, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que comespondan a-

# Aportes patnmoniales en efectivo, en ddlares de los Eslados Unidos de
Aménica,

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patnmonio, siempre que no afecten a resultados,

» Pagos en efeclivo, en dblares de los Estados Unidos de Amdérica, de
rendimégnios painmoniales (dividendos) o pasivos;

+ Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos 0 egresos del sujelos pasivo imputables a
la actividad generadora de lales ingresos.

= Operaciones con olras partes relacionadas locales con relerencias al periodo
fiscal analizado, sempre gue no se presenten algunaz de las siguentes
condiciones:
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a. La pare relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingrésos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b El suj@to pasivo:

* [Declare una base imponible de impueste a la renta menor & cero;

* Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

* Se acoj@a a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

* Sea adminisirador u Operador de una Zona Especial de Desamollic
Econdmico,

* Se dedique a la explorecion o explotacién de recursos naturales no
renovables.

=  Tangan titulares de derechos representativos de su capital gue sean
residantas o estén establecidos an paralsos fiscales,

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributarle Interno que entrarcn en
vigencia desde al 1 de enaro de 2010 determinan que los contribuyentas gue
realicen oparaciones con pares relacionadas guedaran exeniocs de la aplicacion
del régimen da pracios de transferencia, siempre que

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferanias. v,

« No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion y
axplolackhn de recursos no renovables.

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la
Ley Organica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el tarramoto de 16 de
abril de 2016

Esla ley tiene por objeto la recaudacién de las contribuciones solidarias con el
propdsito de pemmitr la planificacion, construccién y rmeconstruccion de la
nfraestructura poblica y privada, asl como la reactivacibn productiva, que
comprenderd entre olros objelivos, | mplementacion de planes, programas,
acciones, incentivos y polificas pdblicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron
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[Gnnﬂnuau&n}

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacidn de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esla ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) dolares pagaran una
contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme |a siguiente tabla:

ﬁ . Sl lrm-li- Namero de mrses

da contiibutbba

3 0% 1 1

133% 1 F
Jﬂﬂ! l- m 3.33% 1 3
4 {1 5,000 3.533% 1 L]
&0 7,600 31,33% 1 ]
7800 12,000 31,33% 1 (1]
124004 M ] 3.20% 1 T
20000 Er adalanis 3,33% 1 H

Sobre el patrimonig, Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean

un patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados
Unidos de Amérnca, pagaran la confribucion del 0.90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:
= En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; v,

« En el cazo de no residentes en el Ecuadar, la contribucian se calculard
sobre el patrimonio ublcado an &l pais.

Sobre utiidades; Las socledades gque realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a Ia renta, pagarén una contribucian del 3% a
sus utiidades que se calculara teniendo como referencia fa utiidad gravable del
ajercicio fiscal 2015,

mmﬂm,nﬁ_da}_gm._s:& establecera pnr una mla vez 'a {:nntrlb-ucrﬁﬂ
solidaria dal 1.8% del avalio catastral del afo 2018, sobre todos los bienes
Inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derachos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Lay,
parienazca de manera directa a una sociedad residenie en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicidn o no s2 conozca su residencia, y del 0.90% dal
avalio catasiral del afo 2016, sobre |3 totalidad de bienes inmuebles exslentas
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de socedades residentes &n &l Ecuador en [a parte que,
a la fecha de enirada en vigencia de la presente Ley, pernanezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no @s paraiso fiscal.

Sagun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta Ley no cumplen con el
propdsito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y an
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las parsonas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utiidad gravable del afo 2016, la dierencia
sara deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condicicnes establecidas en &l Reglamenio.



P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, B
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros expidid las nommas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consoclidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por &l Servicio de Rentas Internas.

El sagundo parrafo del articulo lercera, exceptia de la menconada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros y aguellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por @l Senvicio de Rentas Infémas.

El Servicio de Rentas Intemas ha incluido a Papelesa C. Lida_, dentro del Grupo
Econdmico Grupasa Grupo Papelero S.A. v subsidiarias (Grupo Papelesa) y de
acuardo al articulo tercero de la Resclucidn mencionada en el pnmer parrafo.
deberd presentar estados financieros consolidados, siendo Grupasa Grupo
Papelero S.A. la Compafiia encargada de la consolidacion

Q. SUBES 2

Entre &l 31 de dicsembre de 2016 y la facha de emision de los estados financieros
adjunios, no han ocuride eventos o circunslancias gque, en opinion de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los eslados
financieros o que reguieran ser revelados.



