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1 Hemos sudiede los estados Ffnancierce adjunics  de INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO ClA. LTDA., gue incluyen
el estado sobre la posicidn financiera al 31 de dicembre de 2014, los estados de
resultades integrales, cambios en & patnmonio v flujos de efective, por al afo
terminado en esa facha ¥ un resumen de las politicas coninbles mas significativas v
otra informacion financiera axplicativa (Expresados en USDélares)

Responsabilidad de la Administracion:

2 Le Adminsiraciin o3 nesponsable por [ preparacion y preseniacion rezonable de
estoz estados fmancwos, &n concordancia con las Momnas Indemacionales de
Informiacion Financiera (NIlF). Esta responsabibdad incluye & disefo, implementaciin
¥ mantenimiénto del condrol inlemo que permita la slaboracidn de estados financienos
libres de equivocackones malenales, debido a fraude o &fror, la seleccion y aphcacidn
de apropiadas poliicas contables; ¥ la deferminacién de estimaciones contebles que
sean o suficientements razonables de acuendo con las circunsiancias

Responsabilidad del Auditor:

3 MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre 08 menconados estados
financaros, basada en nusstra auditoria, B cual fue realizeda de acuerdo con |as
Mormas Internacionakes de Auditoria. Estas normas requienen e cumplimiento de
disposicionez ébcas, a3l como la planeacion y ejecucion de una audidoria que tenga
coma objetivo oblener una segurdad razonable. pero no absolula, para determinar s
los estados financkencs &0 encueniran libres de emofes malenakes Una awdiona
implica e jecucin de procedimientos para cbtener evidencia suficiente sobre los
manios ¥ revelationss on kos estados financieros, Loe procedimientos seleccionados
dependen del jucic del Bsuddor, ncluyendo | valoracidn de riesgos por
equivocaciones materiales que pusdan sfectar los estados financieros, debido & error
o froude. Al realizar o valoratidn de astos riesgos, o auditor considera e control
interno refevanie pila |8 preperacion vy presentacien razonable de los estados
financieros, ko que e permide disehar procedimenios de suditoria que sean
apropiados a las circunsiancias, pero no con &l propdsilo de expresar una opinidn
sobre la efectividad del contral interna de la Compafia. Una suditoria también evalia
laz politicas contables ubilizadas y la raronabilidad de los estimados contables
realizados por k& Adminiskracion,. asi como B evaluacidon de la preseniacion de los
estados financiercs lomadcs an conjunio. Mosotros creemos gue B evidencia de
auditona obienida &5 suhcients y apropiada para sustentar Nueilia opinidn.
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Opinién:

4 En nuestra opinion, los estados financiéros adjuntos exprésan, en ftodos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA.
LTDA. al 31 de diclembre de 2014, asl como de los resultados de sus
operaciones y oe lo8 flujos de efective comaspondientes al ejercicio anusl
terminado én dicha fecha, de conformidad con las Mormas Intemacional de

Infarmacién Financiera / '{.

v<Féa. i AL
31 de marzo de 2015 Edigar Narano L
Guayaguil, Ecuador Licencia Profesional Mo, 16485

Superiniendencia de Compafilas, Valores y
Seguros No, 015



(Expresasos en USDdlanes)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efeciivo y eguivalentes al efectivo (MNota ©)
Cupntas v documentos por cobrar (Mofa D)
TOTAL ACTIVOS CORRIEMTES

TOTAL ACTIVDS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOE CORRIENTES:
Cusntss v documentos por pagar (Mota G}
Participacidn a los irabajadores en las ulilidades (Mota F)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota E)
Copsal pocead

Rerarvn logal

Hesulados acomuiados
TOTAL PATRIMNONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID

W e

o, i

NP

Vea notas a los estados financleros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Bl 514 1,798,348
1,289 1,384 777
1,340 810 3,103,125
1,340,810 2103125
B4
45,237
014 48 228
430,000 430 000
150, 55D 190 B50
718048 2427 038

1 I:HIIIHW 3,103,125
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Afos terminados al
11 de diclembre de

2014 2013

Ventas netas B.534,374

Costo de ventas 7 059 654
UTILIDAD BRUTA 1,474,720
OTROS INGRESDS 38,180 47, 738
GASTOS:

Gastos administratives y generales 419,163

Gastos de ventas 51611

Gastos financheros 24 219834

Ciros gaslos 33,683

£4 1214 276

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTD A LA RENTA 38,138 308 182

Paricipacion de los rabajadores en las utilidades

(Nota F) a5 227

Impuesto @ la remta (Mata F) 88,128 140,881
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO {87, 082) 112074

A Jit heidoty

on José Jaramillc Mirarda— * CPA Hector Albarade P —
Prosidente " Contador General

Veas notas a los estados financieros
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{Espresadas en USDdlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efleciive recibido de cliendas
Efectivo pagado a proveadors y empleados
CHros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
“ania de propledades, maguiniia y eguipos
Vantas ae aclivios y pasivos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO
Fago de obiigaciones. bancanas
Dastribucson de devidendos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVD

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVOD
AL INICIO DEL ARO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD
AL FINAL DEL ARO

Vea notas a los estados financieros

Afos terminadosa al
31 de diclembro de
2014 2013
1,657 834 fi 547 304
{1,703,828) (8,821 544)
38,160 AT 738
(7. B34} 2 563 504
850,355
608 181
1,348 557
(3,208, 126)
{1,550, 000
{1,650,000) (3.300,128)
{1,657 834) 1,032 B35
1,718,348 885413
50,514 1,718 348

A HaMr Albarada P
Contador Goneral




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE P C

Fi

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en LIS08ares)

Afos terminados al
3 de dickembre de

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL
EFECTIVO NETO [USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
(PERCHDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (57 982 112,074
Ajusas por
Depracacdn 15418
[E7.982) 147 447
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias y documenios por cobdar 95,472 3,236 958
Inventarios 5,905,136
Crrgs activas 33,191
Cuentas y documentas par pagar (45, 314) (¥,333,353)
(Gasios ¥ pegos anticipsdos 4120
EFECTIVG NETO (USADO EM| PROVENIENTE DE LAS
ACTIWIDADES DE OPERACION (7, 834) 2,885 504
.-"rr’--f’. / P
o / 3

Presidents

| j
/ “f Fouid ;
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“TCFA HEctor Albarato P

Contador General

Vea notas a los estados financiercs



A

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadas en USDolares)

INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA.
LTDA,;

La empresa s& constituyd legalmente como Compadla Limitada, de
acuerdo con lns Leyes de la Repablica del Ecuador el 22 de abril de 1582

Sus principales actividades son la produccidn @ impresion de caracleres
de imprenta v Ia comercializacion de elaborados de papel en el mercado local,

Madiante aprobacion de Junta General de Accionistas celebrada el 19 de

diciembre de 2013, se resuelve 2 venta de USS 8470000 por panicipaciones

iente al B8% del capital social de ia Compadia a un precio pactado de

US52 650,000, Después de esla venla la emprésa espera redimensionar sus
operaciones

A continuacidn mencicnamos las praclicas contables mas importanies que
utilizd la Adminisiracion

Dec mplimiento: La Compafiia mantiena sus registros
confables en USDOlares, de conformidad con las MNormas Intemacionales de
Informacion Financiera emitidas por & Comité Intemacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), que
también han sido utilizadas en |la preparacion de los estados financieros.

Base de preparacitn y presentacidn Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico: los aclivos se registran por el
imporie del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurmir en la obligacion, y por [Bs
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de ia operacion

Efectvo v eguivelentes al efectivor Constituyen fondos de inmediata
dizpanibilidad de la Compafia El efective comprende tanto &l efective como los
depdsilos a la vista. Los eguivalentes de efectivo son inversiones a cono plazo de
gran liquidez, que son facimente converibles en impores delerminados de
efectivo, estando sujelos a un riesgo poco significativo de cambios &n su valor.
Una inversion serda equivalente al efective cuando ltenga vencimentc de 0 a B0
dias desda la fecha de adquisicidn.

Cuentas v documentos por cobrar Incluyen principalments los saldos por
cobrar a clientes y comespondan a los montos adeudados por |a venta de bienes y

servicios en @l curso normal de operaciones, Se incluyen en & activo comente,
excepto por los de vencimiento mayor a3 12 meses coriados desde la fecha del
estado de siluacion financiera,



La Compafila reconoce un actvo fmanciero en el estado de situacksn
financiera a la fecha de la negociacién. Los actives son medidos inicialmenie a su
valor razonable mas cualguier costo atribuible a la fransacciin, gue de ser
significativo, #s reconocido como parie del activo financiens,

Pasivos financigros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; "Otros pasivos financieros®, que incluye principalmeanta: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corrienta, axceplo por
los de vancimiento mayor a 12 meses contados a pantir de la fecha del estado de
siluacitn flinanclera.

La Compafia reconoce un pasivo financiero en &l eslado de situacion
financiera a la fecha de ia negociacion y se reconocen cuando s& compromete a

pagar el pasivo

Los pasivos financieros son medidos a8 su valor razonable mas cualguisr
costo altnbuible & la transaccion, gue de ser significalivo &8 NeConocio como parbe
del pasivo financiero.

Se regstran inicialiments a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurmridos al momento de su  contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el esiado de resultados
integrales an &l rubro gastos financieres.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la comparia sspacificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la_reénta comente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante a tasa de impuesto aplicable a las utikdades gravables y se carga

a los resultados del aflo que se devenga con base en e impuesio por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nomma que exige el pago de
un anticipo minimo de impueslo a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reporiadas el afo antenior sobre el 0.29% del patnmonio, 0.2% de los costos y
gasios deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0 4% de los activos.

La referida norma eslablecid gue en caso de que &l impuesio & la renta
causado sea manor gue @l monto del anticipo minimao, este Uimo se convertirad an
impuesic & la renta definitivo, 8 menos que el confribuyenta solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucidn, ko cual podria ser aplicable, de acuarde con la
normE guid rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesio @ la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su lofalidad, por &l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financleros.
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El mpuesio a la renta diferido se determina usando las tasas tributanas que
han sido promulgadas a la fecha del eslado de sduacidn financiera y que se espera
s@ran aphicables cuando e impuesio a la renta diferido activo se realice o al
impuesio a la renta pasivo s pague.

En cada cierre contable se revisa gue los impuestos corrientes  y diferidos
ragistrados tanto en el activo y pasivo se encueniran vigentes a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacion de pago, de ser &l caso, efecluandose las
cOfMBcciones a los mamos de acuerdo con & mesullados del andlisis anies

' i . lidades. Calculada en funcion del
15% dﬂ ta uhin:al:l mnl,auh lm.nl amas del impuesio a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resullados,

Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

sobre I8 bm dﬂl atti.r:llﬂlut reaimadnpnf mmultwﬂa especmllzndm Las
provisiones se ragistran contra resultados.

Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con ia legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afos o maAs de senvicic o que cumplieren ese tempo en forma
inim@mrumpida dentro de la Comparia.

La pension patronal no podra ser infenor &l salano minimo wital general
decretado por el Gobserno.  En el caso de doble jubilacidn, por parte del Instituio
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafia, la pension patronal, sera
coma minimo el equivalentd al S0% del satario minimo vital.

Segun lo establecido en el Cadigo del Trabajo. en aquellos casos  en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalents al 25% de la dtima rémuneracion mensual por
cada afo de senicio prostado.

i O ] e
wﬂehmuwmmhmummymmd
curso normal de sus operaciones. Los ingresos s@ muestran netos de rebajas y
descuenos olorgados.

Los ingresos son reconockdos en la medida en gque es probable que los

benaficios econdmicos fluvan hacia la Compafia, puedan ser medidos con
fiabllidad y cuando la compafia hace entrega del blen o servicio al comprador
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Conlinuacibn)

Los cosios y gasios que s& relacionan coh el periodo, s& registran en
resultados cuando s incurren. independientemeante de la fecha en que se realiza
&l pago de acusrdo a los lineameenios de la base contable de acumulacidn
{devengo) en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentacsén de
estados financieros.

financieros: Las actividades de la Compatia la exponen a
una varedad de riesgos financieros. riesgo de cambia, riesgo de crédito, nesgo da
liguidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafia se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar polenciales efeclos adversos en el
desempedio financiero de la Compaiiia.

La gestidn del riesge esta controlada por la Administracion de la Compaitia
siguiendo los lineamientios de las politicas aprobadas. El departamento financiero
entifica, evalia y cubre los resgos financenos en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de s Compania

La administracion de nesgos ncluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito
Riesgo de lasa de interés
Riesgo de liquidez
Riesgo oparacional
Riesgo de cambio. Todas las transacciones gue realiza la Compafia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposician al riesgo cambiario,

-

. El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfranta la Compafias y la contraparte en un instrumento financiéro no cumpie
con sus obligaciones confractuales, y se origina principalments de las cuentas por
cobrar y el efectivo @n bancos

A la fecha de los estados financiercs, no exisien Cusnlas por cobrar gue
pudieran incremantar @l nesgo de pérdidas.

Riesgo de lasa de inlerés sobre: La Compafiia no hiene inversiones en valores
gue 58 puedan vor pleciadas por las fluctuaciones de 85 18885 08 inl&rgs

Riesgo de Nquider: El resgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia
tenga dificuftades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, qgue son liguidados mediante 3 entrega de eféclive u olros aclivos
financieros.

El Departamento Financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades da afectivo de la compafhia con la finalidad de delerminar si cuenta
con suficiente eleclivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que frata de lener habilitadas las facilidades de crédilo para hacer uso de
elias en caso de ser requendo.

Por otro lado, los excedentes de efectvo son colocados, en inversiones
liquidas y de corto plazo.
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INDUSTRIA IMPO CIA. LTD
B. RE DE AS IMPORTANTES:
(G ontinuacsn )

Riesgo operpcional. Los nesgos operativos esldn asociados con las péndidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas. procedimientos no
establacidos para los distinios procesos, fallas de las personas que mansjan el
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafia es administrar el
riesgo operacional para asi lmitar las pérdidas financieras y los dafos a la
reputacidn de la Compafia alcanzendo su objelivo

La responsabilidad bésica por el desarrolio y |a implementacion de controles
para tratar &l nesgo operacional esta asignada a la Gerencia, Esta responsabilidad
es5ia respaldada por @l desarrollo de normas genarales para la administracion ded
riesgo operacional, qua incluye los controles y los procesos, lales como

+« Reqguerimieéntos dé adecuada segregacion de funciones entre vafnias
funciones, roles y responsabilidades

+ Reqguarimigntos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

o Cumplmento de requenmicnios reguidionos y olros requenmentos
legaies

» Documentacion de controles y procedimienios.

« Requenmientos de evaluscion penodica del rnesgo operacional
anfrentado, vy I idoneidad de los controlés vy procedimienios pars
abordar los riesgos identificados.

+ Planes de contingencia

+ Mormas dlicas v de negocios,

« Mitigacién de riesgos.

Moneda local, A partir del 10 de enemn de 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Replblica del Ecuador.
cCThvV i
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Inversones 1.605.000
Bancos (1 60514 113348
60,514 1,718,348

{1) Comesponde a USS57 183 (US5584 544 en el 2013) en Banco Belivariano C.A.
¥ USS3 331 (LSS$3,331 en &l 2013) en Banco Nacional de Fomento,

C BRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Compafias relacionadas (MNota G) 360,000 390,000
Crédito tributaric (1) 889,305 994 777

1,289,305 1.384.777

{1) incluye principaimente US $80 833 de impuesto a la renta dei periodo y USS
331,671 por impuesio a la salida de divisas.
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F DE PRODUCTOS DE OFICINA IMP

E. BATRIMONIO:

Capital soclal: Representa 10 750 000 participaciones autonzadas, emitidas y en
cwculacidn con un valor nominal de USE0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con Ia legisiacion vigente en el Ecuador, la Compadia
debe transferr el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
compiatar al menos &l 20% del capital suscrilo y pagado

Esta reserva no puede ser distribuida 2 los socios, exceplto én caso de hquidacidn
de la Compafiia, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas fuluras o para
aumeniar &l capial

NIIF por implementacion adopcion primera vez: Se registra & ajuste resultante
dé ia adopcxdn de las Momas Infemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Resultados acumulados: £l saldo de esta cuenta astd a disposicion de los
socios de la Companfia y puede ser ulilizado para la distribucidn de dividendos

P TO A LA RENTA:

De acuerdo al arliculo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciiadas en e paiz y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables. estardn
sujelas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponibla

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pals podran oblensr una
raducecidon de 10 puntos porceéntuales de |a tarfa del Impuesto a la Renta sobre &l
monta rainvertido an activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicldn de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
wvegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de MNoricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asl como
para la adguisicion de bienes relacionados con investigackdn v ecnologia que
mejoran productividad, generen diversficacion productiva e incremento de
émples, para lo cual deberan efectuar el comespondiente aumento de capidal y
cumplir con los requisitos que se estableceran en & Reglamento de la Ley, El
aumento de capital debe inscribirse en & respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de dicembre del sjercicio impositive postenor 2 aquel en gue s8 genararon s
ulilidades mateda de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores ol
pago del 15% de las utlidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
mpuesio sobre la renta. Durante 2014, B Compafiia no mantuvo personal an
relacion de dependencia, por ko que no aplicd ia distribucion del 15% de sus
utikdades

La base del calculn para determingr ia base mmponible del impuesto a la renta de
la Compafia, fue &l siguiente:
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F. PAR PACION [ L OS5  TRABAJA
IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacian)
Al 31 de diciembre de —
004 013
Lhtilidad Contable 38,136 308,182
Farticipacién de los trabajadores en las
wtidages 48,227
38,138 281 655
Gastos no deducibles locales 03,507
Oiras rentas ouentas (1 {5.136,130)
Gasiod INCUMdos para generar ngresos
engnios 5,134 T81
Participacsin rabajadores ambuible 3
NGresos exenios 202
Deduccitn por pago 8 rabagadores con
s aparitad (2.874)
Saldo Unlizao Gravable 38136 351,741
22% sobre utihdad gravable . LT ]
Tolal impussio causado B.agD 77,383
Anticipo determinado corresaondiente al
fiscal 86128 _ 149881
Saldo del anticipo pendiente de pago 80833 148,881
Retenciones en la tuente (BEE) (B0, 833)
Crédito tributario de afos anteriores (679 480) (742,154)
Crédito fiscal por Impuesto salida de divisas A (331.671)
Saldo (a tavor) por pagar 869 305 (G54, 777
1) En &l 2013, coresponde ajustes en la declaracion no incluido en |a
contabilidad,

G. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:
Los saklos con pares relacionadas fueron como slgue:
Al 31 de diciembre de

2014 ~ 2013
Cuentas por cobrar:
Toward S.A 380,000 390,000
390,000 390,000
Cuentas por pagar:
Papelesa Cla. Lida @4
14

H- el e atalh ..= =

La normatva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
conlnbuyenies del Impuesio a la Renta que hayan efecluado operaciongs con
partes relacionadas locales yio domicliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior @ USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas &l Anexo de Operaciones con Panes Relaconadas,
gue simplamente es una revelacion de las transacciones de INGresos y gastos por
compafia relacionada

silul

oy =
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Aquellos  confribuventes gue hayan efectusdo operaciones con  pardes
relacionadas locales y/'o domiclliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo
fiscal an un monto acumulado superior a los USSE milones deben presentar
adicionalmente al Anaxo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en eyercicio de sus facultades legales. podra sohcitar
medante requenmienios de informacion a b contnbuyenies que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a delerminar si en dichas operaciones
sa aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Lay Chganica de Regimean Tribularls Interne que entraran an
vigencia desde al 1 da anero de 2010 determinan gue los contribuyentes que
realicen operaciongsd con partes relacionadas quadaran exentos de la aplicacidn
del réegimen de precios de transferencia. siempre que

« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= Mo reahcen operaciones con residentes en paises liscales preferentes, y

s No mantengan suscrito con & Esitado contrato para la exploracidn y
exploiacion de recursos no renovables.

MANCI i

Mediante Resolucian No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias. Valores y Seguros expldid las normas para la
preparacion y presentacidn de los estados financieros consolidados de las
compafilas y olras enlidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

Eil sagundo parrafo del articulo lercero, excaplia de la mencionada consolidacion
a la informacidn financiera de las personas naturales, las empresas del extenor.
las personas juridicas que no esién bajo el control de la Supenintendencia de
Comparias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido exciuidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicic de Rentas Internas.

En wista que la Companla esta considerada po gl Seivicks de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, tiena que prasentar estados financieros consolidados,
segin el articulo tercero de la Resolucidn indicada. La empresa cabeza del grupo
es Grupasa Grupo Papelero S5 A

LITIGIOS LEGALES:

Segin ko confimado por I0s Bsesores juridicos, exmlien $8is juicios lsborales en
proceso al cerre del epércicio econtmico 2014, por montos individuales que
fluctian entre US$8,000 y USS55000. La Compafia se encuentra gestionando
los mismos con el auspicio de sus asesores legakes.
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K. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible & Ia fecha de presentacion de los estados
financieros por ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han oCurmico
evenios 0 circunstancias que pusdan afeclar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



