PKF

Accountants &
business advisers -

INDUSTRIA MANUFACTURERA
DE PRODUCTOS DE OFICINA
IMPO CIA. LTDA.

Informe sobre el examen de
los estados financieros

Anos terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011



PKF & Co. | P r

Accountants &
business advisers

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios i
INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA., que incluyen
los estados de situacién financiera por los afios terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por los anos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacioén financiera explicativa (Expresados en USDolares).
Conforme lo exigido en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1, se
presenta estados financieros comparativos, tomando como referencia los ajustados al
1 de enero del 2012, tal como lo dispone la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como [a planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también evalta
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinidn:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Pr e, /L. p
29 de marzo del 2013 Em

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No.015



INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA

IMPO CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDoélares)

Al 31 de diciembre del

2012 2011 (%)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo (Nota C) 685,413 666,755
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 5,319,896 4,560,595
Inventarios (Nota E) 6,905,135 4,049,359
Gastos y pagos anticipados 4,120 1,277
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 12,914,564 9,277,986
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 685,814 768,097
OTROS ACTIVOS 33,151 43,971
TOTAL ACTIVOS 13,633,529 10,090,054
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias (Nota G) 3,200,000 6,300,000
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 7,220,242 1,310,660
Participacion a los trabajadores y otras obligaciones
(Nota K) 159,338 117,336
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,579,580 7,727,996
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota I) 109,126 110,933
TOTAL PASIVOS 10,688,706 7,838,929
PATRIMONIO (Nota J)
Capital social 430,000 430,000
Reserva legal 199,859 199,859
NIIF adopcién primera vez 70,407 70,407
Resultado del ejercicio 693,698 471,142
Resultados acumulados 1,550,859 1,079,717
TOTAL PATRIMONIO 2,944,823 2,251,125
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13,633,529 10,090,054

(*) Ajustados segun NIIF

oy

/f%o 0se Jaramifio Miranda

Presidente

Vea notas a los estados financieros

Contador



INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA

IMPO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

INGRESOS OPERATIVOS:
Ventas netas
Menos: Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos

GASTOS DE OPERATIVOS:
Gastos administrativos y generales
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota J)

Impuesto a la Renta (Nota J)

UTILIDAD NETA

Otros Resultados Integrales

UTILIDAD INTEGRAL

MWM
- iranda
Presidente

2012 2011
18,580,492 20,438,259
15,263,780 17,513,929
3,316,712 2,924,330
171,556 162,410
802,056 880,676
1,096,188 1,065,522
527,673 358,048
94 254
2,426,011 2,304,500
1,062,256 782,240
159,338 (117,336)
198,401 (193,762)
704,517 471,142

(10,819)
693,698 471,142

¢

- . Hector Albarado P

Contador

Vea notas a los estados financieros



SOJ31oUBUl) SOPR}SA SO B SBJOU BIA

lopejuo)
- OpeJeqly JOO9H, 'VdD

ajuapisaid

57
658'0SS'L 869'C69 L0v'0L 658'661 000°0EY CL0Z 2P alquiaidIlp 8p | ¢ |e opjes
|enden ap ojuswiny
869'c69 ejou pepinn
rAANWA~Z (zrl'LLy) UQIOBILISEIDaY
111'610°) erL'LIY 01'0L 658'661 000°0EY 'CL0Z 3p OJsus |p | |e oples
10¥'0L BISIOUBUIH UQIOBULIOJU| 9P S9|BUOIOBUIS)U|
SewION uoeuswaldw| seishiy
L212'6.0°L A4 Y44 658661 0000y LLOC ISP @iquaioip 8p | ¢ |e opjeg
(000°08¢) 000'08¢ [exden op ojuswny
rAdM WA 2 Bjou pepinn
6€8' VL) (68271 L) uQIoBDIISEID9Y
8/8'L1E 6E8'/YL'L 658'661 000°0S LLOZ ISP OJaus ap | |e opjes
sopejnwnoe o191219[0 4IN jeboj |e1o0s
sopej|nsay |op opejnsay uoidejuawaldwy) CYVET-E] jendes

(sasejoasn ue sopesaldxy)

1102 A 2102 130 3¥aN3IDIa 34 L€ 1V SOAGVNIWYIL SONV

OINOWIY1LVd 13 N3 SOISNVD 30 SOav1is3

VAl VIO OdiNl VNIDIHJO 3d SO10NAO0¥Yd 30 VIIUNLIOVINNYIN VIMLSNANI

S
HE N S Ay N N N EE IS N A N D N G I e e Em




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDodlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Mas gastos (ingresos) que no representan movimiento de
Depreciacion
Provision reserva jubilacién patronal y desahucio
Provision reserva cuentas incobrables

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Gastos y pagos anticipados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios

Pago de prestamos bancarios

Pago por jubiliacion patonal y desahucio

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

A
g losé Jaramillo Mifan

i randa
Presidente

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
693,698 471,142
84,783 67,025
(1,169) 43,402
(4,109) 195,485
773,203 777,054
(755,192) (1,349,459)
(2,855,776) 2,117,917
10,820
5,951,584 (3,023,296)
(2,843) -597.27
2.348 593 (2.255,435)
3,121,796 (1,478,381)
(2,500) (501,418)
(2,500) (501,418)
3,200,000 1,400,000
(6,300,000)
(638) (69)
(3,100,638) 1,399,931
18,658 (579,868)
666,755 1,246,623
685,413 666,755
Julo A

. or

Contador



INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA.

A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresadas en USDolares)

INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA.
LTDA.:

La empresa se constituyé legalmente como Compafia Limitada, de
acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador el 22 de abril de 1982.

Sus principales actividades son la produccién e impresién de caracteres
de imprenta y la comercializacion de elaborados de papel en el mercado local.

PRINCIPIOS CONTABLES MAS UTILIZADOS:

La Compariia mantiene sus registros contables en USDolares y, a partir del
gjercicio econémico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacién de los
estados financieros.

A continuacidon mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracion:

Base de preparacién y presentacién: Por disposicion de la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, la Compaiia
adopté para el ejercicio 2010, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de
contabilidad (IASB) de la Federaciéon Internacional de Contadores (IFAC). El
efecto econdémico de la adopcién del nuevo marco conceptual se registré en el
patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los saldos al 31 de
diciembre del 2011. Estos ajustes se comentan en la Nota M.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF):
El marco conceptual que utilizé la Compania desde el periodo 2009 hacia atras,
se basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la
traduccion de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el
afo 1999, consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compaiiia,
eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre del 2012, han sido preparados sobre la base de las
NIIFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables a los periodos que inician el
1 de enero del 2012, como se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de
transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2011.




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

B. PRINCIPIOS CONTABLES MAS UTILIZADOS: (Continuacion)

En la Nota M se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero

del 2012 y que sirven para reeditar los estados financieros previamente
publicados, con corte al 31 de diciembre del 2011.

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Provisién para cuentas incobrables: Periédicamente, la Administracion
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si
existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la
norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provision

para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el parrafo 63 de la NIC
39.

La provisién se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da
de baja debitando de la Provision para cuentas de dudosa recuperacion.

Inventarios: Los inventarios de mercaderia son valorados por el método de
Costo Promedio.

Activos _fijos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

ACTIVOS ANOS
Maquinarias y Equipos 10-15
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método del devengado: Los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Provisién para_Jubilacion Patronal y Desahucio: Estos saldos estan
valuados de acuerdo con estudios actuariales. Los -beneficios del contrato
colectivo por retiro voluntario y premio por antigiedad se registran en el gasto, en
el momento que se realice el pago, desde el afio 2011.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.
C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Caja 60,220 100
Bancos 625,193 666,655
685,413 666,755

(1) Incluye principalmente US$381,000 depositados en el Banco Bolivariano C.A.
y US$224,537 en el Banco de la Produccién S.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Clientes 4,146,759 3,795,107
Empleados 13,621 20,731
Anticipos a proveedores 342,383 63,668
Otras cuentas por cobrar 30,298 27,696
Compainiias relacionadas (Nota L) 170,985 591,369
Impuestos anticipados 120,477 58
Crédito tributario (1) 732,154 302,857
5,656,678 4,801,486
Provisidn de cuentas incobrables (2) (236,782) (240,891)
5,319,896 4,560,595

(1) Incluye US$178,902 al saldo a favor por concepto de Impuesto a la Renta del
ejercicio fiscal 2012.

(2) Movimiento de provision de cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo inicial 240,891
Ajuste (2,575)
Baja de Cartera (1,534)

236,782

E. INVENTARIOS:

Al 31 diciembre del

2011 2011

Materia prima 2,314,199 1,859,060
Insumos 15,970 13,883
Productos en proceso 2,659
Repuestos y suministros ~ 56,186 33,619
Productos terminados 4,306,124 2,142,797
Importaciones en transito 209,997

6,905,135 4,049,359
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Saldo al Saldo al
Costo: 31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
Maquinarias y Equipos 685,755 2,500 688,255
Bienes de Control 1,033 1,033
Vehiculos 157,472 157,472
844,260 2,500 846,760
Depreciacién acumulada (76,163) (84,783) (160,946)
768,097 (82,283) 685,814
G. OBLIGACIONES FINANCIERAS:
A continuacién un detalle de las obligaciones financieras:
% Fecha de
Institucion financiera Interés Emision Vencimiento 2012
Entidades Nacionales
Banco Bolivariano C.A. 7.50% 12/04/2012 08/04/2013 1,000,000
1,000,000
Entidades del Exterior
EFG Bank 7.25% 01/10/2012 01/11/2013 2,200,000
2,200,000
3,200,000

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Intereses por Pagar 57,401 66,783
Proveedores Locales 128,351 121,580
Proveedores del Exterior (1) 4,681,741 654,980
Compaiiias Relacionadas (Nota L) 2,217,160 361,715
Fiscales 34,483
Prestaciones sociales por pagar 85,717
Otras cuentas por Pagar 49,872 71,119

7,220,242 1,310,660

(1) Corresponde principalmente US$3,684,127 de Pérez Trading Company por
compra de materia prima.

. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Jubilacion patronal (1 87,543 79,196
Desahucio (2) 21,583 31,737
109,126 110,933
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

I.  PASIVO A LARGO PLAZQ: (Continuacion)

Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al
31-dic-11 Provisiones Pagos 31-dic-12
Jubilacién patronal 79,196 8,347 87,543
Desahucio 31,737 (9,516) (638) 21,583
Saldo al final del
afo 110,933 (1,169) (638) 109,126

(1) Representa la provision para jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la Legislacion Laboral ecuatoriana, todos los empleados y
trabajadores. La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital
general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion por
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la
pension patronal, serd como minimo equivalente al 50% del salario minimo
vital. Los cargos a la provision de trabajadores con menos de 10 afos se
consideran como gasto no deducible.

Se determina sobre la base de calculos actuariales realizados por peritos
calificados, segun lo establece el parrafo 44 de NIC 19.

(2) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con una indemnizaciéon equivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual por cada afo de servicio prestado. La Compaiiia establece una
reserva para este beneficio.

J. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 10.750.000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una. Durante el afio 2011 se
realizé un aumento en el capital social de la compafiia por US$380,000.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
(Actualmente no es necesario incrementar la reserva legal).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. EI Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un punto
porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emision del Codigo, por lo que se modificéd la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2012. Para el afio 2013, la tarifa del
impuesto a la renta sera de 22%.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad Contable 1,062,256 782,240
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (159,338) (117,336)
902,918 664,904
Gastos no deducibles locales 7,920 178,282
Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad (48,230) (35,844)
862,608 807,342
Utilidad a reinvertir '
Saldo Utilidad Gravable 862,608 807,342
23% (24% en el 2011) sobre utilidad
gravable 198,400 193,762
Total impuesto causado 198,400 193,762
Retenciones en la fuente (178,902) (194,080)
Crédito tributario de afios anteriores (302,857)
Crédito fiscal por Impuesto salida de ‘
divisas (448,795) (302,539)

Saldo (a favor) por pagar (732,154) (302,857)
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

L. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con partes se detallan a continuacion:

Monto US$
Cuentas por cobrar:
Grupasa Grupo Papelero S.A. 18,708
Almacenes Generales de Papeles S.A. 73,679
Papelesa Cia. Ltda. 78,598
170,985
Cuentas por pagar:
Grupasa Grupo Papelero S.A. 2,166,064
Almacenes Generales de Papeles S.A. 1,240
Papelesa Cia. Ltda. 49,856
2,217,160

Durante el afio 2012 se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Compras Ventas

Papelesa Cia. Ltda. 926,992 159,349
Grupasa Grupo Papelero S.A. 172,030 41,536
Almacenes Generales de Papeles S.A. 10,402 608,259

1,109,424 809,144

Por cobrar Por pagar Gasto Ingreso

Papelesa Cia. Ltda. 1,370,236 11,511 45,249
Grupasa Grupo Papelero
S.A 1,200,028 2,459,584 24117 13,562

2,670,264 2,471,095 24,117 58,811

M. IMPLEMENT{-\CI()N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA — NIIF: '

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafias No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2009, a las compaiiias
y entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20
de noviembre del 2008, con resolucién de la Superintendencia de Compariias No.
08.G.DSC, se estableci6 el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el aifio 2010 y concluye en el
2012.

A partir del 1 de enero del 2012 la Compaiiia adopta las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”.
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lMPLEMENTACI()N DE__ LAS___NORMAS INTERNACIONALES _DE
INFORMACION _FINANCIERA — NIIF: (Continuacion)

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaiiias, la informacion
contenida al 1 de enero del 2011 se presenta ajustada para efectos comparativos
con la informacién al 31 de diciembre del 2011. El efecto de esta disposicion
frente a los requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacion razonable de los
estados financieros.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicién son los siguientes:

e Se efectud una revision de las cuentas contables y se ajustaron a su valor
razonable.

e Las propiedades, terrenos, edificios, maquinarias y equipos se ha revaluado.

e Se establecio el valor residual y la vida Gtil de cada uno de los bienes segun
avalu6é del perito.

A continuacion los ajustes efectuados:

Saldo al Efectos NHIF 01/01/12 Saldo af

31/12/11 NEC DEBITOS CREDITO 01/01/12 NIIF
ACTIVO
CORRIENTE
Efectivo 666,755 - - 666,755
Cuentas por cobrar 4,560,595 - - 4,560,595
Inventarios 4,049,359 - - 4,049,359
Gastos anticipados 1,277 - - 1,277
ACTIVO CORRIENTE 9,277,986 - - 9,277,986
Activo fijo 741,661 26,436 - 768,097
Otros activos - 43,971 - 43,971
TOTAL DE ACTIVO 10,019,647 70,407 - 10,090,054
PASIVO
CORRIENTE
Obligaciones bancarias 6,300,000 - - 6,300,000
Cuentas y documentos por
pagar 1,310,660 - - 1,310,660
Participacion a los trabajadores
y otras obligaciones 117,336 - - 117,336
PASIVO CORRIENTE 7,727,996 - - 7,727,996
PASIVO A LARGO PLAZO 110,933 - - 110,933
TOTAL DE PASIVO 7,838,929 - - 7,838,929
INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS
Capital social ’ 430,000 - - 430,000
Reserva legal 199,859 - - 199,859
Reserva de capital - - - -
Adopcion NIIF Primera Vez - 70,407 70,407
Resultado del gjercicio 471,142 - - 471,142
Resultados acumglados 1,079,717 - - 1,079,717
TOTAL INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS . 2,180,718 - 70,407 2,251,125
TOTAL PASIVO E INVERSION .
DE LOS ACCIONISTAS 10,019,647 - 70,407 10,090,054




15

INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compaiiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotaciéon de recursos no renovables.

A partir de la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878
del 24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

e Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

e Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
para presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se elimina el parrafo que requeria la presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya proporcién del total

operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos fuere
superior al 50%.

O. EVENTOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido eventos o circuristancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



