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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO
Guayagquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA., que incluye
el balance general por el afio ferminado al 31 de diciembre del 2011, el estado de
resultados, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion
financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento del control interno que permita fa elaboracion de estados financieros
libres de eguivocaciones materiales, debido a fraude o error; ia seleccion y
aplicacion de apropiadas politicas contabies; y, la determinaciéon de estimaciones
contables gque sean lo suficientemente razonables de acusrdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra respensabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados
financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafia. Una
auditoria también evalla las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos
que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA., por el afio
terminade al 31 de diciembre del 2011, su desempefio financiero y flujo de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad
descritas en ia Nota B.

Enfasis:
5. Los estados financieros del afia 2010, que se presentan en este informe con fines

comparativos, fueron auditados por otros auditores cuya opinion sin salvedades se
emitié el 29 de abril del 2011.
27[(
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Edgar Naranj‘o‘L.

30 de abrit del 2012
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
perintendencia de Compafiias No.015
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA

IMPO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 666,755 1,246,623
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 4,560,595 3,406,621
Inventarios (Nota E) 4,049,359 6,167,276
Gastos y pagos anticipados 1,277 680
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 9,277,986 10,821,200
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 741,661 307,268
TOTAL DEL ACTIVO 10,019,647 11,128,468
PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota G) 6,300,000 4,900,000
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 1,310,660 41536568
Participacion a los trabajadores y otras obligaciones {Nota K) 117,336 260,315
Impuesto a la renta y otras obligaciones legales (Nota K} 37,319
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 7,727,998 9,351,292
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota {) 110,933 67,600
INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota J)
Capital social 430,000 50,000
Reserva legal 199,859 199,859
Resultado del ejercicio 471,142 1,147,839
Resultados acumulados 1,079,717 311,878
. 2,180,718 1,709,576
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS 10,019,647 11,128,468
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA
IMPO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
INGRESOS OPERATIVOS:
\entas netas 20,438,259 16,949,506
Costo de ventas (17,513,929) (13,780,191)
Otros ingresos (Nota M) 162,410 26,827
3,086,740 3,196,142
GASTOS DE OPERATIVOS:
Gastos administrativos y generales 880,676 478,018
Gastos de ventas 1,065,522 834,240
Gastos financieros 358,048 147,912
Otros gastos 254 541
2,304,500 1,460,709
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 782,240 1,735,433
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota J) (117,3386) (260,315)
Impuesto a la Renta (Nota J) ' (193,762} (327,279)
UTILIDAD NETA 471,142 1,147,839
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Resultado del Resultados
social legal ejercicio acumulados
Saldo al 1 de enero det 2010 50,000 199,859 311,878
Utilidad neta 1,147,839
Saldo al 31 de diciembre del 2010 50,000 199,859 1,147,839 311,878
Reclasificacion (1,147,839) 1,147,839
Utilidad neta 471,142
Aumento de Capital 380,000 (380,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 430,000 199,859 471,142 1,079,717
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE QFICINA IMPO CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Mas gastos (ingresos) que no representan movimiento de
efectivo:
Depreciacién
Provision reserva jubilacion patronal y desahucio
Provision reserva cuentas incobrables

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar
inventarios

Cuentas y documentos por pagar
Gastos y pagos anticipados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos
EFECTIVO NETOQ UTILIZADO EN LLAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios

Pago de desahucio

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO DEL. EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINALDEL ANO
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2011 2010
471,142 1,147,839
67,025 31,107
43,402 (32,124)
195 485 26,377
777,054 1,173,199
(1,349,459) (1,231,952)
2,117,917 (4,870,702)
(3,023,296) 2,945 126

(597)
(2,255.435) (3,157 528)
(1,478,381) (1,984,329)
(501,418) (298,635)
(501,418) (298,635)
1,400,000 3,055,130
{69)
1,399,931 3,055,130
(579,868) 772,166
1,246,623 474 457
666,755 1,246,623
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresadas en USDolares)

A. INDUSTRIA MANUFACTUR‘ERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA.
LTDA.:

La empresa se constituyd legalmente como Compafiia Limitada, de acuerdo
con las Leyes de la Republica del Ecuador el 22 de abril de 1982.

Sus principales actividades son la produccidn e impresion de caracteres de
imprenta y la comercializacion de elaborados de papel en el mercado local.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafia mantiene sus registros contables en USDélares de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos ulilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los mas
importantes:

Provisién para cuentas incobrables: Se efectian provisiones para cubrir
problemas en la recuperacién de cartera con cargo a los resuliados del ejercicio.
Cuando hay valores que se consideran irrecuperables se castigan contra esta
provisién.

Los inventarios: De materias primas y productos terminados se registran al
valor de adquisicién. Para |la determinacion del costo se utiliza el método promedio.

Activos fijos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan.

ACTIVOS ANOS
Magquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método del devengado: Los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Provision para jubilaciéon patronal: Se comabiliza sobre la base del estudio
actuarial; los incrementos se registran contra resuitados.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

C. EFECTIVO:

Caja
Bancos

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes

Empleados

Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas (Nota L)

Impuestos anticipados

Crédito tributario Impuesto a la Renta

Provision de cuentas incobrables

(2)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
100 100
666,655 1,246,523
666,755 1,246,623

Al 31 de diciembre del

(1)

2011 2010
3,795,107 2,662,236
20,731 4,530
63,668 451,832
27,696 63,977
591,369 240,062
58 29,390

302,857

4,801,486 3,452,027
(240,891) (45,406)
4,560,595 3,406,621

(1} Corresponde al saldo a favor por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio

fiscal 2011.

(2) Durante el 2011, esta provisién se incrementd en US$195,485.

E. INVENTARIOS:

Al 31 diciembre del

2011 2010
Materia prima 1,859,060 3,000,651
Insumos 13,883 31,651
Repuestos y suministros 33,619 34,678
Productos terminados 2,142,797 2,947,138
Importaciones en transito 153,158
4,049,359 6,167,276
F. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al

Costo: 01-ene-11 Adiciones 31-dic-11
Magquinarias y Equipos 286,975 398,780 685,755
Vehiculos 54,834 102,638 157,472
341,809 501,418 843,227
Depreciacion acumulada (34,541) (67,025) (101,566)
307,268 434,393 741,661




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

G. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

A continuacién un detalle de las obligaciones financieras:

% Fecha de
Institucion financiera interés Emision Vencimiento 2011

Entidades Nacignales
Banco Bolivariano C.A. 7.00% 11/10/2011 09/04/2012 (1) 2,000,000

2,000,000
Entidades del Exterior
Banco Sadabell Miami 4.35% 28/12/2009 2112/2012 1,900,000
EFG Bank 4.35% 19/10/2011 01/10/2012 2,400,000
4,300,000
Tota! de obligaciones financieras 6,300,000

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
intereses por Pagar 66,783 55,130
Proveedores Locales 121,580 92,916
Proveedores del Exterior (1) 654,980 2,824,551
Compainiias Relacionadas (Nota L) 361,715 1,097,369
Fiscales 34,483 40,277
Oftras cuentas por Pagar 71,119 43,415

1,310,660 4,153,658

(1) Corresponde principalmente US$467,669 de Pérez Trading Company por
compra de materia prima.

. PASIVO ALARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Jubilacion patronal (1) 79,196 56,404
Desahucio (2) 31,737 11,196
110,933 67,600

Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al

31-dic-10 Provisiones Pagos 31-dic-11
Jubilacién patronal 56,404 22,792 79,196
Desahucio 11,196 20,610 (69) 31,737

Saldo al final del
ano 67,600 43,402 (69) 110,933
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CIA. LTDA.

I. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1) Representa Ia provision para jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la Legislacién Laboral ecuatoriana, todos los empleados y
trabajadores. La pensién patronal no podra ser inferior al salaric minimo vital
general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion por
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la
pension patronal, sera como minimo equivalente al 50% del salario minimo vital.
L.os cargos a la provision de trabajadores con menos de 10 afios se consideran
como gasto no deducible.

Se determina sobre la base de calculos actuariales realizados por peritos
calificados, segun lo establece el parrafo 44 de NIC 19.

(2) Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Uitima remuneraciéon mensual por
cada afio de servicio prestado. La Compafiia establece una reserva para este
beneficio.

J. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representa 10.750.000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$0.04 cada una. Durante el afio 2011 se
realizéd un aumento en el capital social de la compaiiia por US$380,000.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar
al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. (Actualmente no
es necesario incrementar la reserva legal).

Resultados acumulados: El saldc de esta cuenta esta a disposicién de los socios
de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afos a partir de la emisién del Cédigo,
por lo que se modifico la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Regiamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
fas sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas gue
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a
la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:
(Continuacion}

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Utilidad Contable 782,240 1,735,433
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (117,336) (260,315)
664,904 1,475,118
Gastos no deducibles locales (M 178,282 23,448
Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad (35,844) (37,450)
807,342 1,461,116
Utilidad a reinvertir 380,000
Saldo Utilidad Gravable 807,342 1,081,116
Impuesto a la renta:
14% (15% en el 2010) sobre utilidad a
reinvertir _ 57,000
24% (25% en el 2010) sobre utilidad
gravable 193,762 270,279
Total impuesto causado 193,762 327,279
Anticipo Pagado - {(389)
Retenciones en la fuente (194,080) (156,075)
Crédito fiscal por Impuesto salida de divisas (302,5639) {133,496)
Saldo (a favor) por pagar (302,857) 37,319

(1) Incluye principalmente US$159,090 correspondiente a provisién adicional para
cuentas incobrables.

L. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con partes se detallan a continuacién:

Cuentas por cobrar:

Grupasa Grupo Papelero S.A. ' 60,427
Papelesa Cia. Lida. M 438,076
AGP S.A. . 92,866
591,369
Cuentas por pagar:
Grupasa Grupo Papeiero S.A. (2) 317,099
Papelesa Cia. Lda. 41,988
AGP S.A. 2,628
361,715

(1) Corresponden principalmente a Ventas efectuadas a Papelesa Cia. Ltda.




INDUSTRIA MANUFACTURERA DE PRODUCTOS DE OFICINA IMPO CiA. LTDA.

L. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

12

(2) Incluye saldo de préstamo para capital de trabajo.

Durante el afo 2011 se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Compras Ventas Préstamos
Papelesa Cia. Ltda. 467,051 485,895
Grupasa Grupo Papelero S.A. 87,387 94,542 300,000
Almacenes Generales de _
Papeles S.A. 27,759 751,142
582,197 1,331,579 300,000

. OTROS INGRESOS:

Incluye principaimente US$76,458 correspondiente a otras ventas de bienes y
servicios realizadas por la empresa. Incluye también intereses en cuentas corrientes
y descuentos de proveedores.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF:

El 21 de agosto del 2008, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009, a las compafiias y entidades
sujetas al conirol y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de ncoviembre
del 2008, con resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se
establecié el cronograma para la adopcién dei cuerpo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
el gue comenzo en el afio 2010 y concliuye en el 2012, La empresa debera aplicarlas
en el 2012.

. EVENTOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado ai
31 de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




