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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C, LTDA.
Informe scbre la auditoria de los estados financieros

Opinidm. -

Hemos auditado los estados financieros de ia Comparia COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS
COPROMAR C. LTDA., que comprenden e! estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por

otros auditores independientes, cuyo informe de fecha 13 de marzo del 2018, fue emitido sin
salvedades.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS
COPROMAR C. LTDA, al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la opinion. —

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccion
Responsabilidades del Audifor para Audiforia de Estados Financieros de nuestro informe, Somos
independientes de la Companiia de acuerdo el Codigo de Etica de! Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores PUblicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros.-

La administracién es la responsable por la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su controf interno
que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o error.

Cdla. Guayaquif Mz 11 Villa 5, Edificio Pluscontic, piso 3 oficina 302-3
Telf 593 4 600 5128 = Guayaquit - Ecuadar
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En la preparacidn de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de negecio en marcha, a menos que
la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene ofra alternativa mas realista
que hacerlo. La administracién es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantfa
de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una representacion errénea
importante cuando exista. Las representaciones emroneas pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisicnes econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante {a
auditoria. Asi mismo:

o ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o errar, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
de! control interno,

o Obtuvimos conocimiento def control intemo gue es relevante para la auditoria, con el propésita de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administracion es
apropiada y si basados en |a evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una

Cdia. Guayaquit Mz 1 i Villa S, Edificio Pluscontic, piso 3 oficing 302-3
Telf: 593 4 600 5128 + Guayaqui - Ecuador
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incertidumbre significativa, somos requeridos de lamar la atencidn en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que ia Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la administracion, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y ios
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Auditforen S. A,
RNAE-1169

Marzo 25, 2019
Guayaquil-Ecuador

Cdla. Guayaquil Mz 1| Villa 5, Edificio Pluscontic, piso 3 oficina 302-3
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efeclivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Qtras cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Impuestos por recuperar

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipos, neto

Cuentas por cobrar a partes relacionadas largo plazo
Activo por impuesto diferido

Otros activos

Total activo no corriente

Gk

Sr./ J&;n Eldu;lrdo Aguirre Roman
PRESIDENTE

Total activo

Notas 2018 2017 (1)
4 112.459 16.913
5 20 4.369
[ 63.057 61.810
7 65.997 68.317
8 608.945 766.742
1.940 2.088
12 (a) 138.523 306.805
990.941 1.227.044
9 248.980 278.093
6 60.708 60.708
12 {d) 22.856 -
- 9.492
332.544 348.293
1.323.485 1.575.337

CPA. Francisco Martineﬁrce
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

{1) Para presentacion de! informe coemparativo, se efectuaron reclasificacionas (ver nota 21)
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 10 25.966 26.921
Dacumento por pagar 1.739 1.870
Cuentas por pagar a parles relscionadas 6 497.592 700,058
Beneficios a empleados 11 {a) 55.340 52.325
Impuestos por pagar 12 (a) 17.541 23.220
Total pasivo corriente 598.178 804.394
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 11(b) 794.286 636.283
Total pasivo no corriente 794.286 636.283
Total pasivo 1.392.464 1.440.677
Patrimonio
Capital social 17 192.762 192.762
Reservas 127.152 127.152
Otros resultados integral (101.947) {12.2158)
Resultados acumulados (286.946) (173.039)
Total patrimonio (68.979) 134.660
Total pasivo y patrimonio 1.323.485 1.575.337

’é// ¢ .
8r. JuanEduardo Aguirre Roman CPA. Francisco Martinegﬁrce

PRESIDENTE CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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COMERCIALIZADCRA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de EUA

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacién
Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros ingresos netos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Impuestos diferidos
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Pérdida actuarial

Pérdida neta y resultado integral del afio

i

$r. Juan Eduardo Aguirre Roman

GERENTE GENERAL

NOTAS 2018 2017
1.527.933 1.353.364
13 {1.346.108) (1.267.165)
181.825 86.199
14 (303.878) (260.736)
15 (3.334) (1.616)
16 2125 3.432
(305.087) (258.920)
{123.262) (172.721)
12{b) {13.501) (8.356)
12 (d) 22.856 -
(113.907) (181.077)
11 (b} (89.732) {12.215)
(203.639) (193.292)

CPA. Francisco Martine%uﬁce

CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTD.A

ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de E.UA

Flujo de efectivo de actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Ofros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de efective de actividades de inversidn
Compras de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Ajusie al patrimonio

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Wl

§r. Juan Eduardo Aguirre Romén
PRESIDENTE

2018 2017

1.531.035 1.205.432
(1.234.544) (1.318.195)
2125 3.432
2908.616 {19.331)
(604) (6.448)
{604) (6.448)

(202.458) .
- (12.215)
{202.466) (12.215)
95.546 (37.994)
16.913 54.907
112,459 16.913

C.P.A. Franciso Martine%krce

CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.

ESTADO DE FLWJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO}
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio

Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:

Pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados
Depreciacion y amortizacién
Provision de cuenlas incobrables

Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Otras cuantas por cobrar

Cuenlas por pagar

Documentos por pagar

Cuentas por pagar compaiias relacionadas
Impueslos por pagar

Beneficios a empleados a corto plazo
Cuentas por pagar accionistas

Beneficios a empleados a largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de
operacion

1724

4 #—
Sr, Juan Eduar/do Aguirre Roman
PRESIDENTE

2018 2017

(113.907) {181.077)
68.271 -
29.717 9.142
4295 (27.662)
102.283 {18.520)
54 70.788
(1.247) (61.332)
168.282 {94.932)
157.797 57.824
(10.896) 7.086
(855) (39.499)
(131) 562

- 138771
(5.679) -
3.015 4.894
- (14.848)

: 110,952
310,240 180.266
298.616 {19.331)

CPA. Francisco Martineﬁrca

CONTADCR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U.A,
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OBJETO DE LA COMPARIA

Comercializadora de Productos Copromar C, Ltda. (en adelante la compaiila) es una sociedad de responsabilidad
limitada constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 7 de diciembre del 1981 e inscrita en el registro mercanti|
€l 2 de abril de 1982. Su objeto principal consiste en [a industria de artes graficas, desarrollado de manera especial,
las actividades de tipogréaficas, litografia, fotograbado, offset o cualquier medio existente relacionado con la impresion.

Operaciones.- Las instalaciones de la Compafila estan ubicadas en Av. Carlos Luis Plaza Dadin y Av. Democracia

en la ciudad de Guayaquil.

Mediante Resolucion N* SENAE-DGN-2014-0255-RE del 2 de abril del 2014, el Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador (S.E.N.A.E) autoriza el funcionamiento de la instafacion habitualmente bajo el Régimen de Admision
Temporal para el perfeccionamiento Activo a favor de la Compafila COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS
COPROMAR C. LTDA., por el plazo de cinco afios.

Con fecha 1 febrero del 2018, [a Secretaria Técnica de Drogas emite la Resolucion SETED-ST-2016-020, mediante
la cual expide el Reglamenio para el Control de Sustancias Catalogadas como Sujetas a Fiscalizacion. La Compafifa
den cumplimiento al referido reglamento, cuenta con la calificacién N* 08-1923-L para el manejo de alcoho! isopropilico
{IPA) por un cupo de 479Kg mismo gue fue renovado con vencimiento en enero 31 de 2020,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal total de la Compafiia es de 29 empleados respectivamente que se
encuentran distribuidos en area de produccién. Estos empleados estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de eslos estados financieros se detallan a continuacién,
Eslas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

{a} Base de preparacién.-
Los estados financieros de Comercializadora De Productos Copromar C. Ltda., s han preparado de acuerdo
con la "Norma Internacional de Informacion Financiera para Entidades Pequefias y Medianas” (NIIF para las
PYMES). La preparacion de los estados financieros de confermidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicic o complejidad, o 4reas donde

los supuestos y estimaciones son importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.
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Efectivo en caja y bancos.-

Corresponde al efectivo en caja y bancos, se presenta al costo y no estd sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor razonable, l.a baja de un acliveo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Companiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compariia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el casc de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando ia
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes par las ventas
del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar con compafias relacichadas
por la ventas del giro del negoecio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Otras cuentas por cobrar.- Corresponde a préstamos empleados, anticipos a proveedores y otras
cuentas por cob?r. Se registran a su valor nominal y no generan intereses,

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las negociaciones
con los proveedores de servicios o profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar compafifas relacionadas.- Corresponden a obligacionss de pago, exigibles a
corto y large plazo, por préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y no generan
intereses.

Inventarios.-

Los inventarios sen presentados al importe menor entre el costo de adquisicidn y el valor neto realizable, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones, materias primas y repuestas se encuentran
registradas a sus costos de adquisicién. El producto en proceso estd registrade a su costo acumulado de
produccién v comprende materia prima, respuesta, mang de obra directa e indirecta v gastos de produccion
registrados al costo de adquisicién.

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcién a la entrega
de la obra o servicio con el soporte de la factura. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Propiedades, planta y equipos.-

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo de adquisicién neto de |a depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta uitima corresponda.
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El costo inicial de las propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra rio reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacién. Los costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el
giro del negocio, los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados
en el periodo en que se incurren. '

La depreciacion de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la
vida (til estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

ANOS
Infraestructura 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Otros equipos 10

Vehiculos
Equipos de computacion

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades, planta y equipos se liquidan contra los resuitados del
ejercicio.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros, —-

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. €l valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monte que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas pequerios en los que generen flujos de
efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
peérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificado Ia
necesidad de calcular pérdidas por deteriore de aclivos no financieros.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafdia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos pare cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
o Participacién trabajadores.- Es calculada en funciéon del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,

9
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o Décimo tercer y cuarte sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el
Eguador.

o Vacaciones.- Se registra al costo ¢correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

Largo plazo:

La Compafiia, segun las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultedos del aflo y su pasivo representan
elvalor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anuaimente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usande el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el astuario.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Reservas y Resultados Acumulados.-

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% de! capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capilalizada o
utilizada para absorher pérdidas.

Reserva de capital.- Se origind por el efecto de los ajustes por inflacién y devaluacidn en la conversion a
délares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
podra capitalizarse, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, silas hubiere. No podra distribuirse

como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrite no pagado.

Reserva por valuacién.- De acuerdo a Resolucién No, SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Comparnlas emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion,
generado hasta el afio anterior al perigdo de transicion de aplicacion de las Nermas Internacionales de
informacian Financiera, debe ser transferide al patrimonio a a cuenta de resultados acumulados, saldo que
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo efercicio
econdmico concluideo, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de
la Compairiia,

o Resultades acumulados-Ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucién No. SC.G.I.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia de Compafiias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara
a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donzaciones, Reserva par Valuacion o Superavit
por Valuacion de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las
NIIF y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Superavit por Valuacion, Utilidades de
Companias Holding y Controladoras y Designacion € Informes de Peritos”.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Comparita y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas ¢ derechos que correspondan, Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:

Los ingresos son recanocidos a la cuenta de resultados en funcidn del eriterio del devengado, es decir, en la
medida que los bienes han sido entregados y con independencia del momento en que se produzea el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello. Los ingresos de [a Compartia provienen de las ventas locales,

Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 0 en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

Ei activo o pasivo por impuesto & la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagadc a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos impontes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracién evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tiibutarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicion de activos ¢ en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la auloridad fiseal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidén del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln comesponda.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Il
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Los impuestos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafila hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, rara vez seran iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen
un riesga significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los aclivos y pasivos dentro del préximo
afio financiera se describen a continuacion:

o Propiedad, planta y equipo: La determinacién de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afig, en
caso de detectarse cambios en su uso.

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicades por profesionales independientes.

o |Impuesto a la renta_diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
cansiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los aclivos y pasivos se
revertiran en el futuro

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistlan en:

2018 2017

Bancos Locales 112.459 16.913
112.459 16.913

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Compaiiia,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES .
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2018 2017
Clientes locales (1) 4,315 4.369
Provisibn cuentas incobrables (4.295) -
20 4.369

{1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisidn de este informe no han sido
cobrados
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Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de la estimacion por deterioro fue:

2017

2018
Saldo inicial .
Incremento 4,295
Saldo final 4,295

PARTES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian en:

Por cobrar corio plazo Relacién 2018 2017
Aguirre Roman Ana (1) Filial 59.542 59.542
Proposcria S. A. Filial / Comercial 922 1.232
Terraquil S. A. Filiai / Comercial 620 528
Culcae Cia. Ltda. Filial  Comercial 70 171
Cipron Cia. Lida. Filiat / Comercial 70 -
Procae Cia. Lida. Filial / Comercial 70
Aso Paso Filial / Comercial 968 -
Aguirce Chirboga Ricardo Filial - 118
Camarones y Langostines del Mar Calademar 8. A. Filial } Comerciat 184 95
Compaiiia Agricola Ganandera S. A. Filia} / Comercial - 69
Aguirre Julie José Fiial 55 55
Real Vegetales Generales S. A. Realveg Filial  Comercial 556 -
63.057 61.810
Por cobrar largo plaze
Corporacion Real Corprealsa S, A, Accionista 60.708 60.708
60.708 60.708
Por pagar
Negociosindustriales Real NLR.S A, S.A. {2) Filial/ Comercial 497.592 696.818
Inmobiiaria Juedro S. A. Fiial / Comercial - 3.240
497.592 700.058

(1) Corresponde a préstamos otorgados los cuales no tiene fecha de vencimiento. Esta registrado a su valor

nominal y no generan intereses.

(2) Corresponde a anticipos recibidos por la futura venta de producto, a la fecha de emisitn de este informe

se ha liquidado en un 86%
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Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2018
Venta de nglnistros de Alquller de oficina Anticipos Total
ofisina recibidos
Penaeus S. A 423 - - 423
Calademar 95 - - 95
Asopaso 1.435 - - 1.435
Realveg 1.815 - - 1.815
Compafiia agricola ganadera 131 - - 131
Terraguit S. A, 377 - - 377
Propasorja 5.143 - - 5.143
Procae C. Lida. 129 - - 129
Culcae C. Lida. 92 - - 92
Cipron C. Lida. 148 - - 148
IDASA 10 - - 10
Inmabiliaria Juedro 16 20.160 - 20,176
NIRSA.S. A - - 1.499.000 1.499.000
TOTAL 9.814 20.160 1.499.000 1.528.974
2017
Venta de Anticipos
producto recibidos Total

Culeae C. Lida. 320 - 320
Corporacién Real Corprealsa 303 - 303
Realveg 6.784 - 6.784
Inmobiliaria Agustin Fi - 7
Idasa 15 - 15
Laboratoric de Larvas Penaneus S. A, 45 - 45
Agricela Ganaderas S. A. 480 - 480
Catademar S. A. 491 - 491
NLR.S.A S A, 1.335.483 1.453.025 2.788.508
TOTAL 1.343.928 1.453.025 2.796.953

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precio de mercado. Los saldos pendientes al cierre
del afio no estan garantizados, no devenga interés y son liquidados en efectivo. No existen garantlas entregadas
ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar consistian en:

2018 2017
Empleados 27.058 32.868
Anlicipo a proveedores (1) 15.887 10,641
Otras cuentas por cobrar 23.052 24808
65.997 68.317

(1) Representan saldos de anticipos proveedores, a la fecha de emisién de este informe han sido cobrados en
un 32%
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8.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Los inventarios consistian en:

Producto en proceso {1)

Materia prima

Repuestos

Importacién en transito

2018 2017
450.491 614,783
92.001 87.165
66.045 64.213
408 581
608.945 766.742

(1) Esta compuesto principalmente por materia prima, repuestos, mano de obra directa e indirecta y costos

indirectos de fabricacién.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Infragsirctura
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles y eneseres
Equipo de computacion
Otros equipas

Depreciacién Acumutada

Infraestructura
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles y eneseres
Equipe de computacién
Otros equipes

Depreciacion Acumulada

Saldoat Saldoal
Otitr2018 Adiclosies Baja Auste HH218

31.032 - 31.032
684.280 {5.539) 1 678.742
5.000 - - 5000

27.624 {6.655) - 20.869
15,934 600 (505) 3 16.032

8.346 - {5.921) - 2425
72116 600 {18.620) 4 7154100
(494.023) (20.7117) 18.620 - (506.120)
278.093 {29.117) - 4 243,980

Saldo al ., . . Saldo al
T Adiciones Baja Revalue Ajuste AT

3.032 - - 3.032
451.805 - {27.015) 259.490 684,280

5.000 - 5.000

26314 1.210 - 271.524

24.552 238 (8.856) 1593

8.346 - - - 8.346

542,049 6.448 (35.871) 25849 - 772,116
{520.752) {3.360) 3587t - {5.782) {494.023)
21.297 3.088 - 259.490 {5.782) 278.003
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{g} Anticipo de impuesto a la renta

(h

®

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceplible a devolucion, salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anlicipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluira de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce &l Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
olras afectacicnes por aplicacidon de normas y principios cantables.

También estan exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia de! Codigo Organico de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efective

Los dividendos que se distribuyan a scciedades nacionales o soéiedades extranjeras que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a retencién en [a fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}
£l Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos otorgados per instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayer a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.
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15. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros consistian en:

2018 2017
Comisiones bancarias 3334 1.616
3.334 1.616

16. OTROS INGRESOS NETOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros ingresos netos consistian en;

2018 2017
Otros egresos 158 658
Miscelaneos {2.283) (4.019)
Baja y ajuste de inventario - {71
(2.125) (3.432)

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estd conformado por 4.819.050 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Numero de o Valor .
Acclonistas acciones % nominal Capital
Corporacién Real Corprealsa S. A. 4.819.048 100% 0,04 192.761,92
Aguirre Roman Juan Eduardo 1 0% 0,04 0,04
Aguirme Roman Julio Augusto 1 0% 0,04 0.04
4.819.050 100% 192.762,00

18. ABSORCION DE PERDIDAS

Con fecha 04 de abril det 2018, mediante Acta de Junta General de Accionistas se resuelve compensar la pérdida del
ejercicio 2017 por US$181.077 con la cuenta reserva por valuacion

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

En el curso nomal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de [a Compafiia s establecen con e! propésito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, fiando Wimites v controles, asl como el moniloreo del cumplimiento de estos. Se revisan
peridédicamente las pollticas y sistemas de administracion del riesgo para que eslén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

La administracion revisa y aprugba las pollticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

22
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21.

RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros que acompafian difieren con los registros contables,
un detalle es el siguiente

2018 2017
Otras cuentas por cobrar - 68.317
Cuentas por cobrar - {68.317)

24




