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lAUDITBUSINESS S. A.
.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Socios de

COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.
Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado Jos estados financieros adjuntos de COMERCIALIZADORA DE
PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA. que comprenden el estado de situacién al 31

de diciembre del 2012, y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
_ resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros |

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable. de estos
estados financieros. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). - Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan llbres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos -

de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido afraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
ﬁnanc1eros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
“apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control 1ntel no de la entldad Una auditoria también incluye, evaluar la

Direccion: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3
Teléfono: 2887992 — email: gerencia@auditbusiness.com.ec
Guayaquil - Ecuador




l AUDITBUSINESS S. A

propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables-
hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros. - Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra;opini‘én, los estados_financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA. al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio
terminado en ésa_ fecha, de acuerdo con la Norma Intefnacion_al_ de Informacidn
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYME).

Informe sobre ‘o‘trosvrequisitos legales y reguladores

‘Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligacione‘s tributarias - de
COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA., como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de d1c1embre del 2012,
se emite por separado

No. de Registro de la -
Superintendencia de

Compaiiias: SC-RNAE-2-713

Mayo 21, 2013

Guayaquil, Ecuador

Direccion: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3
Teléfono: 2887992 — email: gerencia@auditbusiness.com.ec
Guayaquil - Ecuador




3

COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS$, sin centavos)

Notas 31-12-2012 31-12-2011 01-01-2011
Activeos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US$ 68.659 19.514 10.397
Cuentas por cobrar clientes y otras 7 457.568 353.813 251.074
Inventarios 8 698.289 492.985 481.740
Gastos pagados por anticipado 0 2.260 2.254
Total activo corriente 1.224.516 868.572 745.465
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 9 44,742 50.896 47.857
Cuentas por cobrar largo plazo 10 191.48% 193.779 187.179
Total activo no corriente 236.231 244.675 235.036
Total Activos US$ 1.460.747 1.113.247 980.501
PasivosyPatrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar proveedores y otros 11 Us$ 362.452 255.119 244.368
Impuesto a la renta por pagar 16 10.747 0 0
Gastos acumulados por pagar 12 76.190 49.630 24.658
Total pasivo corriente 449.389 304.749 269.026
PASIVOS NO CORRIENTES:
Accionistas 5 0 528 528
Obligaciones por beneficios definidos 13 284.998 280.449 0
Total pasivo no corriente 284.998 280.977 528
Total pasivos 734.387 585.726 269.554
PATRIMONIO
Capital social 18 192.762 192.762 192.762
Reserva legal 21 56.292 46.422 46.422
Reserva facultativa 45,695 45.695 45.695
Reserva de capital 20 171.893 171.893 171.893
Reserva por valuacion 19 22.920 22.920 22.920
Resultados acumulados provenientes por
aplicacion primera vez de las NIIF 3 -292.639 -307.654 -25.790
Utilidades acumuladas 19 529.437 355.483 257.045
Total patrimonio 726.360 527.521 710.947
Total Pasivos y Patrimonio Us$ 1.460.747 1.113.247 980.501

—

Sr. Francisco Meza
Contador General

r. Roberto Aguirre,R/omz'm
Gerente General
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en USS$, sin centavos)

Notas 31-12-2012 31-12-2011
Ventas netas 14 USS$ 2.299.094 1.876.645
Costo de ventas 1.592.924 1.675.960
Utilidad bruta 706.170 200.685
Gastos de operacidn:
Gastos de administracion 15 411.611 362.547
Utilidad (Pérdida) operacional 294.559 -161.862
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos 1.831 34.245
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 296.390 -127.617
Participacion de trabajadores sobre las utilidades 12 44.458 23.137
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 251.932 -150.754
Impuesto a la renta 16 68.108 32413
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 183.824 -183.167
Otro resultado integral 0 0
Resultado integral total del ejefcicio US$ 183.824 -183.167

r. Roberto Aguirre Boman Sr. Francisco Meza
Gerente Genepdl Contador General
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en USS$, sin centavos)

Aumento (disminucién) en efectivo 31-12-2012 31-12-2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes US$ 2.298.530 1.876.136
Efectivo pagado a proveedores y empleados -2.070.024 -1.737.220
Impuesto a la renta, pagado -22.975 -18.684
Otros, neto 1.303 843
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 206.834 121.075

Flujos de efectivo de las actividades de inversion-
Adquisicion de instalaciones, maquinarias y equipos - -1.885 -10.130

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento-

Entregado neto a partes relacionadas -155.804 -101.828
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 49.145 9.117
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 19.514 10.397
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 68.659 19.514
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.

(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN....

Conciliacién de la utilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo y equivalentes

de efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Partidas de conciliaci6n entre la utilidad (pérdida) del ejercicio y el efectivo y

equivalentes de efectivo provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion -
Provisién para cuentas incobrables

Provisién por obligaciones por beneficios definidos
Ajuste de retenciones no utilizadas

Ajuste de pasivos

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

(Aumento) Disminucion en gastos pagados por anticipado

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en impuesto a la renta por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte iptégrante
de los estados financieros

31-12-2012 31-12-2011
Uss - 183.824 -183.167
8.039 7.091
8 1.431
19.564 280.449
19.875 0
-528 0
46.958 288.971
39.745 -3.357
-205.304 -11.245
2.260 -6
102.044 3.858
10.747 0
26.560 26.021
-23.948 15.271
US$ 206.834 121.075

Sr. Francisco Meza
Contador General
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011
(expresados en USS$, sin centavos)

Operaciones

COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA., se
constituyé en Guayaquil, el 7 de diciembre de 1981; e inscrita en el Registro
Mercantil el 2 de abril de 1982. Su actividad principal consiste en la industria de
las artes graficas, desarrollando de manera especial, las actividades de tipografias,
litografia, fotograbado, fotolitografia, offset o cualquier medio existente
relacionado con la impresion. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal
total de la Compafifa alcanza 38 y 35 empleados respectivamente, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Mediante resolucion N° GGN-GAJ-DTA-RE-00802 del 21 de mayo del 2009, el
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (S.E.N.A.E) autoriza el funcionamiento
como Depdsito Industrial a favor de la compafiia COMERCIALIZADORA DE
PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA., por el periodo de cinco afios.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la NIIF para las
PYMES.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la
Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF para las PYMES para el
afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS
COPROMAR C. LTDA. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su
emision por la Administracién de la Compafifa, con fechas 25 de abril del 2011 y
23 de abril del 2012, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la- Seccién 35 Transicién a la NIIF para las
PYMES para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF para las PYMES al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF para las PYMES.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES, vigentes
al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

a)

b)

d)

Bases de presentacion

Los estados financieros de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS
COPROMAR C. LTDA. comprenden los estados de situacion financiera al
1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). La
Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios, sujetos a un riesgo no
significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Instalaciones, maquinarias v equipos

- Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones, maquinarias y equipos se medirdn inicialmente por su
costo.

El costo de instalaciones, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicion maés todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccién de activos calificados.
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- Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones, maquinarias y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe seilalar, que algunas partidas de
instalaciones, maquinarias y equipos de la Compaiiia, requieren
revisiones periddicas.

- Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de instalaciones,
maquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Afios Tasas
Magquinarias y equipos 10 10%
Instalaciones industriales 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas 5 20%
Equipos de computacién 3 33,33%
Vehiculos 5 20%

- Retiro o venta de instalaciones, maquinarias y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
maquinarias y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
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deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimaciéon de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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Beneficios a empleados

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacién financiera, y que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion y
desahucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compatiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos vy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2012 y del 2011, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar -
Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. EI periodo de crédito promedio sobre la venta a sus
compaiiias relacionadas es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir
su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisiéon. La recuperaciéon posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados. : :

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como

pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.
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- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por pagar -
Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por pagar
son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias para
proveedores locales y de 90 dias para proveedores del exterior.

- La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

- Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Adopcion por primera vez de la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES)

La Superintendencia de Compafiias estableci6 mediante Resolucion
No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del
1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del
3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008. Mediante Resolucién  No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 reemplazada por la
Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, la
Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las personas juridicas
que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a
cuatro millones de ddlares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores
a cinco millones de ddlares; y, ¢) tengan menos de 200 trabajadores (personal
ocupado). En base a este cronograma la Compafiia adopta la NIIF para las
PYMES a partir del 1 de enero del 2012.
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Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a la NIIF para las PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de
transicion a la NIIF para las PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha para
la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunos
cumplimientos obligatorios y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de la
NIIF para las PYMES que se establece en la Seccion 35.

Mediante actas de Junta General Extraordinaria de Socios celebradas el 29 de
noviembre del 2011 y 22 de marzo del 2012 se aprobaron los ajustes de aplicacion
a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

3.1 Cumplimientos a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones - La Seccién 10 establece que las estimaciones de la
Compaiiia realizadas segun la NIIF para las PYMES, en la fecha de
transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables),
a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran errdneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segin NIIF para las
PYMES.

COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR
C. LTDA. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).
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3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia

Beneficios a los empleados - Segiin la Seccion 28 Beneficios a los
empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacién del enfoque de
la “banda de fluctuaciéon”, segin el cual no se reconoce la totalidad de
las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacidn retroactiva de este enfoque requiere que la
Compaiiia separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo
del plan hasta la fecha de transicién a la NIIF para las PYMES. No
obstante, la exencién de la Seccién 35 de la NIIF para las PYMES
permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicion a la NIIF para las
PYMES, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR
C. LTDA. aplicd esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades
retenidas el importe de todas las ganancias actuariales acumuladas
desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos
hasta la fecha de transicién a la NIIF para las PYMES.

3.3 Conciliacién entre la NIIF para las PYMES y Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se
presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a la NIIF para las PYMES sobre la situacién financiera, resultado
integral 'y fluyjos de efectivo previamente informados de
COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS COPROMAR C. LTDA.:

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2011 (afio de transicion).

USS

31-12-2011 01-01-2011

Patrimonio segiin NEC 835.175 736.737
Ajustes NIIF para las PYMES:

Provisén para cuentas incobrables -27.205 -25.790
Provisién para obligacion por beneficios definidos -280.449 0
Total ajustes NIIF -307.654 -25.790
Patrimonio segin NIIF para las PYMES 527.521 710.947
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3.3.2  Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 1 de enero del 2011
(Expresado en US$, sin centavos)

01-01-11 Efecto de 01-01-11
NEC Reclasif. transicion NIIF _NHF PYMES
Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo USss$ 10.397 10.397
Cuentas por cobrar:
Clientes 27.677 21.677
Relacionadas 135.047 135.047
Préstamos a empleados 39.103 -5.079 34.024
Impuesto a la renta pagado en exceso 67.990 67.9%0
Impuestos por cobrar 7.508 7.508
Otras cuentas por cobrar 5.387 5.387
Total cuentas por cobrar 282.712 -5.079 0 277.633
Menos provisién para cuentas incobrables 769 25.790 26.559
Cuentas por cobrar, neto 281.943 -5.079 -25.790 251.074
Inventarios:
Materia prima 359.509 359.509
Productos en proceso 44,793 44.793
Materiales y repuestos 62.861 62.861
Bodega en transito 6.812 6.812
Importaciones en transito 7.765 7.765
Total inventarios 481.740 0 0 481.740
Gastos pagados por anticipado 2.254 2.254
Total activo corriente 776.334 -5.079 -25.790 745.465
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, maquinarias y equipos 529.576 529.576
Menos depreciacion acumulada 481.719 481.719
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 47.857 0 0 47.857
Cuentas por cobrar largo plazo 182.100 5.079 187.179
Total activo no corriente 229.957 5.079 0 235.036
Total Activos US$ _ 1.006.291 0 -25.790 980.501
Pasivosy Patrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar:
Proveedores uss 134.712 134.712
Compaiiias relacionadas 33.780 33.780
Impuestos por pagar 20.836 20.836
Otras 55.040 55.040
Total cuentas por pagar 244.368 0 0 244,368
Gastos acumulados por pagar 24.658 24.658
Total pasivo corriente 269.026 0 0 269.026
PASIVOS NO CORRIENTES-
Accionistas 528 528
Total pasivos 269.554 0 0 269.554
PATRIMONIO
Capital social 192.762 192762
Reserva legal 46.422 46.422
Reserva facultativa 45.695 45.695
Reserva de capital 171.893 171.893
Reserva por valuacion 22.920 22,920
Resultados acumulados provenientes por
aplicacién primera vez de las NIIF 0 -25.790 -25.790
Utilidades acumuladas 257.045 257.045
Total patrimonio 736.737 0 -25.790 710,947

Total Pasivos y Patrimonio US$  1.006.291 0 -25.790 980.501
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2011
{Expresado en USS$, sin centavos)

Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Relacionadas
Préstamos a empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso
Impuestos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Totat cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas incobrables
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Materia prima
Productos en proceso
Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, maquinarias y equipos
Menos depreciaciéon acumutada
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto

Cuentas por cobrar largo plazo

Total activo no corriente
Total Activos

PasivosyPatrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Accionistas
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Reserva por valuacion -
Resultados acumulados provenientes por
aplicacion primera vez de las NIIF
Utilidades acumuladas
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Us$

US$

Uss$

USss

31-12-11 Efecto de 31-12-11
NEC Reclasif, transicién NIIF NIF PYMES
19.514 19.514
28,186 28.186
242.460 242.460
49,173 -11.679 37.494
34.386 34.386
11.888 11.888
27,389 27.389
393.482 -11.679 0 381.803
785 27.205 27.990
392.697 -11.679 -27.205 353.813
329.834 329.834
35.7717 35977
51.499 51.499
75.875 75.875
492.985 0 0 492,985
2.260 2.260
907.456 -11.679 -27.205 868.572
539.706 539.706
488.810 488.810
50.896 0 0 50.896
182,100 11.679 193.779
232.996 11.679 0 244.675
1.140.452 0 -27.205 1.113.247
189.686 189.686
39.365 39.365
13.889 13.889
12.179 12.179
255.119 0 0 255.119
49.630 49.630
304.749 0 0 304.749
528 528
0 280.449 280.449
528 0 280.449 280.977
305.277 0 280.449 585.726
192.762 192.762
46.422 46.422
45.695 45.695
171.893 171.893
22.920 22.920
0 -307.654 -307.654
355.483 355.483
835.175 0 ~307.654 527.521
1.140.452 0 -27.205 1.113.247
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Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011

Estado del Resultado Integral
Por el affo terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresado en USS$, sin centavos)

31-12-11 Efecto de 31-12-11
NEC transicion NIIF NIIF PYMES
Ventas netas Uss$ 1.876.645 1.876.645
Costo de ventas 1.395.511 280.449 1.675.960
Utilidad bruta 481.134 -280.449 200.685
Gastos de operacién:
Gastos de ventas y administracion 361.132 1.415 362.547
Utilidad (Pérdida) operacional 120.002 -281.864 -161.862
Otros ingresos (egresos), neto 34.245 34.245
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 154.247 -281.864 -127.617
Participacion de trabajadores sobre las utilidades 23.137 23.137
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 131.110 -281.864 -150.754
Impuesto a la renta 32413 32413
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 98.697 -281.864 -183.167
Ofro resultado integral - 0 0
-183.167

Resultado integral total del ejercicio US$ 98.697 -281.864

Explicaciéon resumida de los ajustes por conversion a la Norma
Internacional de Infoimacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES):

(1) Reclasificaciones: La adopcién de la NIIF para las PYMES ha
requerido reclasificaciones a los saldos existentes en los estados
financieros bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones mds importante
al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, corresponden a la
porcién corriente de cuentas por cobrar a empleados por un
monto de US$6.000 y US$5.079, respectivamente.

(2) Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segin la
NIIF para las PYMES, la Compafiia debe reconocer un pasivo por
beneficios definidos (jubilaciéon patronal) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método
de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la
Compafila no reconoci6 una provision para jubilacion
patronal. Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de esta
situacién, fueron el reconocimiento de una provisién por
beneficios definidos por US$280.449, una disminucién en
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de la NIIF por los referidos importes.
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(3) Reconocimiento de provision para cuentas incobrables: Segun
la NIIF para las PYMES la determinaciéon de la provisién para
cuentas incobrables se establecerd en funcién a un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. Bajo PCGA
anteriores, la Compafiia reconocié el 1% de provisién por este
concepto. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de esta situacién, fueron el reconocimiento de una
provisién para cuentas incobrables por US$25.790 y US$1.415
respectivamente, una disminucion en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF para las
PYMES en los referidos importes.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: La NIIF para las
PYMES requieren el reconocimiento de impuestos diferidos
usando el método del balance que estd orientado al cédlculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. La Gerencia decidi6é no
registrar el efecto de los impuestos diferidos en el caso aplicable,
por existir una contraposicion con las disposiciones tributarias.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administraciéon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso
requiere que la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5.- Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaiiias relacionadas:

El 98,96% en el 2012 y 98,61% en el 2011 del total de las ventas, fueron a
compaiiias relacionadas.

Usa parte de las instalaciones de su relacionada Inmobiliaria Juedro, S. A.,
para el funcionamiento de la planta, el canon mensual de arrendamiento
durante los afios 2012 y 2011 fue de US$500; el valor que afecté a
resultados durante los afios 2012 y 2011 ascienden a US$6.000.

Las transacciones con compafiias relacionadas que afectaron a resultados en el
ejercicio 2012 y 2011, fueron:

USS
Ingresos 2012 2011
Ventas netas 2.275.253 1.850.468
Costos/gastos
Alquiler de instalaciones 6.000 6.000

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de saldos por cobrar y por pagar a
corto y a largo plazo con partes relacionadas es el siguiente:
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US$
2012 2011

Cuentas por cobrar corto plazo:
Negocios Industriales Real NIRSA S. A. 404.638 242.018
Camarones, y Langostinos del Mar Calademar S. A. 99 99
Real Vegetales Generales Realveg S. A. 1.038 279
Compaiiia Agricola Ganadera C. Ltda. 68 64

Total 405.843 242.460
Cuentas por cobrar largo plazo:
Accionistas
Eduardo Aguirre Romén 60.696 60.696
Julio Aguirre Romén 60.696 60.696
Interpacific Brokerage Inc. 60.708 60.708

Total 182.100 182.100
Cuentas por pagar corto plazo:
Inmobiliaria Juedro S. A. 44.654 38.910
Negocios Industriales Real NIRSA S. A. 0 455

Total 44,654 39.365
Cuentas por pagar largo plazo:
Accionistas 0 528

La cuenta por cobrar a largo plazo corresponde a la venta de acciones de
compafiia relacionada Negocios Industriales Real NIRSA S. A.

La cuenta por pagar a Inmobiliaria Juedro S. A. corresponde a gastos de alquiler

por US$44.654 en el 2012 y por US$38.910 en el 2011 por el uso de las
instalaciones de su compaifiia relacionada.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
Detalle 2012 2011

Bancos locales 68.659 19.514

Cuentas por cobrar - clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
corresponden: ' '
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Notas 2012 2011

Clientes
Clientes 28.747 28.186
Menos provisién para cuentas incobrables 27.995 27.990
Cuentas por cobrar, neto 752 196
Otras
Relacionadas 5 405.843 242.460
Préstamos a empleados 10 37.354 37.494
Impuesto a la renta pagado en exceso 16 0 34.386
Impuestos por cobrar 11.398 11.888
Otras 2.221 27.389

456.816 353.617
Total cuentas por cobrar clientes y otras 457.568 353.813

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la antigiiedad del saldo de las cuentas por

cobrar clientes es como sigue:

US$
2012 2011

Vencidos

De 1 a 30 dias 101 424
De 31 a 60 dias 296 93
De 61 a 90 dias 20 34
Mayores a 91 dias 28.330 27.635
Total vencidos 28.747 28.186

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del

2012 y 2011 es el siguiente:

US$
Saldo al Saldo al
31-12-2011 Adiciones’  Bajas 31-12-2012
Provisién para cuentas incobrables 27.990 8 -3 27.995
US$
Saldo al Ajustes Saldo al
31-12-20190 Adiciones NIIF 31-12-2011
Provision para cuentas incobrables 26.559 16 1415 27.990
Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:
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US$
2012 2011
Materia prima 557.536 329.834
Productos en proceso 18.849 35.777
Materiales y repuestos 59.169 51.499
Bodega en transito 14.228 0
Importaciones en trénsito 48.507 75.875
Total inventarios 698.289 492.985

9.- Instalaciones, maquinarias y equipos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de instalaciones, maquinarias
y equipos, es como sigue:

Costo:

Magquinarias y equipos
Instalaciones industriales
Muebles y enseres
Herramientas

Equipos de computacién
Vehiculos

Total costo

Depreciacién acumulada

Instalaciones, maquinarias y equipos, neto

Costo:

Maquinarias y equipos
Instalaciones industriales
Muebies y enseres
Herramientas

Equipos de computacién
Vehiculos

Total costo

Depreciacion acumulada

Instalaciones, maquinarias y equipos, neto

USS
Saldo al Saldo al
31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
464.607 0 464.607
30.488 544 31.032
11.933 402 12.335
8.346 0 8.346
23.613 939 24.552
719 0 719
539.706 1.885 541.591
488.810 8.039 496.849
50.896 44,742
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-10 Adiciones 31-dic-11
458.557 6.050 464.607
30.488 0 30.488
8.693 3.240 11.933
8.346 0 8.346
22.773 840 23.613
719 0 719
529.576 10.130 539.706
481.719 7.091 488.810
47.857

50.896

El cargo a resultados por depreciacion de las instalaciones, maquinarias y equipos
en el 2012 fue de US$8.243 yen el 2011 fue US$7.091.
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10.- Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de las cuentas por cobrar a largo
plazo, es el siguiente:

- US$’
Notas 2012 2011
Accionistas 5 182.100 182.100
Empleados
Vencimientos hasta el 2014 46.743 49.173
Menos: Vencimiento corriente 7 37.354 37.494
Total cuentas por cobrar a largo plazo
empleados menos vencimiento corriente 9.389 11.679
191.489 193.779

La Compaiiia otorga préstamos a sus empleados con una tasa de interés del 6%
anual, tanto a corto plazo como a largo plazo.

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo de
empleados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

USS
Aiios 2012 2011
2012 0 37.494
2013 37.354 8.822
2014 9.389 2.857
Total 46.743 49.173

11.- Cuentas por pagar — proveedores v otras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
Notas 2012 2011

Proveedores
Exterior 225.077 139.213
Materia prima 17.671 15311
Servicios 7.172 5.627
Suministros y materiales 15.258 26.575
Transporte 891 1.103
Documentos por pagar 1.657 1.857
Entidades piblicas 22 0

Total 267.748 189.686
Otras
Compafiias relacionadas 5 44.654 39.365
Impuestos por pagar 20.347 13.889
Varias 29.703 12.179

Total 94.704 65.433

Tota} cuentas por pagar 362.452 255.119
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Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de
materia prima.

12.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2012
y 2011 es como sigue:

US$
Saldo al Saldo al

31-12-2011  Adiciones Pagos 31-12-2012

Décimo tercer sueldo 1.731 44.092 -42.195 3.628
Décimo cuarto sueldo 5.027 12.986 -10.226 7.787
Vacaciones 16.863 23.433 -23.690 16.606
Fondo de reserva 2.872 41.730 -40.891 3711
Participacion de trabajadores 23.137 44.458 -23.137 44.458
Total 49,630 166.699  -140.139 76.190

US$
Saldo al Saldo al

31-12-2010  Adiciones Pagos  Ajuste 31-12-2011
Décimo tercer sueldo 1.761 37360  -37.390 0 1.731
Décimo cuarto sueldo 5.229 9.192 -9.394 0 5.027
Vacaciones 11.578 23.807 -18.522 0 16.863
Fondo de reserva 3.734 37.760  -37.573  -1.049 2.872
Participacion de trabajadores 2.356 23.137 -2.356 0 23.137
Total 24.658 131.256 -105.235 -1.049 49.630

13.- Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el siguiente:

US$
Saldo al Reversion Saldo al
31-dic-11 Adiciones  de provision 31-dic-12
Jubilacién patronal 199.129 18.816 -10.845 207.100
Bonificacién por desahucio 81.320 748 -4.170 77.898
280.449 19.564 -15.015 284.998
USS
Saldo al Ajustes Saldo al
31-dic-10 NIIF 31-dic-11
Jubilacién patronal 0 199.129 199.129
Bonificacién por desahucio 0 81.320 81.320

0 280.449 280.449
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La reversion de la provisién para obligaciones por beneficios definidos
corresponde a dos trabajadores que dejaron de laborar en el afio 2012.

14.- Ingresos

Por los afios 2012 y 2011, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

US$
2012 2011
Elaboracién de etiquetas 973.963 1.337.918
Impresién de etiquetas 1.265.768 509.043
Elaboracion de blocks, hojas, stickers 59.363 29.684
2.299.094 1.876.645

15.- Gastos de administracion

Por los afios 2012 y 2011, los gastos de administracidn, se conforman de la
siguiente manera:

US$
2012 2011

Sueldos y beneficios 291.297 281.312
Materiales y suministros 5.857 3.937
Alquiler departamentos 28.696 28.696
Seguridad 8.875 9.016
Honorarios profesionales 8.091 9.219
Servicios 7.750 7.217
Mantenimiento y reparaciones 5974 3.275
Depreciacién 801 355
Provision cuentas incobrables 8 1.431
Impuestos 92.149 15.656
Seguros 4.265 2.433

453.763 362.547

16.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Tasa de impuesto y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la
renta para el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2012, la
tarifa es del 23%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reducciéon de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta serd del 22% a partir del afio 2013.

Adicionalmente, el mencionado Coédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdémico
terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011, resulta de lo siguiente:
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US$
2012 2011

Utilidad gravable antes de impuesto a la renta 251.932 131.109
Maés:

Gastos no deducibles 52.860 34.046
Menos:

Amortizacion de pérdidas 0 -29.540

Deduccién por incremento neto de empleados -3.000 0

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad -5.670 -562
Base para impuesto a la renta 296.122 135.053
Impuesto a la renta calculado 68.108 32.413
Anticipo de impuesto a la renta 16.876 15.301
Impuesto a la renta causado (IR calculado>Anticipo) 68.108 32.413

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado al
31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

US$
2012 2011

Saldo al inicio del afio 34.386 67.990
Retenciones en la fuente del aflo 22.975 18.684
Reclasificaciones 0 -19.875
Impuesto causado -68.108 -32.413
Total impuesto a la renta pagado en exceso

e (impuesto a la renta por pagar) -10.747 34.386

17.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaifiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
]a misma empresa o empleador.
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Capital social
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estd constituido por
4.819.050 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 0,04 cada una,

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicion accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagado acciones
Aguirre Roman Juan Eduardo ~ Ecuatoriana 80,00 0,04 154210  3.855.250
Aguirre Roman Julio Augusto Ecuatoriana 15,00 0,04 28.914 722.850
Interpacific Brokerage Inc. Panamefia 5,00 0,04 9.638 240.950
192.762  4.819.050

100,00

Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA de la Superintendencia de
Compaifiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afio si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reserva por valuacién

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.JCL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacidn, generado hasta el afio anterior al periodo de transicioén de
aplicacién de las normas internacionales de informacién financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sé6lo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compatiia.

Reserva de capital

La Reserva de capital se originé por el efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacién en la conversion a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse,
previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiera.
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No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidaciéon de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Péliza de garantia aduanera

La Compafiia mantiene aperturada pdliza de garantia aduanera con la Compafiia
Nacional de Seguros S. A. La Unién por US$173.000, la misma que presenta
como Uunico objetivo garantizar el pago de los derechos arancelarios de
mercaderias a ingresar al régimen de depésito industrial, segin acuerdo
N° 00802. La referida poliza presenta fecha de vencimiento el 5 de octubre
del 2013 y fue concedida a 344 dias plazo.

Instrumentos Financieros por categoria

Lo que se expone a continuacién es una comparacién por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compaiiia que se
llevan en los estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

US$
Libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 68.659 19.514 68.659 19.514
Otras cuentas por cobrar 2.221 27.389 2.221 27.389
Clientes 28.747 28.186 28.747 28.186
Partes relacionadas 405.843 242 460 405.843 242.460

505.470 317.549 505.470 317.549
Pasivos financieros
Partes relacionadas 44.654 39.365 44.654 39.365
Proveedores 267.748 189.686 267.748 189.686
Otras cuentas por pagar 29.703 12.179 29.703 12.179

342.105 241.230 342.105 241.230
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Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compailia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos a una revisién frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés de mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es &l riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaifiia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaflia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de su
compaiiia relacionada como cliente, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de
este riesgo son aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafifa son las cobranzas
realizadas a su cliente (compaiiia relacionada). El plazo promedio de cobro fue de
64 dias promedio por el ejercicio 2012 y de 47 dias promedio por el
ejercicio 2011.

El objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a través del uso de financiamiento de proveedores.

Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta y estados financieros
que se acompaian

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros que se acompaiian difieren
con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compaiiia
registra posteriormente.

USS$S
Diferencias en:
Activo
Corriente -9.389
Pasivo

Corriente 9.389




