Marzo 10 de 1992

Setiores Accionistas de

LA UNIVERSAL S5.A.
Guayaqui l

tles 1iress b rans constadsracionos:

Dando cumplimiento a lo establecido en el Reglamento expedido
PO la  Superintendencia de Comparilas, mediante Resolucidn
No.30.1.5.3., publicado en el HKHegistro Uficial No. 435 el dla
11 de Mayo de 1890, y, con el objeto de que la Junta General
de Accionistas de la Compatila "LA UNIVERSAL 5.A.", que ha de
celebrarse en su oportunidad, pueda dar cabal cumplimiento a
las prescripciones de los Artlculos 273 y 334 de la Ley de
Companlias, una vez gue hemaos cumplido con las obligaciones
que nos 1mpone el Articulo 321 y siguientes de la misma Ley,
nos permitimos someter a consideracidbn y aprobacidn de la
Junta el siguiente INFUORME, sobre la revisibn practicada a
Libros, Cuentas, Balance GGeneral, Estadc de Perdidas Yy
Ganancias, Comprobantes, etc.. correspondientes a EjJ)ercicilo
Econbmico Financiero del Aro 1891, como si1gue:

1.~ E nuestro criterio, la Administracidn ha dado
cumplimiento COn | as Normas legales, estatuarias Yy
reglamentarias vigentes, as i caoma  de tas Resoluciones

adoptadas por la Junta General.

<.~ Debemos declarar gque durante el desarrollo de cada una de
nuestbrag revisiones, a Libros y Cuentas correspondientes al
Ejercicio Econdmico-Financiero de 1991 que a5 objeto de este
Informe, S e nos ha prestado la mas amplia colaboracion de

parte de Jos Administradores de la Comparnla.

3. Del examen al l,ibrao de KRegistro de Accliones Yy
Accinnistas, Comprobantes y Libros de Contabilidad, asl como
gl archivo de la correspondencia, pudimos apreciar que estan
si1endo |levados de conformidad con las disposiclones legales
pertinentes, ademas conslderamos que | & custodia Y
conservaclibn de los blienes de la Sociedad son los adecuados
para =1 efecto.

4,- En 21 presente 1informe dejamos expresa  constancilia gque
para el cumplimiento de nuestras funciones, nos hemos



sujetado a lo dispuesto en el Artlilculo 321 de la Ley de
Companlas y mas leyes conexas, contando para gl sfecto con la
colaboracibn de parte de los Administradores de la empresa.

5.~ La Comparlila cuenta con un Memorandum de Recomendaciones
sobre Controles Internos vy Procedimientas Contables emitido
por la de Auditores Externos Price Waterhouse, respecto de
las cuales hemos venlidao sugliriendo = U mas pronto
cumplimiento. La Administracibdn ha 1iniciado las Bacciones
efectivas al respecto: pero en general se observa  que las
normas y procedimientos de control interno de la Compatila
estan tomando una saludable consistencila,

G.- Las cifras o Saldaos de las Cuaentas que aparecen  an los
s tadog Financieras, i1 e st opinidn guardan

correspondnecia con los saldos de las cuentas registradas en
los Libros de Contabilidad de 1a Companla.

7.~ Opinamos que Jlos Estados Financieros han sido elaborados
de acuedo c¢con los principios de contabilidad generalmente
aceptados; y, por lao mismo, presentan razonablemente la
confiabhiiidad requerida por Administradores, Accionistas ¥y
Entidades de Control.

.- Lkl Analista comparatlivo de los principales 1indicadores
financieros correspondientes a losg tres Ultimos ejercicios
econbmicos, presentan las relaciones que se detallan en el
anexo que acompalrtamos:

9,- N1 e] estatuto Social ni la Junta general de Accionistas
han establecida la obligacidn de presentar garantlas por
parte de los Administradores: en consecuencia no existe tal
requisito para el desempefio de los cargos de FPresidente vy

Gerente General.

Arradeciendo la cooperacidn brindada por 21 bDeparteamento de
Contabilidad., como las facilidades afrecidas por los sefores
Presi1dente vy Gerente General de la Companla, Para =B
cumplimiento de nuestiras ftunciones legales: Y » reilterando
este agradecimiento y nuestras especiales consideraciones a
los setiores Accionistas, por la confianza que e dlgnaron
dispensarnos, suscribimos el presente informe. |

Atentamente,
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INDICADUORED

1) INDICE DE SULVENCIA

Mide la habilidad para PRgAr
las obligaciliones a corto plazo,
Form: Tot,Act.Corr./Tot.pas.Corr.

(\ ) INDICE ABSOLUTO DE LIQUIDEY
e . ide la habilidad para pagar las

. ..;tl:::ligaf:iones a corto plazo unica-

mente con [os activos mas lil1quidos
Form: (Tot.Disp.+Tobt,Inv. Temnpo. )/
Tot.Pas.Caorr.

. 3) INDICE DE PATRIMOUONIO
Mide la liquidez a largo plazo; |a
fortaleza financiera v el colchdn
paralos acresedores,.

Farm: Tot.Patrim.Neto/Tot.Activos.

4) INDICE DEUDA/PATRIMONIO

Mide los niveles de deuda e l &
empresa en comparaclion al patrimo-
nio de los acclonistas.

CORTO FPLAZO: Form:Tot.,.Pas,.Corr. /

patrimonio,

r‘:
o®

) MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

M1 dle fa tendenaia de]l marpgen de

. utilidad bruta.

Form:Utilidad bruta/Ventas Netag,

) LARGO PLAZU
orm: Tot.kExig.La.FPl /patrimonio

7) MARGEN DE UTILIDAD ANTLES DE
IMPUESTOS

La wutilidad por sucre de ventas

despues de todos los gastos(excepto)

reparto de uti1lidades e 1mpuesto
a la renta).

Form:Util.antes de Imp., y 15% Ventas

Netas.

FINANCIEROS

Ario 1989

3,431

O, 18:1

0,53:1

26, 35

Atrio 1990

2, 14:1

0,04:1

0,47:1

O, 73:1

0,40:1

27,71

Atio 1991

1,48:1

0,04:1

0,3b:1

1,53:1

0;35:1

27,78



